
- 0 - 
 

 عمى العلاقة بين مستويمدخل المراجعة المشتركة  قياس أثر
 دليل تطبيقي من الشركات التحفظ المحاسبي وقيمة الشركة:

 EGX 100المصري  مؤشربالمدرجة ال
 

   أشرف أحمد محمد غالي /د                                                           
 والمراجعة بقسم المحاسبة مدرس                                                       

جامعة قناة السويس –كلية التجارة                                                                                       
  ممخص البحث:

 Joint Audit المشااكر  لمراجعاا  ماال ا ار ثااأ قياا س مبحللث  للييسللي لتمثللل اليللدر الر       

Approach   مسااااكلت الااااكاسظ الما ساااا   العلبقاااا   ااااي  علااااAccounting Conservatism 
 البحلث منيجيلةتعتملد و , (EGX 100)المصارت  مؤشر  لملرج  ال Firm Value الشر  لقيم  
كاليااا الكراا رير الم لياا  ل  ايااث كااص  اااص  (Content Analysis)أسااللب كاليااا الماكاالت علاا 

شار   كنكما  ( 24كك ال  ما  ) (EGX 100ملرج  ضام  مؤشار )الالشر  ت ين  م  علالمنشلرة 
علاا  ماالار (Cross Section)لالاا ي يشااما  ي ناا ت  علياا  لرطاا ع مسااكعرض , لرط عاا ت م كلساا 

اكا  عا ص  0202 البا السكارة ما  )عا ص كمكال إلا  ثم نيا  سانلات  (Time Series)سلسل  زمني  
ض لل اااث كع ااس ل (  اار 3)عاالل لا ك اا ر  لاا  ( مشاا الة, ل 333مشاا الات ) إجماا ل   ص(0202

ماا  , علاا  مسااكلت الااكاسظ الما ساا   لقيماا  الشاار  ماال ا المراجعاا  المشااكر   ل عل الأثاار الكساا 
علاااا  مسااااكلت الااااكاسظ المشااااكر    ماااال ا المراجعاااا أثاااار لرياااا س  الأول ,( نماااا  ج3 اااالبا  ناااا   )

أثار  لريا س الثاللثقيما  الشار  , لعلا   الكاسظ الما سا  مسكلي أثر لري س  الثانيل ,الما س  
 الشر  .قيم  ل  عل  نمل ج العلبق   ي  مسكلت الكاسظ الما س   المراجع  المشكر  مل ا 

 

 علبق  ارك  ط ملج   ل ات كأثير معنالت  اي لجلل إل   الدراسة التطبيقية نتا جأشارت قد و      
زيا لة أ  ما  يششاير إلا  ل لا ,MTB  مري س الكاسظ الما س  لمسكلت المشكر    مل ا المراجع 

اللراساا  إلاا  كمللا توصللمت مسااكلي الااكاسظ الما ساا   كاارك ط  كسعيااا ماال ا المراجعاا  المشااكر  , 
 لقيمااا  الشااار   لجااالل علبقااا  ارك ااا ط ملج ااا  ل ات كاااأثير معنااالت  اااي  مساااكلي الاااكاسظ الما سااا  

مال ا ايج    ل ل كأثير معنلي لأثر  ايضً  إل  لجلل اللراس كما توصمت , Tobin’s  Q مري س 
اسللتنادًا و , الشاار  قيماا  ل  علاا  نماال ج العلبقاا   ااي  مسااكلت الااكاسظ الما ساا   المراجعاا  المشااكر  

لإجارا  مزيال ما  : كلجيا  الس ار الما سا   أىميلا عالة كلصاي ت  يوصلي الباحلثالسابقة منتا ج ل
عاااا  أثااار كسعياااا ماااال ا المراجعااا  المشاااكر   علاااا   إضااا  ي ً كسسااايراً ال اااالث الكااا  يم ااا  أ  كراااالص 

لمراجعااا  كط يرااا ت الأل لللااا  ضااارلرة طااارح معيااا ر مصااارت المم رسااا ت الما سااا ي  المكاسظااا , ل 
مساااكلي الااااكاسظ كأثيراااا  علااا  نظااااراً لال لرصااا  المصاااري ,  ااا  الشااار  ت الملرجاااا   ااا  المشاااكر   
 .للشر  الريم  المسكر لي  ل  ,الما س  
المصري  مؤشرال / ةشركقيمة ال / التحفظ المحاسبي /المراجعة المشتركة مدخل  :الدالةالكممات 
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 الإطار العام لمبحث: -1
    :البحث مقدمة 1/1
اااا لات الا ااالبس لعليااال مااا  لكسااا قص ا الاقكصااا لي  الانهيااا راتيااالت  ااا  الألنااا  الأ يااارة اااالة زاك     

عالل ص, ل  ل   عاض الانهيا رات الم ليا  ل0992   علل م  للا شرق أسي  ع ص  ال  ريللشر  ت 
عاااااا ص  )WorldCom(ص, لشاااااار   0220عاااااا ص  )Enron(مثااااااا شاااااار   ماااااا  الشاااااار  ت الأمري ياااااا  

سااال ً  علااا  ثرااا   انع اااسالأمااار الااا ت قااال ص, 0222 عااا ص الأزمااا  الم ليااا  الع لميااا ص, لأ ياااراً 0220
مؤسسا ت  ل رلا  أصا ب المصا ل  الثرا   ا  المعللما ت الكا  كرالمه , المكع ملي     سلق الم ا

لااللرا  للمراجعاا   (Anderson Arthur( آرثاار أنلرساال مؤسساا  انهياا ر عرااب  ,   صاا المراجعاا 
ًً عمللى ,Enronشاار     ا  نشار كراا رير م ليا  مضالل  كاكاالت علا  م  لسا ت مهنياا  عا   ذللل  وبنلا

لمالي كأثيراا  علا  نزااا  لملثلقيا   ,ال  رجيا  المراجعا جاللة االا  العديد ملن التسلاؤ ت طرُحت
 ,الكرا رير الم ليا  السي سا ت الما سا ي  المكاسظا   ا  إعالالالاعكما ل علا   أامي ل  ,الكر رير الم لي 

سااكع لة ثراا  , لاالاقكصاا لي   اا  كرشاايل قااراراكهص (Stakeholders) ل  أصااا ب المصاالعااص  هاال  
  . ال  رجي     مهن  المراجع  مسك لم  المعللم ت الما س ي 

 

لاااااالاً ماااا  أ ثاااار المعكراااالات   ((Accounting Conservatismليشعاااال الااااكاسظ الما ساااا     
الما ساا ي  الكاا  كاكااا م  ناا    ياارة  اا  عملياا  إعاالال الراالا ص الم لياا , لماا  لاا  ماا  كااأثير   ياار علاا  

 ا  كاساي  لرجا   لاضا لالمر ز الم ل  للشر  ت, ل  ل  لم  ل  ما  كاأثير  ,كاليل نك  ج الأعم ا
قيمااا  النرليااا  كعزيااز ل (, 0202الرااالا ص الم ليااا  المنشاالرة )ع ااال الالااايص,  لالاعكم ليااا  علاا ,الملب ماا 

 ساااهصالأاملااا   مااا  مم رسااا ت (entrenchment)الكاصااا  , ل (Cash Holding) المااااكسظ  هااا 
عنالم  كعا ن  الشار   ما  مشا  ا    لنرليا    لااكس ظ  الريم  المرك ط, لالال م  كلالر المسيطري 

  .(Louis et al., 2012; Lin et al., 2018) لبا  كرة الأزم ت  الل  ل 
 

هاا  نظرياا  الما ساا   كااات علىالاس سااي  الكاا  ق ماات  الم اا لئأااال يعك اار الااكاسظ الما ساا   ل       
 لالا صااا ح الما سااا   ,لهااا  كاااأثير جااالارت علااا  لظيسكااا  الريااا س لالكااا ر, مسااام  الايطااا  لالاااا 

 لمم رسااا لاااا لات عااالص الكأ ااال المصااا ا    ,لضااام   الكع ماااا  صااالرة ملب مااا  مااا     ااا  الم ااا طر
,   ص     ظا كزايال أنع س  ل  عل  كزايل اللراس ت الما س ي لقل , لنش ط الاقكص لتالشر   ل

ما س ي  أ ثر كاسظً ,    أعر ب انهي ر علل   ير ما  مط لب أصا ب المص ل    ك  ع سي س ت 
كزاياال م اا طر الاالع لت الشار  ت  اا   لاياا  الراار  الااا ل , لاركساا ع معالا الإ االبس  ااي  الشاار  ت, ل 

, لما  ناكج الرض  ي  الك  ككعرض إليه  م  كاب المراجعا   عال إصالارا  لرالا ص لكرا رير م ليا  مضالل 
 اا   أااال أساا  ب انهي رااا  الكصاار  ت  لالكاا المصاا ل ,  عنهاا  ماا   ساا  ر   لااا  كاملهاا  أصااا ب
شااااكيلت, ) الااااكاسظ الما ساااا  مم رساااا ت الكزامهاااا   كط يااااق  الانكه زياااا  لإلارة ااااا ت الشاااار  ت, لعاااالص

 ,.Francis  et al ,0202 ,علاااا , 0202الهرياااالت,, 0203 إ ااااراايص,, 0200, الزماااار,0202

 , لام يااا لملثلقيااا  الرااالا ص الم ليااا  , اياااث يشساااهص الاااكاسظ الما سااا    ااا  زيااا لة مصااالاقي (2013
 (.0202, المل لل ,0202سعل اللي ,)  لمنشأة أصا ب المص ل  
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 :وتساؤ ت البحث مشكمة 1/4
 

ال  رجيا , لمالت مصالاقي  كرريار  كسا ؤلات االا  ع ليا  المراجعا أث رت العليل م  اللراسا ت     
لالسشااا الماا ل ,  ,مراقااب الاساا   ت عاا  الراالا ص الم لياا  للشاار  ت الكاا  كعرضاات لم اا طر العساار

 ,لالجها ت الكنظيميا  ,المراجعا  منشاتتللا ل   ا لت , الأزم  الم لي  الع لمي   لبا  كرةلالإ لبس 
الاسا   ت  مراقابيلرا  كرريار ال  رجي , اياث  المراجع  مهن الثر      لاسكع لةلالمهني  جهللا  

الماكالت المعللما ك  ااكم مً  لاسعً  م  ق ا العليل م  الأطارا  الكا  كساع  إلا  كأ يال مصالاقي  
 )اماااااالا ,  , لالكمليلياااااا هاااااا   اااااا  اك اااااا   قراراكهاااااا  الاسااااااكثم ري علىلراااااالا ص الم لياااااا  الكاااااا  كسااااااكنل ل

0200Kaklar    et al., 2012;  كزايل م  طر اللع لت الرض  ي  الك  ككعرض (,   ص     ظا
  .علىنك  ج النش ط السقلا ص م لي  لا ككسق م   عل    ا ا كأ يلا   إليه  م  كب المراجع 

 

الاسااكع ن   اااأ ثر ماا  شااار   أل م كااب مراجعاا   ااا رج  لمراجعاا  الكرااا رير   اارة  أثشيااارت وىنللا     
 ااااي  اثنااااي  ماااا  م  كااااب كااااكص  ايااااث )Audit Joint(عشاااار   ماااال ا المراجعاااا  المشااااكر   ل الم لياااا  

الكاا   المراجعاا , مشااكر ي  معااً   اا  ألا  أعماا ا المراجعاا  لمساا للي    لكضاا م  عاا  نسااس الشاار  
لزيااا لة  سااا  ة المراجااا  ,  مااا  أنهااا  كمثاااا ألاة المراجعااا  لكعزياااز الثرااا   ااا  مهنااا  ,مااا  شاااأنه  لعاااص
ظ ارة كسلق الرأت, لالال ما  ر لم  مل  ,لالكررير عنه   كش   الكاريس ت الجلاري ال  رج     ا

 , 0202الشاع  ن , , 0202, الليساط , 0203مكالل ,المراجعا  ) لمهن  السلق  كر زالظ ارة 
 EC., 2010 el., 2012; at Zerni Ching et al.,  2015; Tronnes, and  Ittonen 

)Okaro et al.,2018 ;; Mandour et al., 2018al., 2016 2015; Nawaiseh et ,
إضاااس   الثرااا  لالمصااالاقي  علااا  الماكااالت المعللمااا ك  للكرااا رير الم ليااا , لزيااا لة إم  نيااا  لمااا  ثاااص 
 ,.Wu, 2015;  2010; Goodwin and (Chen et alها   ا  اك ا   الراراراتعلىالاعكما ل 

2015) Amini, and Rahimi , ماا  المناا    المكرك اا  علاا  يكسااق  ماا  ساا قأ   يللري الباحللثو
        .عنل إعلال الكر رير الم لي  الملب ص للكاسظ الما س  مم رس  المسكلت 

 

لكلقعااا ت أصاااا ب المصااا ل   ,لكزايااال ا جااا ت ,مااا  كزايااال لين مي يااا  الظااارل  الاقكصااا لي ل      
أاااااال المراجعااااا  عملياااا  ضاااالع كاساااااي  جاااااللة  شااااأ  نزااااااا  لملثلقيااااا  الكراااا رير الم ليااااا , يظاااااا مل 

لالجها ت  ,لالمنظما ت المهنيا  ,  يراً م  ج نب ال ا اثي الاكج ا ت ال اثي  الك  كاظ    اكم مً  
ًً و  .الكشريعي  لالرق  ي  ليا ت الكا  ما  لأظهرت الا ج  إل  ضرلرة كل ير مجملعا  ما  ا  علىبنا

 اقكرااات ,جااللة عملياا  المراجعاا . ل اا  اسااكج    للئااالاث الساا  ر الثراا   اا   لعااص لكعزياازشااأنه  
( ص0202 اا  أ كاال ر ماا  ) Commission The European (EC) المسلضااي  الألرل ياا 
  Audit Policy Lessons from the Crises عنالا :  Green Paperاللرقا  ال ضارا  
المراجعا , ما   البا   ا  سالقالكغلب علا  ظا ارة الكر از ل  ,جللة المراجع  كعزيزلمن قش  طرق 
 ااا  المراجعااا   مهنااا مع لجااا  نراااص أل ااكااازاز الثرااا   ااا   هل ساااكالمركراااا ت الكااا  كمجملعااا  مااا  

, لالكاااا  طرااااات إم  نياااا  إلاااازاص الشاااار  ت المساااا ام    لمراجعاااا  الع لمياااا  أعراااا ب الأزماااا  الم لياااا 
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, عاا  المراجعاا  م  كااب ااي   لكشااجي  المن  ساا  ,المراجعاا  جااللة عزيااز طريراا  ماكملاا  لك المشااكر  
صاالار كررياار  مراق اا  الاساا   تطريااق ك لياا  أثنااي  ماا   للرياا ص  مرااااا عملياا  المراجعاا  معااً , لار

 أعلناات ص(0200ناال م ر ماا  ) 32 , ل اا ,.Quick,2010 (EC ; 2012( مراجعاا  مشااكر 
 لكأثيراا  الإيجا   نظاراً  المراجعا  المشاكر   مال االا كيا رت لكسعياا لللعمها   المسلضي  الألرل يا 

 (Skepticism) Professional المهنااا  مم رسااا  الشااا  كعزيااازل , المراجااا  كعزياااز اساااكرلبلي  ااا  
,.EC)   2011;  جللة المراجع لكعزيز , المراجع     سلقالكغلب عل  ظ ارة الكر ز ل  ,للمراج 

 ,Velte ;2016 DeLuca, and Bisogno 2014; Bedard, al., 2012; et Zerni     

)2017 .       

لما  يناكج , وتدعيم الثقة  لي مينلة المراجعلة ,عن كل ما من شأنو زيادة  ي إطار البحثو      
  لإ صااا حلالر نلنيااا  المكعلرااا    ,الأ يااارة زالت المكطل ااا ت المهنيااا  السكااارة  ااالباعنهااا  مااا  كرااا رير 

,  م  زال الااكما ص  Sarbanes Oxley Act  2002 مثالالرلاني   الكشريع تصلرت ل , الشس  ي ل 
المراجاا   شاا ا إلزاماا   عاال ماارلر عاالل معااي  ماا   للرا المراجاا , لال اااث  اا   ي  كعزيااز اسااكرلبل

, للراسا  إم  نيا  لضا  قيالل علا  الكلج  نال كط يق المع يير الللليا  لضام   الجاللةل  ,السنلات
)ع اال  ماا  يرلماا  المراجاا  ال اا رج  ماا   االم ت أ ااري للشاار   الكاا  يراالص  مراجعاا  كر ريرااا  الم لياا 

   .(0202الرض ة, ل  ,, اق  ا0202الاميل,
 

المراجعاا  المشااكر   ماال ا  العلبقاا   ااي  لراساا  اكماات أ  الكاا ل ياا ت الما ساا ي الأ  سااكررا  ل      
الشاار  ت الكاا  الكزماات  معظااصإلاا  أ  كلصاالت إنهاا   الباحللثيلاحللظ لمسااكلت الااكاسظ الما ساا  , 

, عناال إصاالار قلا مهاا  الم لياا   ً كاسظاا مم رساا ت ما ساا ي  أ ثاار  كط يااق المراجعاا  المشااكر   ككمكاا  
لااااليه  , Conservatism  Earnings لرجاااا  الااااكاسظ  اااا  الأر اااا حالاركساااا ع النساااا   لككمثااااا  اااا  

 ر الماا ل قاالرة أ ضااا  ا  الكن ااؤ  م اا طر العسااغيار الع لياا , ل  مساكلت ماان سض ماا  الاسااكار ق ت
 مر رناا    لشاار  ت الكاا  كط ااق المراجعاا  السرلياا أ ضااا ماا  الجاالارة الا كم نياا  لمسااكلت , الإ االبسل 

(Zerni et al., 2012; Lobo et al., 2017; El Assy, 2015) كلصلت أ ر , ل   اكج ت
كاأثير ع سا  لمم رسا ت الاكاسظ الما سا   علا  لقا  كن اؤات  انا   ( إلا Sohn, 2012لراسا  )

 Watts,  and (LaFond لراساا كن للاات  ااي  اا  ,  ا  أساالاق رأس الما ا الماللاي  الماا ليي 

ماااا  قااااالرة المااااليري  علاااا   الكاااا  كشااااالآلياااا ت الال ماااا     عك اااا رت أااااال الااااكاسظ الما ساااا   (2008
قيما   زياعز ك  لكا ل  ل  ,م   لبا الال ما  عالص كم ثاا المعللما ت الألا  الم ل كرييص الكلبعب    

 Francis  et, 0202 ع ال الالايص,) اا ما  لراسا   لأ الت, المسكر لي  لكل ر كه  النرلي  , شر ال
al., 2013 )  الاكاسظ الما سا   يال ر معللما ت ملب ما  االا الريما  المساكر لي  المكلقعا  أ  علا

 ,اسا  صالرة الشار  كيالا علا   , لاا الها ت الشار  تلألا  الأساهص زي لة ار ا  كالالا ل  ,للشر  
ك سايض , ل  لكا ل  زي لة اسك لاص الكاسظ الما سا   عل  ينعكس إيجابياً  مما .لج ب المسكثمري 
 كعزيازل  ,زيا لة  سا  ة لاساكررار أسالاق رأس الما ا, ل كعثار الما ل لكلنيا  اا لات المش  ا الل  لا , 

   .قيم  الشر  
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ًً عمى ملا سلبي يت ل         الما سا ي  المكاسظا سي سا ت الالاعكما ل علا   أاميا  لمباحلث وبنا
 الاعكااارا    ل سااا  رككضااام  الكااا  كااال ر لرجااا  ع ليااا  مااا  الكاراااق ل  ,الكرااا رير الم ليااا   ااا  إعااالال

عزياز الرق  ا  ككاؤثر علا    , لالكا(الأخبلار السلارة)  لأر ا ح  لكأجياا الاعكارا  ,(الأخبار السلي ة)
 هاااال  ك ساااايض كعاااا رض المصاااا ل   ااااي  المشااااليري  لكصاااار  كه  لئلارة الساااالل  الانكهاااا زت لاااا علاااا 

 زيا لة علا مم  يؤثر , الإ لبسل الم ل  العسر طر   م الال م , ل لالأطرا  الأ ري  ات العلبق 
 المساكر لي ريم  ل   الكن ؤل    اك     الررارات الاسكثم ري , المسك لم   المعللم ت الما س ي  جللة

مم رساا ت الااكاسظ الإيجاا    ل ثاارالأأ  اناا   مؤشاارات كلضاا  كضاا  ي  لكاا ل  , ل لشاار  ل المكلقعاا 
, لأاميااا  قيمااا  الشااار   كعزياااز علااا  (Conservatism Accounting Practices)الما سااا   

 ا  الكاسظ الما س  , لم  ل  م  كأثير ململس مم رس ت مسكلت عل  مل ا المراجع  المشكر   
 (  شأ  جللة الكر رير الم ليا Reasonable Assuranceكأ يل معرلا )عل  ضم   الاصلا 

المرك طا  الاساكثم ري  قاراركهص إك ا     ا  الم كلسا  ه  أصاا ب المصا ل علىلالك  يعكمل  المنشلرة,
   .  لشر  

 

ماال ا المراجعاا    المسللتوي النظللري عمللى المحاسللبية الأدبيللاتوعمللى الللرنم مللن اىتمللام       
يااارت أ  قضاااي  الااار ط  إ  أن الباحلللثلقيمااا  الشااار  , لمساااكلت الاااكاسظ الما سااا  ,  ,المشاااكر  
 ااا   ي ااا   لكسصااايل ,  شااا ا م  شااار  إلااا  اااال علمااا  يااانهص لاااص ياااكص كن للااا  عل الأثااار الكسااا للراسااا  

 السا  ر  الما سا ي الأل يا ت لاص كرالص  عملى المسلتوي التطبيقليأي اً يت   و , الأعم ا المصاري 
لمسااااكلت الااااكاسظ  ,ماااال ا المراجعاااا  المشااااكر   لاضاااااً  ااااالا ط يعاااا  العلبقاااا   ااااي عمليااااً  للاااايلًب 

 للي الحللالي ث ا تبللرز مشللكمة البحللىُنلل ومللن ,الما سا  , لقيماا  الشاار  ت المسااجل   ا  ال لرصاا 
قيمللة و مسللتوي الللتحفظ المحاسللبي العلاقللة بللين عمللى مللدخل المراجعللة المشللتركة أثللر  قيللاس

ًً عملى ملا سلبي يمكلن (EGX 100) المصري مؤشرالمدرجة  من الشركات ال لمباحلث , وبنلا
 التالية:البحثية بمورة مشكمة البحث  ي التساؤ ت 

 

المم رسااا ت الما سااا ي  علااا  كسعياااا ااااا ياااؤثر مااا  المرصااالل  مااال ا المراجعااا  المشاااكر  , ل  -0
 .(EGX 100) المصرت مؤشرالضم    لشر  ت الملرج   المكاسظ 

ملرجااا  ال لقيمااا  الشااار  ت مااا ا  العلبقااا   اااي  مساااكلي الاااكاسظ الما سااا     لكرااا رير الم ليااا  -0
   .(EGX 100) المصرت مؤشرالضم  

قيماا   علااا لماال ا المراجعاا  المشااكر    للكط يااق الا كياا رتماا  ااا  الانع  ساا ت الما ساا ي   -3
 .(EGX 100) المصرت مؤشرالملرج  ضم  ال الشر  ت

 ياا  يااؤثر كط يااق ماال ا المراجعاا  المشااكر   علاا  العلبقاا   ااي  مسااكلي الااكاسظ الما ساا    -2
 . (EGX 100) المصرت مؤشرالملرج  ضم  ال لقيم  الشر  ت
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 أىدار البحث: 1/3
 أثار ريا سل ,مالعلمً   الليا كط يرا  نظارتطا ر إلضا  ال اث  صاس  أس ساي  إلا  ا ا يهل       

ملرجاا  ال لقيماا  الشاار  ت ,الااكاسظ الما ساا  مسااكلت العلبقاا   ااي  ماال ا المراجعاا  المشااكر   علاا  
 الأىدار الفرعية التالية: الر يسي مجموعة من اليدر منوينبثي , (EGX 100ضم  مؤشر )

 

عناال إعاالال لااكاسظ الما ساا   لا لمراجعاا  المشااكر  ماال ا الطاا ر العلماا  لكاليااا الإلراساا   (0
  .الكر رير الم لي 

للصااالا الااا  ا ااا لمكغيرات ال اثيااا ,  هااال    ات العلبقااا  الأل يااا ت السااا  ر لكالياااا  عااارض (0
  م  يس عل عل   ن   نم  ج اللراس .العلبق ت الماكمل  

عناال   كاسظاامم رساا ت الما ساا ي  الملال ,المراجعاا  المشااكر   كسسااير للا اا  الااكماا ص  ماال ا (3
 ..(EGX 100ؤشر )مضم  للشر  ت الملرج   إعلال الكر رير الم لي 

 ناا   النماا  ج الما ساا ي  ال مياا  المركرااا , ل لاا  لرياا س العلبقاا ت الم كلساا   ااي  المكغياارات  (2
 ال اثي  لللراس .

ااالا أثاار ماال ا المراجعاا  المشااكر   علاا  العلبقاا   ااي  مسااكلي الااكاسظ  كرااليص لليااا كط يراا  (2
 .(EGX 100) المصرت مؤشرالملرج  ضم  ال لقيم  الشر  ت ,الما س  

 لراس  ملي كلا ق النك  ج الكط يري  الك  كص الكلصا اليه  م  الأل ي ت الما س ي . (2
 

            البحث:ودوا ع أىمية  1/2
 يكتسب البحث أىميتو العممية والتطبيقية من خلال العناصر التالية:     

 

إلا  ااال علااص ال  اااث   صاا   ا  ال ي اا  المصااري   ات الأللا  الكط يرياا   ال ااالث الما ساا ي نالرة  (0
   عك اا رت المراجعللة المشللتركةمللدخل قاا   ااي  كط يااق لكسصاايل  العلب ,الكاا  كن للاات  شاا ا م  شاار

مسلللللتوي اللللللتحفظ ل ,لالكط يرااااا  ,الأ ااااا ليم أاااااال أااااااص الرضااااا ي  المطرلاااااا  علااااا  الصاااااعيلي  
لالكاا  شاا لت مااالراً لااكماا ص ال اااث الما ساا   أاااص الرضاا ي  الجللياا  ماا     عك اا رت المحاسللبي
 .(EGX 100) ملرج  ضم  مؤشرال قيمة الشركاتق  عل  ثر ا ت العلب, لأالا  ليم 

 

  المراجعا , لمنها  زيا لة الإاكما ص  مال ا المراجعا  المشاكر    ملا    الكطلرات المكلبار      ي (0
لزياا لة  ساا  ة المراجاا  ألاة ل , المراجعاا  كعزيااز الثراا   اا  مهناا ل  أااال الألياا ت المركرااا    إعك  رااا

الااالع لت   ااا  ظاااا كزايااال م ااا طر عنهااا  لالكرريااار , كشااا   الكاريسااا ت الجلاريااا ال ااا رج   ااا  ا
 المراجعااا   لمهنااا  السااالق  كر ااازالظااا ارة كسااالق الااارأت, لالاااال مااا  ظااا ارة مر لمااا  ل  ,الرضااا  ي 

Mandour  2015; Tronnes, and  Ittonen 2012; l.,a te Zerni (EC., 2010; 
et al., 2018). 

 

 أسالاق  المرك طا  لثلل اا لاسك م لاً  مكلالاً يشعل ا ا ال اث م  ال الث الكط يري , لال ت يعك ر إ (3
,   صاااا  ل  صااااا ب المصاااالأ(, ل  لكاااا ل  يم اااا  Capital Market Research) رأس المااا ا

 ا  كرشايل  لمراجع  الاسا   ت الاساكس لة ما  نك  جا  المسكثمري , لالماللي  الم ليي , المليري ,
 المرك ط    لشر   ماا المراجع . الاقكص لي  قراراكهص
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عكلس مؤشلرات ذات تكميلة  ذجانمل ثلاثلة كرالص  لنه كس اص ا ت اللراس     الألب الما س    (2
ملن خللال إدخلال متغيلرات جديلدة إللي  وذلل , بين المتغيرات البحثيلةعلاقة الد لة  ي تفسير 

مال ا كط ياق  ك ا ر أثار لأ النملوذج الأول() :السلابقة الآدبيلاتوقلدمتيا  ,النماذج التلي سلبي
مساااكلي ( للراسااا  أثااار النملللوذج الثلللاني)ل, مساااكلي الاااكاسظ الما سااا  علااا    المراجعااا  المشاااكر 
المراجعاااا  ماااال ا  ك اااا ر أثاااار ( لأالثالللللثالنمللللوذج )قيماااا  الشاااار  , لعلاااا   الااااكاسظ الما ساااا  

  .الشر  قيم  ل  ,عل  نمل ج العلبق   ي  مسكلت الكاسظ الما س   المشكر  
 

 المنا   ( علا  مالي تطبيقلي -نظلري م  المكلق  أ  كؤلت نك  ج اا ا ال ااث إلا  كال ير للياا ) (2
مما  يشاج  المنشاتت علا  الاساكس لة ما   مال ا المراجعا  المشاكر   كط يقكسعيا م   الك  كشعلل

ااكي جااا ت أصاااا ب المصااا ل   ااا  ظاااا ال ي ااا  الاقكصااا لي   ات الأثااا ر الإيج  يااا  لهااا   ااا  كل يااا  
 .الط يع  اللين مي ي 

 

 الأل يااا ت الما سااا ي أامهااا  مسااا يرة الاكجااا ت المكزايااال  ااا  إلا أ   البحلللث رنلللم كثلللرة دوا لللعو       
 ,كط يرهاا   , لزياا لة الجاالا الأ اا ليم  االا مناا  المراجعاا  المشااكر  ماال ا نااال كط يااق  الأجن يا 

المرك طاااا    لكااااأثير علاااا  مسااااكلي الااااكاسظ لالمكغياااارات المااااؤثرة  اااا  كاريااااق ااااا ت المناااا      صاااا  
 مهنااا الثرااا   ااا   لإساااكع لةلالمهنيااا   ,لالجهااا ت الكنظيميااا  ,المراجعااا  ا جااا  منشاااتتل , الما سااا  
علا  كضايق  لالعما ,لكاسي  ألا ه  الم ل   كسعيا مل ا المراجع  المشكر   ,ال  رجي  المراجع 

لياااالة لل اااااث  اااا   ااااك  آ اااا ق ج المساااا ام ث الما ساااا    اااا  ااااا ا المجاااا ا, ل اااا ل   جاااالة ال ااااا
   .المراجع  المشكر   مل ا ظا مالللي  علل اللراس ت الك  كن للت الكط ير    الما س   

 منيج البحث: 1/5
للكلا ااق ماا  الإطاا ر النظاارت  لالاسااكن  ط  , ااا ماا  الماانهج الاسااكررا   علاا    اااثكماال الاع     

 ا  لراسا   (Inductive Approach), اياث كاص اساك لاص المانهج الاساكررا   لالكط ير  لل ااث
, ماااال ا المراجعاااا  المشااااكر  الساااا  ر  المرك طاااا    ااااا ماااا   الأل ياااا ت الما ساااا ي لكرياااايص  ,لكاليااااا

 غاارض الاصاالا علاا  ال ي ناا ت اللبزماا  لإعاالال  ,قيماا  الشاار  ت, مم رساا ت الااكاسظ الما ساا  
مسااكلي علاا  العلبقاا   ااي   ماال ا المراجعاا  المشااكر  أثاار لالاا ت يلضاا   ,الإطاا ر النظاارت لل اااث

, لمعر ا  ما  كلصاالت إليا  كلا  اللراسا ت, لما  يم ا  أ  يشسااهص قيما  الشار  ل  ,الاكاسظ الما سا  
 لضا لل اث يهكص   لئط ر الكط ير م    لنس   لأ   أل يضيس  ال اث الا ل  إل  كل  اللراس ت, 

لمجكما   ,لكاليل المنهجي  الملب م  لا ك  را  م   لبا كاليال نالع ال ي نا ت المطلل ا  ,السرلض
مااال ا لريااا س أثااار  الأول( نمااا  ج, 3) لإ ك ااا ر المن سااا  صااا    ال ااااث, لأسااا ليب الكالياااا الإا

مسااااكلي الاااااكاسظ أثااااار لرياااا س  الثلللللانيعلااااا  مسااااكلت الاااااكاسظ الما ساااا  , لالمشااااكر    المراجعاااا 
علا  نمال ج العلبقا   المراجع  المشاكر  مل ا أثر  لري س الثالثقيم  الشر  , لعل   الما س  

إلااااا  الارااااا  ق  كسساااااير النكااااا  ج, لللصااااالا, ثاااااص الشااااار  قيمااااا  ل   اااااي  مساااااكلت الاااااكاسظ الما سااااا  
 .لالكعميم ت العلمي 
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 تنظيم البحث: 1/3
 

 اساااك م اكسااا ؤلاك  ال اثيااا ,  رااال كاااص  علااا لأالا ااا  لالإج  ااا   مااا  أاميااا  ال ااااث لكاريرااا ً  انطلبقااا ً     
 :النال الك ل  عل ال اث 
 الإطار العام لمبحث. -1

 .البحثية وتطوير الفروض ذات العلاقة المحاسبية مراجعة الأدبيات -4

 .تحميل وتقييم مدخل المراجعة المشتركة  ي بي ة الأعمال -3

 .   : إطار مفاىيمي ومنيج عمميلتحفظ المحاسبيا -2

 والتحفظ المحاسبي عمى قيمة الشركة. أثر العلاقة بين مدخل المراجعة المشتركة -5

 .التطبيقية ذجامنيجية البحث وبناً النم -3
 التطبيقية. الدراسةتصميم  -7

 .البحث  روض اختبارو التطبيقية  الدراسة نتا ج تحميل -8
 .التوجيات البحثية المستقبميةالنتا ج والتوصيات و  -9

 

      :البحثية وتطوير الفروض ذات العلاقة المحاسبية دبياتمراجعة الآ -4

الساا  ر  الكااا  ق مااات    ك ااا ر العلبقااا   اااي  مااال ا  ل يااا تالأيكناا لا اااا ا الجاااز  مااا  ال ااااث       
 هل  اللصالا إلا  مالي كالا ر أللا  عمليا  علا   لمسكلي الكاسظ الما س  المراجع  المشكر   

لكطلير  ,,  م  يم   م  الكلصا إل  النم  ج ال اثي قيم  المنشأةلأثر  ل  عل   ,العلبق   ينهص
  رلض اللراس  الكط يري :

 

 ستوى التحفظ المحاسبي:مو  ,المشتركة بالمراجعة بالعلاقة بينالمرتبطة دبيات الآ 4/1
 :ض    إل  كلصله  لنك  ج مك  ين    ا ا المج ا  نلركه  لالاثكه ,   لإ الأل ي تككسص    
  أسلتيد ت  قلد( دراسلةBaldauf & Steckel, 2012 )  كاليال الأثا ر المكرك ا  علا

كرريار لق   مسكليل  ,الاس   ت مراجع  كلا ق آرا  عل المراجع  المشكر    ل اماسك لاص 
واعتملللدت , المراجعااا    جاااللةياسااا شاااأ  كالصااا لر المشاااكر  , ل  صااا  الكرريااار المراجعااا 
النمساااا  لألم نياااا ,   اااا   لرصااااك  مشرياااالي راااا نلنيي  الالمااااراجعي  ال علاااا  عيناااا  ماااا  الدراسللللة

   المعا ييرضاعالل  , يالمنظماما  ق اا عل  نط ق لاس  أ  ان   ااكم ص  وأظيرت الدراسة
 ,من قشاااا  أساااا ليب كاسااااي  جااااللة المراجعاااا   العاااا لص علاااا  مسااااكلتل  , ااا  الاكااااا ل الألرل اااا 

المراجعااا  المشاااكر    ااا  معظاااص ال لااالا   مااال المااا   لااا  لا يااازاا  , شااا ا م ثااا  لكر ريراااا 
أللااا  علااا  أ  إلااا  لجااالل  التجريبيلللة ةدراسلللال وتوصلللمت ا كيااا رت,يساااك لص علااا  أسااا س 

 ضاا للقا  أ ,المراجعا  المشاكر   ياررال  إجم عًا  أ  ار مال االمراجعي  ال ي  يسك لمل  
 .  السرليمل ا المراجع  مر رن      إنك ج كر رير المراجع  
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 وقلد توصلمت دراسلة (Alfaraih and Alanezi, 2012)   مال ا المراجعا   يا    ع ليا
   كعزيز جاللة الإ صا ح  ا  الكرا رير السانلي  للشار  ت الملرجا   سالق ال ليات   المشكر 

العلبقاااا   اااي  مساااكلي الإ صااا ح  ااا  الكرااا رير الساااانلي  , مااا   ااالبا لراسااا  لااالؤلراق الم ليااا 
 لاعكمالت اللراسا  علا   ,المشاكر المراجعا  للشر  ت الملرج     ال لرص  ل ي  مكطل  ت 

لمر رناا  مسااكلي الإ صاا ح ق ااا ل  عاال إقاارار قاا نل    شاار  023م لناا  ماا  عيناا   اسااك لاص
أ  كسعياا المراجعا  المشاكر   لاص ياؤثر معنلياً   أظيلرت نتلا ج الدراسلةو .  المشاكر المراجع  

 الدراسلة وأوصلت ,الكرريار الما ل  الللليا  الالكازاص  مكطل ا ت الإ صا ح لمعا يير مساكلي علا 
لما  يارك ط  ها   ,الاسا   ت ال ا رجيي الاعكم ل عل  اثني  م  مراجعا   ملي جللي  كاليا

  المراجع . عملي  م  زي لة    ك  لي 
  دراسلةىلد ت با عتملاد عملى أسلموب الدراسلة التجريبيلة و (Alanezi et al., 2012) 

لمساكلي  ,المراجعا  المزللجا  / المراجعا  المشاكر   مال ااساك لاص إل  كاليا العلبق   اي  
 مريا س  اليا لجاللة الكرا رير الم ليا   ا    IFRSsالامكث ا لمع يير الكرريار الما ل  الللليا ,

 علا  الدراسلة وقلد اسلتندت,  ا  سالق ال ليات لالؤلراق الم ليا  المؤسس ت الم ليا  الملرجا 
سااك لاص ص, ل لاا   إ0222عاا ص   اا مؤسساا  م لياا  مرياالة   ل لرصاا   (33)ماا  م لناا  عيناا  
لا ك  ر العلبق   ي  عملي  المراجعا  المزللجا  / المراجعا  المشاكر    OLS الانالارنمل ج 

أللاا  كجري ياا  ااالا  قللدمت الدراسللةو  ,لمسااكلي الامكثاا ا ماا  معاا يير الكررياار الماا ل  اللللياا 
مر رن   مراجع  المزللج     كعزيز الامكث ا لمع يير الكررير الم ل  اللللي ال ع لي  اسك لاص 

  إسك لاص مل ا المراجع  ال  رجي  المشكر  .
 ةوخمصللت دراسلل (Zerni et al., 2012)  إلاا  أ  الشاار  ت الكاا  كراالص  كسعيااا ماال ا

ما  الااكاسظ الما سا  , للااليه  مسااكلي   عاا ل مسااكلي المراجعا  ال  رجياا  المشاكر   لااليه 
كراالص  كسعيااا ماال ا  الكاا ل لاا  مر رنًاا   نظيركهاا   ماان سض ماا  الاسااكار ق ت غياار الع لياا ,

نمااا  ج كجري يااا  للشااار  ت  علااا  اساااك لاص واعتملللدت الدراسلللةالمراجعااا  ال  رجيااا  السرليااا , 
, مشااكر   علاا  أساا س طاالع المراجعاا  ماال ا ال الكاا  كط ااق الع ماا  لال  صاا   اا  السااليل

 ,المراجعااا  المشاااكر   كط اااق المجموعلللة الأولللليمجمااالعكي  اياااث كاااص كرسااايص الشااار  ت إلااا  
 إل  أ نتا ج الدراسة التجريبية  شيروتُ المراجع  السرلي ,  كط ق مل االثانية المجموعة ل

مر سا   مساكلي   علىاجعا  السامل ا المراجع  ال  رجي  المشكر   يؤلت إل  زي لة جاللة المر 
جعاااا  االما ساااا   لالاسااااكار ق ت غياااار الع لياااا ,  ماااا  يااااؤلت إلاااا  زياااا لة جااااللة المر   الااااكاسظ
, لماا  ثاااص لالكن اااؤ  م اا طر الإعساا ر المااا ل  ,الجاالارة الا كم نياا  مر ساا   كصاااني  ,الملر اا 

يؤلي إل  زي لة ثر  أصا ب المصا ل  لالمساكثمري , لاال ما  ياؤثر علا  أساع ر أساهص اا ت 
 .الشر  ت
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  ,إلااا  طااارح إطااا ر مسااا ايم  للمراجعااا  المشاااكر   مااا   (4113كملللا سلللعت دراسلللة )متلللولي
لك لساا   , ااا ماا  لرجاا  الكر يااز الساالق  علاا كاليااا انع  ساا ت  اارامج المراجعاا  المشااكر   

عا لة  عملي  المراجع  م   لبا كلضي  العلبق ت الكأثيري   ي   ارامج المراجعا  المشاكر   لار
لجاااللة عمليااا  المراجعااا  لالرق  ااا   ,للقااا  كرريااار مراقاااب الاسااا   ت ,صاااي غ  الرااالا ص الم ليااا 

مساارلة ملزعاا   ااي   (022) ماا   االبا اسااك لاص عيناا  كك اال  مااا  الدراسللةواعتمللدت  هاا ,على
إلا   الدراسةوتوصمت , لالا ا لميي  لمعلت الرالا ص الم ليا  ,لالمسكثمري  ,شر  ت المراجع 

لساااعر الساااهص  ,لقااا  كرريااار المراجعااا  علااا لجااالل كاااأثير إيجااا    ل ااارامج المراجعااا  المشاااكر   
 ايث ك ل  الكر رير أ ثر كاسظً  لك ل  عملي  المراجع  أ ثر جللة.

 ( دراسلللةDeng et al., 2014)  ااااص أثااار مااال ا المراجعااا  المشاااكر   علااا  جاااللة 
, مسا ام  المراجعا  المشاكر    ا  الما  ظا  علا  اساكرلبا المراجا ملت  اس لر ل المراجع , 

, لكلصلت اللراس  ال  لاعكملت اللراس  عل  المل ا الكاليل  ,كعزيز لق  ألل  المراجع ل 
ما  أ ثار  الكع قال ما ك لس  أعل  إ ا م  رغ ات  ا   سل  كل  الشر   أ   علة نك  ج أامه 

مال ا المراجعا   ق  ا  أللا  المراجعا   اي ل إلا  عالص لجالل  ار  أيضا ً كلصلت  م  مراج  , 
, ماال ا المراجعاا  المشااكر   ماا  ق ااا Big 4السرلياا  ماا  ق ااا أااال شاار  ت المراجعاا  ماا  

عنالم  ي ال  مال ا المراجعا   ألل  المراجعا   ك ال  أقاا لقا لأ  , Big 4ثن    م  م  كب 
مااا   Non-Big4لالأ ااار مااا   ,Big 4المشاااكر   ثنااا    المراجعااا  أاااالام  مااا  م  كاااب 

لاا ا  اللرت ياؤثر   Free-Riderالاك ا ا المجا ن  لا ا يرج  إلا  ظهالر ,المراجع  السرلي 
   .لق  ألل  المراجع  لم  ثص جللة عملي  المراجع  عل 

  ,قياا س أثاار العلبقاا   ااي  اسااك لاص ماال ل  المراجعاا   (4112اسللتيد ت دراسللة )الديسللطى
لكرييل مم رس ت إلارة الأر  ح  ا  الشار  ت المصاري   مؤشار لجاللة  ,)المشكر   / السرلي (

لكرا رير المراجعاا   ,علا  عيناا  عشالا ي  شااملت الرالا ص الم لياا  واعتمللدت الدراسللةالمراجعا , 
( شاار   ماا  الشاار  ت المسااجل   اا   لرصااك  الراا ارة لالاساا نلري   االبا السكاارة 022لعاالل )
معنااالت  اااي  أنااا  لا يلجااال ا اااكلب  الااا   وتوصلللمت الدراسلللة, ص0200ص اكااا  0222مااا  

أيضاً  لاص يكضا   مم رسا ت إلارة الأر ا ح, مراجع  )المشاكر   / السرليا ( لالاال ما مل ل  ال
المراجعاا  المشااكر   الكااا   عناال الاعكماا ل علااا  ماال ا ت  اا  جاااللة المراجعاا  لجاالل ا كلب اا

 .أل  لب   ل  يش ر   يه  اال م  كب المراجع  ال  ري
  ,كأثير المراجعا  المشاكر    (4112)الجبر, والسعدون,  دراسةتناولت و ي نفس السياي

 الم لياا  الساااعللتعلاا  جااللة الأر اا ح الما ساا ي  للشااار  ت المسااجل   اا  ساالق الألراق 
 توقلد توصلممش الات,  (222ص(,  إجم ل  علل )0200إل   0222 لبا السكرة م  )

إلا  عالص لجالل كاأثير للمراجعا  المشاكر   علا  جاللة الأر ا ح الما سا ي   شا ا  الدراسة
كااأثير للمراجعاا  المشااكر   علاا  جااللة الأر اا ح اكاا  ماا  مشاا ر    للجااي لا أناا عاا ص.  ماا  
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نتللا ج الأظيللرت كمللا  اا  كنسياا  المراجعاا  المشااكر  , ( Big N)م  كااب المراجعاا  ال  ااري 
كط ياااق لجااالل كاااأثير سااال   للمراجعااا  المشاااكر   علااا  جاااللة أر ااا ح الشااار  ت الملزمااا   

المراجعا  المشااكر    اا  اااي  أنا  لااص يظهاار كااأثير علاا  جاللة أر اا ح الشاار  ت الكاا  كراالص 
 .  لمراجع  المشكر   طلاعي 

  دراسلة تناوللتو (Velte and Azibi, 2015)    كاأثير العلبقا   اي  المراجعا  المشاكر
 ا  ألرل ا  المراجعا    الم ت كر ياز سالق الال م  ظا ارةجللة المراجع  م   لبا زي لة ل 

الا لياا  لالمسااكر لي   ملجااب المااراجعيي  قلاعاال كناا لب لراساا  , ل لالاا ت لا ياازاا مثياارا للجاالا
مااا  الشااار  ت  (322)عينااا  مااا  لاعكمااالت اللراسااا  علااا  , الألرل يااا كلجيهااا ت المسلضاااي  

إلاا  لجاالل النكاا  ج الكجري ياا  كلصاالت ل (, 0200- 0222) السكاارة  االبالالسرنسااي    لم نيااالأ
اناا   أللاا  قلياا   ماا  أ  ارك اا ط إيجاا    لاضاا   ااي  المراجعاا  المشااكر   لجااللة المراجعاا , 

, كاااؤلت إلااا  زيااا لة المن  سااا   ااا  الأساااع رركسااا ع ك ااا لي  المراجعااا  لالكااا  قااال أعلااا  كؤ ااال 
 للجااللالمراجعاا ,  ماا  أشاا رت النكاا  ج  المراجعاا  المشااكر   كااؤلت إلاا  ان ساا ض كر يااز ساالق
 .المراجع كأثير غير لاض  للمراجع  المشكر   عل  جللة 

 دراسلللة كملللا قلللدمت (El Assy, 2015) مااال ا كاااأثير مااالي مااا  لكاراااق للااايلًب كط يرياااً  ل
لشار  ت  ا  امراجعا  الجاللة  مؤشار لالأر ا ح  ا  كاسظ مسكلت الالمراجع  المشكر   عل  

الملرجاا   اا  ال لرصاا  المصااري ,   لإضاا    للكارااق مماا  أ ا   ناات ااا ت العلبقاا  ككااأثر  ناالع 
علا  عينا  ما   واعتملدت الدراسلةملا ا المراجع  المشكر   )الا كي ري  مر  اا الإلزاميا (, 

وقللد توصلللمت , (ص0203اكاا   0229)ال لرصاا   االبا السكااارة ماا   شاار   ملرجاا   اا  30
إل  أ  الشر  ت الك  ككص مراجعكه   لاسط  ملا ا المراجع  المشكر   ك ال  أ ثار  الدراسة
 م  الشر  ت الك  ككص مراجعكه   لاسط  المراجع  السرلي . كاسظ ً 

  ,علا لالكارق م  أثار مال ا المراجعا  المشاكر      ك  ر  (4115وقامت دراسة )يوسر 
كاسااي  قاالرة  علاا جااللة المراجعاا  ماا   االبا ا ك اا ر ماالت قاالرة ماال ا المراجعاا  المشااكر   
 وتوصللمت الدراسللةمراقاب الاساا   ت  اا  ا كشاا   الغااش  اا  الراالا ص الم لياا  لالكررياار عناا  , 

ياا  الاا ي  يااؤلل  عملياا  إلاا  أ  كرااليرات مراق اا  الاساا   ت لم اا طر الغااش  اا  الراالا ص الم ل
مر رنااا   كراااليرات مراق ااا  الاسااا   ت  علااا المراجعاا  مااا   ااالبا مااال ا المراجعااا  المشاااكر   أ

 كمللا توصللمتلكلاا  الم اا طر الاا ي  يااؤلل  عملياا  المراجعاا  ل رااً  لماال ا المراجعاا  السرلياا , 
الأثااار  علااا إلااا  أ  انااا   اكس قاااً   اااي  مراق ااا  الاسااا   ت لا اااا عينااا  المراجعااا  المشاااكر   

لك ااا لا الأ  ااا ر لكعاااليله  لمن قشااا   ,لساااهلل  الاكصااا ا ,الايجاا    ل اااا مااا  جهااالل الكنسااايق
 علاا زياا لة الاسااكرلبا  علاا النكاا  ج لالاسااكنك ج ت  ماا  ككضاامن  ماا  عصاا   اناا , عاالبلة 

 الرلا ص الم لي  الك  ككضم  غشً .  شأ كاسي  جللة أا  مهص 
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  ,كاليااال أثاار الكط ياااق الا كيااا رت إلاا   (4113وملللن ناحيلللة اخلللرى سلللعت دراسلللة )منلللدور
لمااال ا المراجعااا  ال  رجيااا  المشاااكر    ااا  الاااال مااا   مم رسااا ت إلارة الأر ااا ح مااا   ااالبا 
لارة الأر اا ح ماا   االبا العملياا ت الاريرياا  مر رناا   كط يااق ماال ا المراجعاا   الاسااكار ق ت لار

لمصااري  عيناا  ماا  الشاار  ت المرياالة   ل لرصاا  ا لاعكماالت اللراساا  علاا  ال  رجياا  السرلياا ,
جعا  اشار   كط اق المر  32 ها منل جع  السرلي  اكط ق المر شر    03شر   منه   22  عللا

إل  لجلل كاأثير إيجا     توصمت الدراسةو  (0202 - 0202)السكرة  االمشكر   ل ل   لب
إلارة الأر اا ح مااا   االبا الاساااكار ق ت الا كي رياا  مر رنااا   علااا لماال ا المراجعااا  المشااكر   

السرلي ,  م  كلصلت إل  علص لجلل كأثير إيج    لكسعيا مل ا المراجعا   مل ا المراجع  
 .مم رس ت إلارة الأر  ح م   لبا العملي ت الاريري  عل المشكر   

  كملا تناولللت دراسللة(Bisogno and DeLuca, 2016)   علبقاا  الكارااق  ا  أاميا
, لالكاااا  يم اااا  لاااااللث أر اااا ح إيج  ياااا  صااااغيرة المراجعاااا  المشااااكر    ل اماااا ااااي  الارك اااا ط 

شااا رة , لأر ااا حامم رسااا ت إلارة ساااك لاص اعك  راااا  نكيجااا  لإ كااالا علااا  ضاااع  جاااللة  لااا  لار
 ل اكرييص العلاما الك  كالل ا كي ر اللجل  طلاعي  إل  ما لراس علبلة عل   ل   ,الأر  ح

عيناااا  ماااا  الشاااار  ت الصاااان عي  الصااااغيرة  علاااا  واعتمللللدت الدراسللللةالمراجعاااا  المشااااكر  . 
الكط ياق  أ  إلا  وتوصمت نتلا ج الدراسلة, الملرج     ال لرص  الإيط لي  لالمكلسط  غير

لملثلقيااا   ر ااا حالمراجعااا  المشاااكر   ياااؤثر  شااا ا إيجااا    علااا  جاااللة الأ ل امااال الا كيااا رت
, ل ل  م   لبا الكأثير السل   علا  مم رسا ت إلارة الار ا ح لعينا  الم لي  للشر  ت الرلا ص

   .الإيط لي  الشر  ت
 إلاا  كالياال ماالي الاسااكس لة ماا   (4117الشللأن  قللد أشللارت دراسللة )الشللي ,  و للى ذات

مل ا المراجع  المشاكر    ا  الاال ما  لكضايق  جالة الكلقعا ت ما   البا للر الماراجعي  
المشااكر ي    لعمااا علاا  كرليااا الغااش, لا كشاا   الا طاا  , لماا  ثااص كاسااي  جااللة عملياا  

ماا   البا ا ك اا ر الساارلض إلا  لجاالل أثار إيجاا    لاسااك لاص  وتوصللمت الدراسللة, المراجعا 
المراجع  المشكر   عل   ا م  الال ما   جالة الكلقعا ت  عمليا  المراجعا , لكاساي  جاللة 

 ضرلرة الااكم ص   لمراجع  المشكر     ص   يما  يكعلاق  وأوصت الدراسةعملي  المراجع , 
  رامج المراجع  المشكر  .  ال م  مؤسس ت المراجع   ألي  م  آلي ت كطلير 

  الال كرلنا  الا ان  العصا  جلسا ت للر كالياا( 4117دراسة )الشعباني, استيد تكما 
  االبا الا هاص لكنساايق لكاساي  ,المشا ر ي  المااراجعي    ارات لكنميا  كعزيااز  ا  للماراجعي 

 المراجعا , مها ص  علىال    سا  ة كاساي  علا   ل  لانع  س المشكر  , المراجع  عملي  الا 
  ااألا  الاركرا    ا  الال كرلنا  الاا ان  العصا  جلسا ت مسا ام  لأامياا  الدراسلة وخمصلت
 الأماالر عاا  الجياالة الأ  اا ر ماا  المزياال كللياال  اا  كشساا اص ايااث المشااكر  , المراجعاا   ريااق

  رياااق أعضااا    اااي  المعر ااا  لنراااا ألاة أنهااا   مااا  المراجعااا ,  رياااق  هااا  يهاااكص الكااا  الم كلسااا 
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 نتللا جكمللا أظيللرت  عملياا  المراجعاا ,  المكعلراا  الم اا طر كالياال   شااأ المشااكر   المراجعاا 
لجلل علبق   ي  اسك لاص المراجعي  المشكر ي  لكرني  العص  الا ان  الال كرلنا   الدراسة

 ,زي لة ااكم لي  ا كش   الأ طا   لالغاش  ص  ل ي  كعزيز ايج  ي ت المراجع  المشكر  , 
 .ل  لك ل  ر    س  ة عملي  المراجع 

  اللصاالا لاالليا كط يراا  لكسسااير العلبقاا   ااي  ( 4118دراسللة )محمللد,  اسللتيد ت للي حللين
المزللجاا  ل ااي   نلعيهاا  الإلزاماا  لالا كياا رت لالمراجعاا  المراجعاا  المشااكر    كط يااق ماال ا

, ل لااا   ااا لكط يق علااا  الشااار  ت المساااجل   ااا  سااالق الألراق الم ليااا  كاراااق جاااللة الأر ااا ح
المراجعااا  المشاااكر    إلااا  كاراااق جاااللة الأر ااا ح عنااال كط ياااق وتوصلللمت الدراسلللةالمصااارت, 

 نلعيهااا  الإلزامااا  لالا كيااا رت ل لااا  عنااال إساااك لاص الاساااكار ق ت الا كي ريااا  لاجاااص م كاااب 
المراجعا   جاللة الأر ا ح عنال كط ياق المراجع   مرا ييس لكاراق الجاللة,  ا  ااي  لاص ككاراق

 نلعيهاااا  الإلزاماااا  لالا كياااا رت عناااال إسااااك لاص مراااا ييس أ اااارت مثااااا ناااالع كرريااااار المشااااكر   
عااا لة إصاااالار الراااالا ص الم لياااا ,   وأوصللللت الدراسللللةالمراجعااا , لالكررياااار عاااا  الاسااااكمراري , لار

الما ا,  ما  يكاي   ضرلرة قي ص الهي   الع م  للرق    الم ليا    لساع  ناال كعاليا قا نل  سالق 
الإلزامي     الشر  ت المسجل     سالق الألراق  المراجع  المشكر  له  الكلس     كط يق 

 الم لي  المصرت.
  كملا تناوللت دراسلة(Mandour et al., 2018)  ل الماالا كيا رت كاليال أثار الاعكما ل 

المراجع  المشكر      الال م  مم رس ت إلارة الأر ا ح ما   البا الاساكار ق ت لالعمليا ت 
الماانهج  علاا  واعتمللدت الدراسللة, المراجعاا  الثن  ياا  علاا  ماال اعكماا ل   لامر رناا   الاريرياا 

ال ماا  لجماا  لكاليااا ال ي ناا ت الاالارلة ماا  الشاار  ت الملرجاا   اا  ال لرصاا  المصااري   االبا 
اللراساااا  الكجري ياااا  لجاااالل لليااااا علاااا  أ  اناااا   وتبُللللين نتللللا ج  ص(,0202-0202) السكاااارة

 غض النظار عا  نالع المراجعا  )مشاكر    الم ك رةمم رس ت ث  ك  لإلارة الأر  ح    العين  
المراجعااا  مااال ا ل علبقااا  سااال ي   اااي  ل لجااااللراسااا  أيضاااً  إلااا  كملللا توصلللمت  ,أل ثن  يااا (

, لا ا يؤ ال علا  أاميا  كط ياق مر رن    لمراجع  الثن  ي المشكر   لالاسكار ق ت الا كي ري  
 ااا   لالمساااكثمري  ,ال ااا رجيي   لالماااراجعي ,ل اااا مااا  المنظماااي مااال ا المراجعااا  المشاااكر   

 , لكاسي  جللة الأر  ح.مم رس ت إلارة الأر  ح ك سيض
  ىلد ت دراسلةو لى ذات السلياي  قلد (Reiner Q, and Florian S., 2018)   الا

لالمساااااكثمري   ,لللقااااال  علااااا  كصااااالرات  اااااا مااااا  ماااااليرت ال نااااال    لراسااااا  كجري ياااااالريااااا ص 
المؤسساااااي   ااااا  ال ي ااااا  الالم نيااااا ,  يمااااا  يكعلاااااق  كاااااأثير  اااااا مااااا  للرا  شااااار    المراجعااااا , 
لالااكس ظ   لمراج , لعملي ت المراجعا  المشاكر   علا  اساكرلبا المراجا , لجاللة المراجعا  

 عراب  إصالبح سالق المراجعا  ي  الألرل يا  ماؤ راق مات المسلضا ال  رجي ,   ص   عل ما 
ثر  الجمهلر    مهنا  المراجعا , لما   لاسكع لة , ل ل لأزم  الم لي  لالاقكص لي  الع لمي ا
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لمراجعاااا  ا ماااال اإلاااا  لجاااالل كااااأثير ساااال   ل وتشللللير النتللللا ج, ثااااص كعزيااااز لظيساااا  المراجعاااا 
مال ا ل  ,للرا  شار    المراجعا لجالل كس عاا سال    اي  , المشكر   علا  اساكرلبا المراجا 

كاليال الكاأثير الإيجا    للئجارا ات الكنظيميا  الكا  , للص كسكط  اللراسا  المراجع  المشكر  
 ,المكعلراااا    سااااكرلبا المراجاااا  اك ااا كه  أل اعكماااالكه  المسلضااااي  الألرل ياااا  علاااا  الكصاااالرات

 .المراجع  ةلجلل
 قيمة الشركة:و مستوى التحفظ المحاسبي  المرتبطة بالعلاقة بيندبيات الآ 4/4

 لراسا  أاااص العلاماا الكاا  كااؤثر علا  الااكاسظ الما ساا    (4111دراسللة )كسللاب, اسللتيد ت
 ااا  الرااالا ص لالكرااا رير الم ليااا  للشااار  ت المسااا ام  الساااعللي , اياااث كاااص إ ك ااا ر أثااار اجاااص 

لاااااكاسظ الشااااار  , نسااااا   المليلنيااااا , آليااااا ت الال مااااا , المعااااا يير الما سااااا ي , علااااا  اجاااااص ا
لقاال جا  ت نكا  ج ال اااث لكؤ ال لجالل علبقاا   ,الما سا    ا  الشاار  ت المسا ام  الساعللي 

ع ساي  ما  اجاص الشار   لاجاص الاكاسظ الما سا    عنال زيا لة اجاص الشار   يان سض اجاص 
إلاا  لجاالل علبقاا  إيج  ياا   ااي  نساا    وتوصللل الباحللثالااكاسظ الما ساا   لالراالا ص الم لياا , 

المليلنياا  لنساا   الأعضاا   الكنسياا يي  لغياار الكنسياا يي  لاجااص الااكاسظ الما ساا  , ايااث أناا  
نسااا   المليلنيااا  لزيااا لة نسااا   الأعضااا   الكنسيااا يي  لغيااار الكنسيااا يي   لمااا  زال اجااااص  كركسااا 

 الكاسظ الما س  .
  كملا( تناوللت دراسلةWatts and Zuo, 2012 )علا   كاأثير الاكاسظ الما سا   كاليال

اللراسا  علا  عينا   واعتملدتص, 0222قيم  الشر    لبا  كرة الأزم  الم لي  الع لمي  ع ص 
شاار   امري ياا  لا كنكماا  للرطاا ع الماا ل , لكلصاالت اللراساا  ماا   االبا  0923م لناا  ماا  

ساا ت اسااك لاص أسااللب كاليااا الانااالار المكعاالل إلاا  لجاالل علبقاا  ارك اا ط ملج اا   ااي  مم ر 
إلااا  أ   كملللا أشلللارت الدراسلللةالاااكاسظ الما سااا   لالع  ااال علااا  الساااهص  ااالبا  كااارة الأزمااا , 

الكصار  ت الانكه زياا  الاكاسظ الما سا   يعازز ماا  قالرة الشار   علا  الاقكااراض, لياال ما  
 , مم  يؤثر ايج  يً  عل  كاسي  قيم  الشر  .  ا ت الشر  تأر  ح لإلارة 

 ,لريااا س مساااكلي  لالكط ياااق العملااا  ,لكأصااايا النظااارتا لراسااا ( 4114اسلللتيد ت )سللللامة
الاااكاسظ الما سااا   عنااال إعااالال الكرااا رير الم ليااا  مااا  ن ايااا , لقيااا س لكسساااير العلبقااا   اااي  

 ا لكط يق علا  عينا  ل لا   ,مسكلي الكاسظ الما س   ل اي  قيما  المنشاأة ما  ن ايا  أ ارت
اساااك لاص الشااار   للاااكاسظ  أ  الااا  وتوصلللمت الدراسلللة, مااا  الشااار  ت المسااا ام  المصاااري 

لك عيااا  الما سااا    ااا  ا كيااا ر السي سااا ت الما سااا ي  ياااؤلت إلااا  ك سااايض ك لسااا  الأمااالاا ل  
مساكلت الاكاسظ الما ساا   عنال إعالال الكراا رير أ  , لاكضاا  أيضاً  ام يا  ارالق المسا امي 

كسساير  علا ل  الرلرة  الم لي  للشر  ت المس ام  المصري  الممثل  للعين   لبا  كرة اللراس 
لاااا ا يعنااا  أ  مساااكلت الاااكاسظ الما سااا    ,الكغيااار  ااا  المكغيااار الكااا    لاااال قيمااا  المنشاااأة

 .الريم  السلقي  للمنشأة عل %( 92.2 مكغير مسكرا يسسر أل ل  لرج  كأثير )
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 ,إلاا  قياا س مسااكلي الااكاسظ  (4113و للى ذات السللياي  قللد ىللد ت دراسللة )عبللد المجيللد
     الكرا رير الم ليا  السانلي  لشار  ت الكا مي  المساجل   ا  علىالما س   لالعلاما المؤثرة 

(, 0200اكااا   0222سااالق الألراق الم ليااا   ااا  الممل ااا  العر يااا  الساااعللي   ااالبا السكااارة )
لكمثلت ا ت العلاما    اجص الشر   لمليلني  الشار   لمل يا  الشار   لعمار الشار  . لكاص 

 ح كجااا ت الأ  ااا ر الجيااالة لالأ  ااا ر الساااي   اساااك لاص نمااال ج الاساااكج    غيااار المكم ثلااا  للؤر ااا
لريااا س مساااكلي الاااكاسظ الما سااا   لالعلاماااا المااالثرة  Basu (1997)المركااارح مااا  ج ناااب 

إلاا  لجاالل مسااكلي ماان سض ماا  الااكاسظ الما ساا    اا  الكراا رير  وتوصللمت الدراسللة , علىاا
الما سا   مساكلي الاكاسظ  اي  علبقا  ملج ا  كلجال  ما   ,الم لي  لشر  ت الكا مي  الساعللي 

ل ل علبقا  سا ل   ما  مليلنيا  الشار    ,   ا ت الشار  ت ما  اجاص الشار   لمل يا  الشار  
 ااا   كلااازص الجهااا ت الم كصااا    لإشااارا  لالرق  ااا  علااا   وتوصلللي الدراسلللة, لعمااار الشااار  

مسااكلي أعلاا  ماا  الااكاسظ الشاار  ت شاار  ت الكااأمي   اا  الممل اا  العر ياا  السااعللي   ك ناا  
 .كر ريرا  الم لي الما س   عنل إعلال 

  الاكاسظ الما سا  العلبقا   اي  ( 4112دراسة )سعد الدين, اختبرتو ى ذات الشأن  قد, 
لك لسااا  رأس المااا ا  أاااال أااااص الأثااا ر الاقكصااا لي  الن جمااا  عااا  كط ياااق الاااكاسظ الما سااا   

اللراساا   اعكماالت اا  أساالاق الماا ا,  ةأثاار ااا ت العلبقاا  علاا  قيماا  المنشااأل  اا لرلا ص الم لياا , 
 – 0222( شر   م  الشر  ت المساجل    ل لرصا   البا السكارة )30عل  عين  م لن  م )

لجااالل علبقااا  ارك ااا ط معنليااا  ع ساااي   اااي  لرجااا   وقلللد أظيلللرت نتلللا ج الدراسلللة(, ص0200
 ااي  الااكاسظ  الااكاسظ   لكراا رير الم لياا  لك لساا  رأس الماا ا,  ينماا  كلجاال علبقاا  ارك اا ط طرلياا 

مااا   شاااست النكااا  ج عااا  أ  الشااار  ت المكاسظااا  قااال اساااكط عت الما  ظااا  لقيمااا  المنشاااأة,  
 عاالص اسااك ع ل الااكاسظ الما ساا   ماا  الإطاا ر  وأوصللت الدراسللة, 0200علاا  قيمكهاا   عاال 

 ,(FASB & IASBالمسااا ايم  لإعااالال الكراااا رير الم ليااا  ضااام  المشاااارلع المشاااكر   ااااي  )
المكاسظاا   ااا  إطاا ر معااا يير ضاارلرة كشااجي  الشااار  ت المصااري  علاا  كط ياااق السي ساا ت ل 

 الما س   المصري  للال م  عملي  كعليا الرلا ص الم لي .
  ً ما   الأثر الإيج    لمم رس ت الكاسظ الما سا   علا  قيما  الشار      اي  يظهر ضمني

ماااالي كااااأثير آلياااا ت الال ماااا  علاااا  إك اااا ع  الكاااا  أظهاااارت (4115دراسللللة )حسللللن,   اااالبا
لماالي انع اا س كلاا  السي سااا  علاا  الراارارات الم ليااا   ,الشاار  ت لسي ساا  الااكاسظ الما سااا  

للشاااار  ,  اااا  ضاااال  أ  الااااكاسظ الما ساااا   ياااالعص المرلناااا  الم لياااا  للشاااار    أااااال الأثاااا ر 
,  يما  ي اص علبقا  وقلد أو لحت نتلا ج الدراسلةالاقكص لي  الإيج  ي  للكاسظ الما س  , 

ساااكرلي , لجاااللة لجااا   الاااكاسظ الما سااا    تليااا ت الال مااا , أ   اااا مااا  نسااا   الماااليري  الم
المراجعااا  كاااؤثر علااا  مساااكلت الاااكاسظ الما سااا    ااا  الكرااا رير الم ليااا , ل يمااا  يكعلاااق  كاااأثير 
الاااكاسظ علااا  المرلنااا  الم ليااا , أشااا رت النكااا  ج إلااا  لجااالل كاااأثير للاااكاسظ الما سااا   علااا  
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لا كيااا ر مصااالر الكملياااا. لكع اااس كلااا  النكااا  ج  ,قااارارات الإلارة  ااا  كاليااال اجاااص السااايلل 
 لآلي ت الال م . ,رك  ط الإيج     ي  الكاسظ الما س  الا

 

  اسلتيد ت لى حلين ( دراسلةSana'a, 2016) سي سا ت الاكاسظ الما ساا   كاأثير  قيا س
لاجااص الشاار   علاا  المؤشاارات الم لياا  المكعلراا   ااألا  شاار  ت الكااأمي  الأرلنياا  الممثلاا   اا  

 للمنشاااأة الساالقي  اصاا لال ,(EPS) لر اياا  الساااهص (,ROA) الاصاالا علااا الع  اال معاالا 
جم  ال ي ن ت اللبزم  م  الكر رير عل   الدراسة واعتمدت, (ص0202-0222لسكرة ) لبا ا

, (SECالسانلي  الصا لرة عا  شار  ت الكاأمي  الملرجا   ا  اي ا  الألراق الم ليا  الأرلنياا  )
سظاااا  علاااا  اكالمالما ساااا ي  إيجاااا    للسي ساااا ت اناااا   كااااأثير أ   إلللللى وتوصللللمت الدراسللللة

 , ع لي  ألا  الشر  يع س  ش ا  ,  ت الكأمي  الأرلني المؤشرات الم لي  المكعلر   ألا  شر 
للشار  ت الكا  كعك ار  الرالي لاللضا  الما ل  ,مم  يؤلت إل  اركس ع قيم  الأسهص    السلق

, لزياا لة قاالرة الشاار   علاا  الإ راا   علاا  المساا امي  لًب مهمااً  لجاا ب المسااكثمري  الجااللعاا م
 ثركهص    مر زا  الم ل .لزي لة 

  المشارلط الما سا   الاكاسظ أثار (4118)حمد, والملومني, تناولت دراسة خرأو ى اتجاه 
 الملرجاا   اا  الشاار  ت الكشااغيلي  النرلياا  الكاال ر ت ا االط م اا طر إلارة  اا  المشاارلط لغياار
أااااص  مااا  اياااث كشعااال (0202 - 0222) مااا  للسكااارة الم ليااا  لااالؤلراق عمااا    لرصااا   ااا 

 وتحقيلي البقلاً عملى الشلركة مملا يلؤثر عملى قلدرة الشار  ت كلاجا  الكا  الم ليا  الم  طر
 للكارياق ,النرليا  كال ر كه  لام يا  ,الار ا ح كارياق لالاسكررار    ,سمعتيا وتعزيز أىدا يا
 علاا  اللراساا  ر اازت ايااث شاار  ,( 022)ماا   م لناا  عيناا  علاا  اعكماالت اللراساا  أااالا 
 للاكاسظ مر اب اسك لاص مريا س كص  م , المشرلط الما س   للكاسظ مر ب مري س اسك لاص

للااكاسظ  ااصاا  ي  للالاا   ل أثاار لجاالل إلللى الدراسللة وتوصللمت ,المشاارلط غياار الما ساا  
 الم لياااا  الكراااا رير  اااا  الكشااااغيلي  النرلياااا  الكاااال ر ت م اااا طر ا اااالط علاااا   نلعياااا  الما ساااا  
اااااث  ضاااارلرة  الدراسللللةوتوصللللى . عماااا    لرصاااا   اااا  الملرجاااا  الشاااار  ت عاااا  الصاااا لرة
 لرجاا  مم رساا  إلاا  الكشااغيلي  النرلياا  كاال ر كه   اا  ا االط م اا طر ماا  كعاا ن  الكاا  الشاار  ت
  .الما س   الكاسظ م  من س  
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 اا  العلياال ماا  الااللا   لالأ اا ليمييي  ثال اا ا ماا   ياار    اكماا صالمشااكر   المراجعاا   يااتاظ     
ق لا يما  يكع الأل يا ت الما سا ي إلا أ  انا   نكا  ج مكضا ر    اي   ا كي رتأل  إلزام  ش ا   سلا
 عل  قيم  المنشأة:المشكر   المراجع   أثر 
 

 دراسلة تناوللت و لى ذات الشلأن  قلد (Gramling et al., 2011) قا   اي  لبالع كالياا
مااا   ثااارجعااا  لأ ار  ااالم ت الم كراااليص جعااا  القيااا ص م  كاااب المر  ,المشاااكر  جعااا  اكط ياااق المر 
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جعااا   اا  سااالق ار ص الشااار  ت ماااا المهسااأ  أسااع ر لااار  لاا  عثااالأ ,عميااا  اا  لقااات لاااال
 – 0222)شاار    االبا السكاارة ماا   020عيناا  م لناا  ماا   اعكماالت اللراساا  علاا ل  ,الماا ا
 ااا  ك سااايض كر اااز كاااؤلي للراً المشاااكر   جعااا  االمر  أ إلااا   ت الدارسلللةموتوصللل, (ص0222
ة العميااا أص منشااهقاال كركساا  أسااع ر أساا, لأيضاا    صاا   اا   رنساا  لالاالنم ر  جعاا االمر ساالق 
 .  الاس   ت المشكر ي ق ار مكر رير المريلة الص لرة م  لنكيج  ل

 

 اسللللتيد ت دراسللللة (Khatab, 2013)   ا ك اااا ر أثاااار كسعيااااا ماااال ا المراجعاااا  ال  رجياااا
عينا  ما    ل    لاعكما ل علا ل  , مري س  ليا لجللة المراجع  الشر  عل  قيم   المشكر  

 توصلمت الدراسلةو , (ص0229 -0222)المصاري ,  البا السكارة  شر   مريلة   ل لرص  32
أل  معناالت لماال ا المراجعاا  ال  رجياا  المشااكر   علاا  قيماا  الشاار   عاالص لجاالل كااأثير إلللى

, قيما  الشار  لكغيار مراقاب الاسا   ت علا   معنالتاسكرلبا مراقب الاس   ت, يلجال كاأثير 
كعاا رض  BiG4لقاال ا كلساات آرا  شاار  ت المراجعاا   يماا   ينهاا ,  شاار  ت المراجعاا  ال  ااري 

 لإصاا ب المصا ل م ا ل   لجاللل , المراجع  المشكر   ل ل  لأس  ب الك لس  مل ا شلة 
 ها , ل لا  نظاراً على الاعكما لما  جاللي  الأرا لك ا ي  المراجع  المشاكر    مل اكط يق م  
 .   ك لس  عملي ت المراجع  كلقع لزي لة المل

 

ل المراجعلللة ملللدخالمتغيلللرات البحثيلللة:  قلللة بلللينالفجلللوة البحثيلللة  لللي مجلللال العلا 4/2 
 قيمة الشركة:و  ومستوى التحفظ المحاسبي المشتركة

 

 المراجعلة المشلتركة  بملدخلأن معظلم الشلركات التلي التزملت  عملى السابقةدبيات الآ اتفقت
, ككمثااا  اا  الاركساا ع تتمتللع بممارسللات محاسللبية أكثللر تحفظللاً عنللد إصللدار قوا ميللا الماليللة

 Zerni et al., 2012; El) مؤشار لجاللة المراجعا   النسا   للرجا  الاكاسظ  ا  الأر ا ح
Assy, 2015) أقااا مشاا ر    اا  ل  ,, لااليه  مسااكلت ماان سض ماا  الاسااكار ق ت غياار الع لياا

 ;Mandour et al., 2018) ملثلقي  الرلا ص الم لي  كشس اص    كعزيز, إلارة الأر  ح مم رس ت
Bisogno and DeLuca, 2016) , لقاااالرة أ ضااااا  اااا  الكن ااااؤ  م اااا طر العساااار الماااا ل, 

لمساااكلت أ ضاااا مااا  الجااالارة الا كم نيااا  مر رنااا    لشااار  ت الكااا  كط اااق المراجعااا   ,الإ ااالبسل 
 .(Zerni et al., 2012) السرلي 

 

  متباينة للأثر المتوقع لملدخل المراجعلة المشلتركة عملى جلودة  أدلةقدمت الآدبيات السابقة
 اتفقللتحيللث , ودرجللة التركيللز  للى سللوي خللدمات المراجعللة المراجعللة, أتعللابو المراجعللة, 

, Deng et al., 2014; Velte and Azibi, 2015; Lesage et al., 2016) دراسات
يلجاال ا ااكلب  معناالت  ااي  ماال ل  المراجعاا  )المشااكر   / (, علاا  أناا  لا 0202الليسااط , 

 دراسللللات  للللي حللللين توصللللمت, أل جااااللة المراجعاااا  السرليااا ( لكريياااال مم رساااا ت إلارة الأر ااا ح
(Zerni et al., 2012; El Assy, 2015)  الشار  ت علبق  ارك  ط معنلت  اي  إل  لجلل

, لما   ا  الأر ا حأعل  ما  الاكاسظ  لرج المراجع  المشكر   للجلل  الك  كعكمل عل  مل ا
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إلا   (Velte and Azibi, 2015) وتوصلمت دراسلة, ثاص مساكلي أعلا  ما  جاللة المراجعا 
 ,لارة الأر ااا حإجعااا  مر سااا   اااا  جاااللة المر لاااجعااا  المشاااكر   عامر لل إيجااا    أثيرعااالص لجااالل كااا

 توصللمتكمللا , ال  ياارة المراجعاا  مؤسساا تاسااكغلبا لساايطرة  لااال ماا ا ايج  يااً  علاا  كااؤثرل
إلا  اركسا ع اكعا ب   (Zerni et al.,2012; Lesage et al., 2016) دراسلات كلل ملن

المركسعا  الا أ  الأكعا ب , المراجعا  المشاكر   الكا  كعكمال علا  مال ا المراجع     الشر  ت
 .لا يعن    لضرلرة اركس ع جللة عملي  المراجع 

 دراسلة تفقلتأ (Zerni et al.,2012)   دراسلةما (Baldauf and Steckel, 2012) 
وكلذل  كط ياق مال ا المراجعا  المشاكر  , عنال كاس  ملالظ    جللة المراجع   عل  لجلل

 بخللارمال ا المراجعا  المشاكر  ,   كط ياق الالكازاصكررير المراجعا  ي ال  أ ثار لقا   ا  ظاا 
أللا  المراجعا   ك ال  أقاا لقا  عنالم   كلصالت إلا  أ الكا   (Deng et al.,2014) دراسة

لالأ اار مااا   Big 4ي اال  ماال ا المراجعااا  المشااكر   ثنااا    المراجعاا  أاااالام  ماا  م  كااب 
Non-Big4  لااا ا للمراجاا   المجاا ن الاك اا ا  لااا ا يرجاا  إلاا  ظهاالر ,ماا  المراجعاا  السرلياا
 .لق  ألل  المراجع  لم  ثص جللة عملي  المراجع  عل  للرت يؤثر 

  دراسة أظيرتكما (Zerni et al.,2012)   اثني  م  مراق   على ي يلق  الكررير الإل  أ  
الاس   ت م  م  كب م كلس  ياما إش رة ضمني   مصلاقي  لثرا  أ  ار مر رنا   ا لكررير الا ي 

( 0202, يلس , 0203)مكلل , دراسات كل من كما اتفقت نتا ج,   مراقب لاالعلىيلق  
العصااا  الااا ان  كسااا اص  ااا  الاااال مااا  المشااا لبت الكااا  كلاجااا   جلسااا ت اساااك لاصأ   علااا 

 أا  ص مهني  أ ثر لق  م  الأا  ص السرلي . لالكلصا إل  ,المراجع  المشكر  

 اتفقت دراسة كل من ((Velte and Azibi, 2015 , ( علا  0202الشيخ, , 0202 )يلس
ال ي  ياؤلل  عمليا  المراجعا  أ  كرليرات مراق   الاس   ت لم  طر الغش    الرلا ص الم لي  

مر رنا   كراليرات مراق ا  الاسا   ت لكلا  الم ا طر  علا م   لبا مل ا المراجع  المشكر   أ
ل  لك ل  الال م   جالة الكلقعا ت  ال ي  يؤلل  عملي  المراجع  ل رً  لمل ا المراجع  السرلي .

 Reiner) ت دراسلةوجدأ ىذا ا تجاه ى   عملي  المراجع , لكاسي  جللة عملي  المراجع ,
and Florian, 2018 )وذل  , المراجع  المشكر   عل  اسكرلبا المراج  مل اكأثير سل   ل

المراجعااا  ماال ا ( الكاا  كلصاالت للجاالل علبقاا  ايج  ياا   ااي  0203)مكاالل , بخلللار دراسللة
 .    س  ة ل ع لي  اسكرلبا مراق   الاس   تالمشكر   لكاس  

  كاساي   علا   المراجعا  المشاكر  لمال ا  ً كاأثيرًا إيج  يا السلابقة الآدبيلاتوقد أظيلرت بعلض
, لكاالعيص الاعكماا ل علاا  المعللماا ت إلارة الأر اا ح مم رساا ت الااال ماا  جااللة الأر اا ح, ل اا ل 
 Zerni et al., 2012; Baldauf and Steckle, 2012; El)  الالارلة  ا لرلا ص الم ليا 

Assy, 2015; Bisogno and DeLuca, 2016),  عض الأل ي ت لصت ل   المر  ا  
 ا  الاال   المراجعا  المشاكر  مال الأل أ  ان   كأثير سل    , ري إل  أن  لا يلجل كأثيرالأ

 ,.Deng et al).أل لرج  الكر ياز  ا  سالق  الم ت المراجعا   م  مم رس ت إلارة الأر  ح
.2014; Velte and Azibi, 2015) 
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 شاكر   ل اا ما  الاال ما  إعا لة صاي غالمراجعا  الم لجالل علبقا  طرليا   اي  كط ياق  ارامج  
مراقب الاس   ت مم  يعن  أ  المراجع  المشكر   كلثر  ا  أساع ر  الرلا ص الم لي  للقا  كرريار

أ  عمليااا ت  إلااا  (Khatab, 2013لراسااا  ) كلصااالت,  ااا  ااااي  (0203)مكااالل ,الأساااهص 
, 0202)مامااال,  اتدراسلللواتفقلللت  ,علااا  قيمااا  الشااار   كاااأثير لااايس لهااا  المراجعااا  المشاااكر  

المراجعا  المشاكر    كط ياق أ  علا (Bisogno and DeLuca, 2016)  (0202مناللر, 
كارااااااق جااااااللة الأر ااااا ح ل لاااااا  عناااااال إسااااااك لاص يسااااا عل علاااااا   نلعيهااااا  الإلزاماااااا  لالا كياااااا رت 

الاسكار ق ت الا كي ريا  لاجاص م كاب المراجعا   مرا ييس لكاراق الجاللة,  ا  ااي  لاص ككاراق 
الأر ااااا ح عنااااال إساااااك لاص مرااااا ييس أ ااااارت مثاااااا نااااالع كرريااااار المراجعااااا , لالكرريااااار عااااا  جاااااللة 

ع لة إصلار الرلا ص الم لي   .الاسكمراري , لار

  ,إلاا  عاالص لجاالل كااأثير  (4112)الجبللر, والسللعدون,  دراسللة توصللمتو للي نفللس السللياي
 البحللثأظيللرت نتللا ج كمللا , للة الأر اا ح الما ساا ي   شاا ا عاا صللمراجعاا  المشااكر   علاا  جاا

المراجعاا  كط يااق لجاالل كااأثير ساال   للمراجعاا  المشااكر   علاا  جااللة أر اا ح الشاار  ت الملزماا   
المشاااكر    ااا  ااااي  أنااا  لاااص يظهااار كاااأثير علااا  جاااللة أر ااا ح الشااار  ت الكااا  كرااالص   لمراجعااا  

لجاالل علبقاا   ااي  اسااك لاص  إلاا ( 4117دراسللة )الشللعباني, خمصللتكمللا , المشااكر   طلاعياا 
الماااراجعي  المشاااكر ي  لكرنيااا  العصااا  الااا ان  الال كرلنااا  ل اااي  كعزياااز ايج  يااا ت المراجعااا  

ل  لكاااا ل  ر اااا   ساااا  ة عملياااا   ,زياااا لة ااكم لياااا  ا كشاااا   الأ طاااا   لالغااااش  صاااا  المشااااكر  , 
 .المراجع 

  دراسلللة لكلصااالت(Sana'a, 2016)  الما سااا ي  أ  انااا   كاااأثير إيجااا    للسي سااا ت  إلااا
اسظااا  علااا  المؤشااارات الم ليااا  المكعلرااا   اااألا  شااار  ت الكاااأمي  الأرلنيااا ,  شااا ا يع اااس كالم

اركسااا ع قيمااا  الأساااهص  ااا  السااالق لاللضااا  المااا ل  الرااالت للشااار  ت الكااا  كعك ااار عااا ملًب مهماااً  
 لجالل (4118)حملد, والملومني, و ى اتجاه أخلر توصلمت دراسلة, لج ب المسكثمري  الجلل

 النرلياااا  الكاااال ر ت م اااا طر ا اااالط علاااا   نلعياااا  للااااكاسظ الما ساااا   ااصاااا  ي  للالاااا   ل أثاااار
مملا  الشار  ت كلاجا  الكا  الم ليا  أااص الم ا طر ما  اياث كشعال الم ليا  الكرا رير  ا  الكشاغيلي 

 كارياق لالاساكررار  ا  سلمعتيا وتعزيلز أىدا يا وتحقيي البقاً عمى الشركة يؤثر عمى قدرة
الأثار الإيجا    لمم رسا ت الاكاسظ   لي حلين يظيلر  لمنياً , النرليا  كل ر كه  لام ي  الار  ح,

ماالي كااأثير  الكاا  أظهاارت (4115دراسللة )حسللن,   اا  ضاال  الما ساا   علاا  قيماا  الشاار  
آلي ت الال م  عل  إك ا ع الشار  ت لسي سا  الاكاسظ الما سا   لمالي انع ا س كلا  السي سا  

سلعد , 4114سللامة,) نتلا ج دراسلة أتفقلت و لى ذات الشلأن, عل  الرارارات الم ليا  للشار  
لجالل علبقا  ارك ا ط معنليا  ع ساي   اي  لرجا  الاكاسظ   لكرا رير الم ليا  علا  ( 4112الدين,

مسااكلت الااكاسظ الما ساا   عناال أ  , ل ل  لك عياا  ام ياا  اراالق المساا امي لك لساا  رأس الماا ا, 
 ..السلقي  للمنشأة الريم إعلال الكر رير الم لي  ل  الرلرة عل  كسسير الكغير    

 إل  لجالل مساكلي مان سض  (4113دراسة )عبد المجيد, و ى ذات السياي توصمت الدراسة
م  الكاسظ الما س      الكر رير الم لي  لشر  ت الك مي  السعللي ,  م  كلجل علبق  ملج   
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 اااي  مساااكلي الاااكاسظ الما سااا    ااا  اااا ت الشااار  ت مااا  اجاااص الشااار   لمل يااا  الشااار  , ل ل 
إلاا   (4111دراسللة )كسلاب, تتوصللمكملا   ماا  مليلنيا  الشار   لعماار الشار  , علبقا  سا ل 

لجاالل علبقاا  إيج  ياا   ااي  نساا   المليلنياا  لنساا   الأعضاا   الكنسياا يي  لغياار الكنسياا يي  لاجااص 
الااكاسظ الما ساا  , ايااث أناا   زياا لة نساا   المليلنياا  لزياا لة نساا   الأعضاا   الكنسياا يي  لغياار 

 ,Watts and Zuoدراسللة )كلصاالت كمللا ,  لماا  زال اجااص الااكاسظ الما ساا  الكنسيا يي  

إل  لجلل علبق  ارك  ط ملج    ي  مم رس ت الكاسظ الما س   لالع  ل عل  الساهص ( 2012
إلاا  أ  الااكاسظ الما ساا   يعاازز ماا  قاالرة الشاار    كمللا أشللارت الدراسللة االبا  كاارة الأزماا , 

, مم  ياؤثر ايج  ياً  ا ت الشر  تأر  ح الكصر  ت الانكه زي  لإلارة عل  الاقكراض, ليال م  
 عل  كاسي  قيم  الشر  .  

    :ما يُميز الدراسة الحالية عن الآدبيات السابقة 4/5
مل ا المراجع   لراس  لكالياالرغص م  أ  اللارس ت الس  ر  قل اررت كرلمً  ملالظً      عل      

للرجااا  الكر ياااز  ااا  سااالق  ااالم ت  المراجعااا , أكعااا بالمشاااكر   لانع  سااا  علااا  جاااللة المراجعااا , ل 
الفجلللوات  ىنلللا  بعلللض إ  إنلللو ملللازال,  ااا  ال ي ااا  الأجن يااا كرييااال مم رسااا ت إلارة الأر ااا ح , المراجعااا 

      :البحثية  ي ىذا المجال يمكن دراستيا  ي البي ة المصرية وىى
  مسااكلت الااكاسظ ل ماال ا المراجعاا  المشااكر    الدراسللات التللي اىتمللت بالعلاقللة بللينمحدوديللة

  لراسا  يما  يكعلاق المساكلت الاللل   علا ااكم ص مكزايال  الما س   لقيم  الشر      ظا لجلل
الارغص ماا  لجالل العلياال  علا  البا العراالي  الا ياري , لل اا   مال ا المراجعاا  المشاكر  لكريايص 

الكاسظ الما س   إلا  مل ا المراجع  المشكر   م  زالي  الك  كن للت الا  ليمي  م  اللراس ت
 لرجاا  اللراساا ت   ناات مكع رضاا   يماا   ينهاا  لغياار ا ساام   تا  النكاا  ج الكاا  كلصاالت اليهاا  ااا 

 الجللي . ط يع  ا ت العلبق كسسير      يرة 
 

  العلبقااا ت  اااي  مااال ا المراجعااا  المشاااكر     لراسااا  المرك طااا  الأل يااا ت نااالرة  ااا  حلللظ الباحلللث
لط يع  ا ت  العملي لل  ال الث الكط يري   ات الأ نلرة  ل  لقيم  الشر   ل الكاسظ الما س   ل 

     ال ي   المصري . ,   ص للراس  لالكالياالا عً  لمزيل م   ولذل  يري الباحث العلبق ,
  اياث اعكمالت لراسا   ناحيلة أداة القيلاستختمر الدراسة الحالية عن الدراسلات السلابقة ملن

( علاااا  أسااااللب اللراساااا  الميلانياااا , أماااا  اللراساااا  0202الشاااايخ, (, للراساااا  )0202يلساااا , )
الا ليا   راال اعكماالت  اا  قيا س المكغياارات علاا  كاليااا الكرا رير الم لياا  لمجملعاا  ماا  الشاار  ت 

العلبقا ت  اي  , لكصاميص ثلبثا  نما  ج لريا س (EGX 100) المصارت مؤشارالملرجا  ضام  ال
 المكغيرات ال اثي .

   المصرت مؤشرالكرلص اللراس  الا لي  لليلًب م (EGX 100 )مل ا المراجع   ع  أثر كط يق
لاص كلاق  اياث ,لقيما  الشار  ت المساجل  العلبقا   اي  مساكلت الاكاسظ الما سا   علاا  المشاكر  

 .العلبق  ات الس  ر   الأل ي ت يميزا  ع  م  ا ال , الااكم ص لال اث ال        مصر
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 :تطوير الفروض البحثية 4/3
      ًً بلين متغيلرات ية البحث والفجوة ذات العلاقةالسابقة يل الآدبيات متحو  استقراً عمى بنا

 :فروض التاليةالقام الباحث بتطوير  ,الدراسة
لمساااكلي الاااكاسظ  مااال ا المراجعااا  المشاااكر  لا كلجااال علبقااا   ات للالااا  إاصااا  ي   اااي   (0

 .EGX 100 المصرت مؤشر  ل الما س     لكر رير الم لي  للشر  ت الملرج 
 

لا كلجل علبق  معنلي   ات للالا  إاصا  ي   اي  مساكلي الاكاسظ الما سا    ا  الكرا رير  (0
 .EGX 100 المصرت مؤشر  ل الم لي  لقيم  الشر   الملرج 

 
 

علااا  العلبقااا   اااي  مساااكلي الاااكاسظ الما سااا    ااا   مااال ا المراجعااا  المشاااكر  لا ياااؤثر  (3
 .EGX 100 المصرت مؤشر  ل الكر رير الم لي  لقيم  الشر   الملرج 

 

  : ي بي ة الأعمالمدخل المراجعة المشتركة  تحميل وتقييم -3
 

,   صا   يما  يكعلاق ال  اثي   ط يعا  سالق  الم ت المراجعا  ااكم صكزايل  الأ يرة الألن         
الأماار الاا ي شاا ا لا عااً  قليااً  لاالي ال اا اثي   اا    لكلجاا  نااال كط يااق ماال ا المراجعاا  المشااكر  , 

يعك ااار الريااا ص , ل لالسااال ي  علااا  سااالق  ااالم ت المراجعااا  يااا   أث راااا  الإيج  يااا  ل ,مجااا ا المراجعاااا 
 :ال  رج اج  ر جع  م  أاص ال لم ت الك  يرلمه  الما عملي  المر 

 

 Joint Audit  :المراجعة المشتركة الإطار المفاىيمي لمدخل 3/1
بغيلة التوصلل  المراجعلة المشلتركةيعرض الباحلث  يملا يملي لأىلم الآراً التلي تناوللت مفيلوم      

 , وبمللا يتفللي مللع ىللدر البحللث:بالممارسللات المحاسللبية المتحفظللةعلاقتيللا إلللى مفيللوم يُرسلل  
الكع قال ما    أنها مسهالص المراجعا  المشاكر    (Baldauf and Steckel, 2012) ساكعرضأ

لياااكص  ,الرااالا ص الم ليااا  لعمياااا لااااال اااااا عمليااا  مراجعااا     ااا  مر أل أ ثااار للريااا ص مراجعااا   م ك ااا 
, جع ار ي  الملالاس   ت المش ر ي     عم ق  ار م جع  مشكر  ياما كلقي   اار مإصلار كررير 

المشاكر   كشاير إلا  المراجعا  الكا  ياكص ما  أ  المراجعا   Zerni et al., 2012)) ما  يارت 
صااالار كرريااار  لبلهااا  إصااالار كرريااار مشاااكر  مااا  ق اااا أثناااي  مااا  م  كاااب المراجعااا  المساااكرل  , لار

من   ثاااارأأو   كااااي شرككز    قي م كاااار  أنهاااا ( 4113,متللللولى)  ماااا  يعر هاااا  مراجعاااا  مشااااكر ,
 إصدار كررير مراجع   ككميز ,واادا  مراجع  الروا م الم لي  لعمي , اااااااااااااااااااات المراجع ااااااااااااااااااا شر

 .مراجع  لاال  ن ً  عل  الك طيط المشكر  مشكرك وكنسيذ  رن مج
المراجعا     أنه  المشكر  المراجع  (Ratzinger-Sakel et al., 2013)لعر ت لراس        
 ثناي  أل أ ثار ما  مراجعا  الاسا   ت المساكرلي أال ي نا ت الم ليا  ما  ق اا  مراجعا   ياكص  يها الك 
قياااا ص ماااااراجعيي  أثناااااي  )أي م ك ااااا  مراجعااااا (  مراجعاااا  أنهاااا   (4112)الجبر,والسللللعدون, ليااااري

عملي  المراجع  م  كلزي  مها ص العمااا المياالان   يماا        شكر ي ملا   اس   ت  ات المنشأة 
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 أ  (4115,اليريلللللدى) ليااااارت ., علىااااايصااااالرا  كرريااااار مراجعاااااا  مشااااااكر ً  يلقعااااا    ثاااااص , ينهمااااا 
 ,  منسصليناااااااااااااااااامراجع الروا م الم لي   واسط  منشأكين مراجع  اااااااااااااااااا  ااااااااااااااااا  المراجع  المشكر

 مااااا  مراجع  وااد  رااااااوكوقع ن سوي ً عل  كرري ,الم ذو   الجهد ا ااااا   ايث كشكر ,ومسكرلين
  م عر هااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا , الكرريرككاملب مع ً المسؤلي   صورة كض مني  عن الرأى المردم    ذلك 

(Lesage et al., 2016)  أنها  قيا ص ماراجعي  مساكرلي   األا  عمليا  المراجعا  لشار   لااالة 
مساا للي  معااً , ل شاا ا كضاا من  عاا  ك طاايط أعماا ا المراجعاا , لكلزياا  مه مهاا   ااي  المااراجعي  

 .المش ر ي  ثص إعلال كررير مراجع  ملال  نكيج  اعم ا المراجع 
الكعاا ل   ااي  مااراجعي  مسااكرلي   اا  كضاام  المراجع  المشكرأ   (4117)الشللعباني,ري ياال      

ل ل   كنسي     عملي  مراجع  لمنشأة العميا,  أل م ك ي  مراجع  ل عرلي  م كلسي  يشكر    مع ً 
الك طايط المشاكر   علا كرسايص اجارا ات لاعما ا المراجعا   نا ً   علا  رن مج مراجع  لاال يعكمل 

( إ  4117جبلر, , ليارت )لاال هال  اللصالا الا  رأت م   عمليا  المراجعا   اي  الماراجعي , 
للؤللاااا  المكعلراااا   شااااأ   الملضاااالع لالكرياااايص  ,المراجعاااا  المشااااكر   ااااا  عملياااا  منظماااا  للكجمياااا 

كأ يالات لماازاعص الإلارة عاا  أاالاث لأنشااط  م لياا , ل لا   غاارض كالياال لرجا  الكلا ااق  ااي  ااا ت 
لالمعااا يير الملضااالع  لكلصااايا نكااا  ج اااا ت العمليااا  إلااا  الأطااارا  المعنيااا    لشااا ا  ,الكأ يااالات

علاا  الأعماا ا ماا  ق ااا  ااا  لالاطاالبع ,المن ساب, ليااكص  لاا  ماا   االبا كلزياا  لكاصاايص المهاا ص
لك اال  المساا للي   ,ثااص يلاا   لاا  إصاالار كررياار ملااال ,مراقااب اساا   ت مشااكر   اا  ااا ت العملياا 

       ررير.الك كض مني  ع  ملي لق  ا ا

لمراجعلة المشلتركة ا مفيلومل تقديم رؤية جديدةمكن لمباحث يُ  ,السابقة مفاىيم ي سياي ال     
ًً ملن  بإدارة عممية المراجعة مستقمينال مراجعي الحساباتمن أو أكثر أثنين قيام أنيا ى عم بلد

وتبلادل الخبلرات  ,ميلامالتوزيلع التعلاون  لي و  المشتر , العملاجراًات مرحمة تخطيط وتقسيم 
وكفايللة أدلللة المراجعللة  ,لمتحقللي مللن مللدى ملا مللةأثنللاً تنفيللذ برنللامج المراجعللة والمعمومللات 

 وموثوقيلللة التقلللارير الماليلللة وخموىلللا ملللن ,بشلللأن نزاىلللةلوصلللول إللللى تأكيلللد معقلللول بيلللدر ا
        عمال المراجعة.نتيجة أعن  مشتر مراجعة إصدار تقرير وأخيراً  ,التحريفات الجوىرية

 

    :المراجعة المشتركةمدخل  ىميةأ 3/4
, بملا يتفلي المراجعلة المشلتركة أىميلةيعرض الباحث  يما يمي لأىلم الآراً التلي تناوللت       

 ىالمراجعة المشلتركة تتمثلل  لمدخل أن أىمية ( 4113)متولي, يرى حيث  ,مع ىدر البحث
 ما يمي:

   كعميااااق الاصاااالا علاااا  كأ ياااال معراااالا   صاااالص ماااا  إ ا   ناااات الكراااا رير الم لياااا    لياااا  ماااا
الكاري  الم لت   ا, سلاً   س ب الكضليا أل ال طأ لي ل  ا ا الكأ يال  ل  ع ليا  أ ثار  ا  

 المراجع  المشكر   عن     المراجع  السرلي . 
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 مراجعا   يما   اي  شار  ت المراجعا  زي لة  ع لي  الك طيط لالكنسيق لالكعا ل   ا  ألا  عمليا  ال
  رق    الجللة المك  للا , على, مم  يزيل م    Big 4عل  أ  ي ل  أالام  م  الأر ع  ال   ر 

صلار كررير مراجع  لاال.   لار
   لعص لكعزيز اسكرلبا المراج  ال  رج  لكاريق مساكلي مركسا  ما  جاللة عمليا  المراجعا  ما

 للمنشأة ماا المراجع . لبا كاسي  ال لم ت المرلم  
  لكاما مس للي  مشكر   ,إصلار كررير مراجع  مشكر   مجهلل مشكر. 

إللى عى للتس التي ا ىداف من تتبع كةالمشتر المراجعة ىمية( أن أ4115ويري )اليريدى,    
 تحقيقيا:

 المراج  من الم ذول  المهني  العن ي  من ق  لكار مراج  ا اااااااااا  لبله  من يروم  ي اااااااااا  كو ير 
 .  رالأ

 ر ااااااااااا الش موجه     الاس   ت مراجع  اسكرلبإ كعزيز    كسهم  ااااااااااا المشكر المراجع  إن 
 .وااداً مراجع ً وليس أثنين مراجعين م  االكع م عليه  والك  المراجع  اما

 الما  ظ    اااااااااو  ,باااااااااج ن من المراجع  أدل  دق  كعزيز    كسهم  اااااااا المشكر المراجع  إن 
 . رآ ج نب من المراج  ااسكرلب عل 

 يصدر أن  ثااااااااااي وأقوى اأ ض يكون  اااااااا المشكر المراجع  عملي  عن الص در الكررير إن 
 ال  رات كلك مجموع أن كاااااااولاش ,مجكمعين والم لي  السني  المراجعين   رات مجموع عن
 . رط اادام    رة من ا  ر يكون غ ل  ً

 لم أ طا   ي كش  ر م  المراجعين اد  أأ ايث من كزيد ر م  و  عليكه  المرجع  جودة أن 
 .الاَ ر المراج  ي كشسه 

 :(التحديات - المنا ع) مدخل المراجعة المشتركة تقييم 3/3
ماالي  ع لياا   لالمنظماا ت المهنياا , لالجهاا ت الكشاريعي  لالرق  ياا  ال ا اثي ,العلياال ماا   نا قش      

 كارياااقل , الم ليااا  الرااالا ص جاااللة كعزياااز  عك  راااا  أاااال مااالا ا  كط ياااق مااال ا المراجعااا  المشاااكر  
لزيااا لة  سااا  ة ألاة  ,إلارة الأر ااا حلالاااال مااا   ,المراجعااا  كعزياااز الثرااا   ااا  مهنااا , ل الار ااا ح جاااللة

 لمر لما  ظا ارة كسالق الارآي ,لالكرريار عنها   كشا   الكاريسا ت الجلاريا المراج  ال  رج   ا  ا
; Luca, 2016Bisogno and  Assy, 2015;; Zerni et al., 2012 EC, 2011;(
.)et al., 2018 Mandour Okaro, 2018;; Jayeola et al., 2017,  لى  لوً ملا و 

 المراجعة المشتركة: التى يُمكن أن تُعود من تطبيي مدخل المنا ععرض مباحث مكن ليُ سبي 
 

لالكاريس ت الجلاري  الن كج  ع  الغش  ,زي لة قلرة مراق   الاس   ت عل  ا كش   الأ ط   -0
 .(0202, يلس ) لالكررير عنه  ,   الرلا ص الم لي 
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المن قش     الأملر الجلاري   ي  المراجعي  المشكر ي     الكغلب ل ع لي  يس عل عمق  -0
 ,لالصعل  ت لكس لت كاما المس للي  الر نلني  المشكر   أم ص إلارة المنشأة ,عل  الكالي ت

 .(0203)مكلل , ثمري  لالرأت الع ص لالمسك
را , لكعزيز لق  ألل  المراجع , لاللق     كررير يق لرج  مركسع  م  الكلا ق    الأكار -3

 الم ل المعللم ت الما س ي     الكررير  مسك لم ل  لك ل  زي لة ثر   ,مراجع  الاس   ت
(Baldauf and Steckle, 2012; Khatab, 2013; Deng et al., 2014). 

لكاريق جللة الكررير الم ل  م  زي لة لق  كررير  ,الال م  إع لة صي غ  الرلا ص الم لي  -2
 .(0203)مكلل ,  لسرع  الاسكج    للآرا  المعلل     الكررير ,المراجع 

لال م  إلارة الأر  ح, م   لبا كلا ر آلي   ع ل  المس ام     كنمي  المم رس ت الإيج  ي  ل -2
 ;Zerni, et al., 2010)للرق    كعما عل  من  الإضرار  ارلق أصا ب المص ل  

Bedard, 2014). 
يؤلي ال  الأمر ال ت  ي ,ال  رجي ي المراجع أللات الرق    المك  لل  عل  ألا كعزيز  -2

 ,Zerni et al., 2012; Lobo)لالعميا  ,اللث الكلاطؤ  ي  المراج  اكم لاتإك سيض 
et al., 2017).     

أ ثر م  م كب للمراجع  معً  يك  للل  ال  رات  اشكرا جللة المراجع  م   لبا  كاسي  -2
 (.EC, 2011), يعملل  عل  كط يق أ ضا لإجرا ات المراجع   يم   ينهص

عملي  المراجع     ضل      المشكر ي  المراجعي للي   الش  المهن مم رس ت كعزيز  -2
 (.EC, 2011المراجع  للطر  الأ ر )عملي  مراق    ا طر  م  أطرا  

عل  سلق  لم ت المراجع , مم  يزيل م   ال  ريك سيض لرج  سيطرة شر  ت المراجع   -9
لالصغيرة عل   ,كشجي  الشر  ت المكلسط    لك ل المن  س  لكنشيط  ي   المم رس  المهني , 

 (.0203, مكلل ,  EC,2010/2011; Lobo et al., 2017) الكلس  لالنمل
لي ل  ا ا , رأس الم اك لس   سض لمراجع  المشكر   عل  عملي ت اكأثير   ير للجلل  -02

الكأثير أ ثر لضلاً     الا لات الك  ك ل   يه  إالي شر  ت مراجع  الاس   ت المشكر   
 (.Alhadi et al., 2017ر)الاس   ت الأر ع  ال    مراجع عل  الأقا م  

 

إ  بالتطبيي الإلزامي أو ا ختياري لمدخل المراجعة المشتركة المرتبطة  المنا عومع تعدد       
تقللر حللا لًا دون تحقيللي أىللدار  والتلليطبيي, التبللبعللض التحللديات المرتبطللة بيللذا  أن ىنلللا 

 :   يما يمي التحدياتىذه لمباحث عرض ويمكن  ,المراجعة المشتركة
غي ب الكرسيص المكلاز  لأعم ا المراجع  المشكر   لايمن  أال المراجعي  عل  عملي   -0

المراجع  كسرل عملي ت المراجع  المشكر   مزاي ا  المرجلة    كاريق جللة عملي ت 
 .(0203)مكلل , لجعله  غير  ع ل  ,المراجع 
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نكيج  ااكم ا  علص لجلل  طلط لاضا  للمس للي   ي  مراجع  الاس   ت المشكر ي  -0
م    ي  إصا ب المص ل  الأرا لك  ي  (, 0203)مكلل ,   ينهص ك  ماالأل  ,كع ل العلص 
 (.Khatab, 2013) ه على الاعكم لجللي 

لمراجع     ظا الكع قل م  أ ثر م  مراج   لاسط     ك لس   رن مج االمكلقع  الزي لة  -3
  لأكع ب المل لع   ,المن  س     الأسع رلالك  قل كؤلت إل  زي لة , الشر   ماا المراجع 

 ,EC, 2011; Velte and Azibi)لمراجعي  ككج لز  ش ا جلارت م  يل   لمراج  لاال 
لكاسين ت الملر      جللة المراجع  وا (,0202ع ل الاميل, , 0203مكلل , , 2015

 .(André et al., 2016المشكر   ) لا ككن سب م  الزي لة ال  يرة    رسلص المراجع 
, مم  قل يؤلي إلا   رالأعما  عل أت اعكم ل  ا مراج   الاك  لي اكم ا لجلل قلر م  ا -2

زيااا لة  طااار  رااال المعللمااا ت  ااا  ظاااا عااالص قيااا ص أت مااا  طر ااا  المراجعااا   سااااص  عاااض 
 (.EC, 2011; Deng et al., 2014) الطر  الأ ر عل نكيج  اعكم لت  العملي ت

 shopping (Opinion ) كسااالق رأت المراجااا  ساام   ظاا ارةزياا لة ااكماا لات اااللث مااا  ي -2
 Zerni)المراجعا  عمليا  ل  لك عيا  علا  جاللة  اسكرلبا المراج  عل لال م  ينع س سل ً  

et al., 2012; Zerni et al., 2012; Deng et al., 2014). 
ملال يالا لل  اللصلا إل  رأت المشكر ي  قل يالث ا كلب     الرأت  ي  المراجعي   -2

مأزق, قل يس ب كأ ر    إصلار كررير ع  لال م  يض  إلارة الشر      ,  ينهم 
    .(Baldauf and Steckle, 2012) عملي ت المراجع 

 

  :: إطار مفاىيمي ومنيج عمميلتحفظ المحاسبيا -2
يمثااا مصااطل  الااكاسظ الما ساا   كطاالراً لم االأ الايطاا  لالااا ر الاا ي ناا ا ق االلًا لاسااعً  لاالي    

لام يا  أصاا ب المصا ل  الرلا ص الم ليا , ايث يشسهص    زي لة مصلاقي  لملثلقي   الما س ي ,
يشعل الاكاسظ الما سا    لااالاً ما  أ ثار ايث  (,0202, المل لل ,0202  لمنشأة )سعل اللي ,

ر المعكرلات الما س ي  الك  كاكاا م  نا    يارة  ا  عمليا  إعالال الرالا ص الم ليا , لما  لا  ما  كاأثي
ويمكلللن , (0202لالمر اااز المااا ل  للشااار  ت )ع ااال الالااايص, ,  يااار علااا  كاليااال نكااا  ج الأعمااا ا

 النقاط التالية: ستعراضإلمباحث 
 Accounting Conservatism مفيوم التحفظ المحاسبي: 2/1

, الس  ر الما س ي  الأل ي ت    اظ  مسهلص الكاسظ الما س     لعليل م  الكعريس ت     
إلى   يما يمي لأىم الآراً التي تناولت مفيوم التحفظ المحاسبي بغية التوصل يعرض الباحثو 

لكاسظ امسهلص  ليعك ر , وبما يتفي مع ىدر البحث:بقيمة الشركة مفيوم يُرس  علاقتو
الص لرة ع  مجلس مع يير ( SFAC 2اللارل    ق  م  مس ايص الما س   الم لي  )الما س   

 كج ت ا لات علص الكأ لا ر رل  عا أن   ال ي ينص عل  (FASB)الما س   الم لي  الأمري   
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(Uncertainty), لم  ثص   ن  عنل لجلل كرليرا   ,الكج ري  لالم  طر المكأصل     الأعم ا
    الكاسظ الما س   يعن  لااكم لاكهم  مكر ر  ,  ,لم لغ م  سل  كشاصا أل كشل      المسكر ا

  الكاسظ الما س   يعن  أ  نت الريمكي  غير مكس ليك  ,   , أم  إ الاً ؤ اسك لاص الكرلير الأقا كس 
 .(FASB, 1980) اسك لاص الريم  الأ ثر كش ؤم ً 

 

كريايص  االالاكاسظ الما سا   أ   (Watts and Zimmerman, 1986) وأ لا ت دراسلة    
ل اا  الماكملا   ا  ضال  ال الا ا قيما  مم نا   اأعل الأصلا  أقا قيم  مم ن , لكرييص الالكزاما ت 

الما سا ي   اكجا ت الاكاسظ الما سا   اال  أ ا (Basu, 1997) دراسلة  لى حلين أشلارت, منهما 
ن اا     لأ  اا لاعكرا   لمر رناا   ساا رةال ن اا    لأ لاعكاارا لاع لياا  ماا  الكارااق لرجاا   علاا صاالا للا

 الأر ااا حيكطلاااب لرجااا  أعلااا  للكاراااق مااا   معنااا  أ  الاااكاسظ , الااار   الما سااا   عااا  غياار السااا رة
اااالاث   لأ عكاارا للئ كم ثاااالم غيااركلقياات  لليساام   لاا    ,المكلقعاا    ل ساا  ر مر رناا المكلقعاا  
العلبقا   اي    مالي قالةيعار  (Basu, 1997) مري س الكاسظ الما س    ا  رؤيا  ل  ,الاقكص لي 
للااكاسظ  كسساايراً ( Givoly and Hayn, 2000) كمللا قللدم ,لعلا اال الأسااهصالما ساا ي  الأر اا ح 

ك ساايض  علا  كاؤثر لالكا , المك اا الما سا    أنا  يعك ار معيا راً للب كيا ر  اي  الطاارق الما سا ي  
 الاعكارا  ا لإيرالات لالأر ا ح مر رنا   كعجياا  الاعكارا كأجياا     ضال  لر   الما س  ص    ا

أ  الكاسظ الما س   ال  ساض  (Beaver and Rayn, 2005), لأض   س  ر  لنسر ت لال 
 .للشر   مسجل السلقي   س ب لجلل شهرة غير  مر رن   ريمكه الريم  الل كري  للؤصلا 

 

كاسظ أ  الكاسظ الما س   ينرسص ل (4114)سلامة, ويري لم   لاي  العرل الا ل ,      
لقي سه  لكأجيا  ,ما س   معلق عل  شرط, ليم رس م   لبا الاعكرا    ل س  ر الماكمل 
لاق الإلارة  ,لقلرة ,الاعكرا    لأر  ح الماكمل , لكاسظ غير معلق عل  شرط ليرج  إل  رغ  

لانكر   الطرق لالسي س ت الما س ي  المكاسظ , ل ل   ,   الا كي ر  ي  السي س ت الما س ي 
ز ليلعص جللة أل كرليا للبلكزام ت لالمصرل  ت مم  يعز  , ل  لكجنب كض يص الأصلا لالل ا

يمثا ا كي ر الطرق  ن  أالكاسظ الما س   ( 4112الدين, )سعد تناولتكما و , الكر رير الم لي 
 ,للؤصلالالسي س ت الما س ي  الك  اك اكه  المع يير الما س ي  للكررير ع  الريص الاقا 

للبلكزام ت لالمصرل  ت مم  ينكج عن  ان س ض ص    الريم  الل كري   الأعل لالايرالات لالريص 
 , علىلاق المل ي  ع  الريم  السلقي  لا ا لا يعن  اظه ر قيم  الاصلا   قا م  قيمكه  الس

 لل   كرليرا    قا قيم  مم ن .
لك  يكص يششير إل  ا لات علص الكأ ل اأ  الكاسظ  الما س    (4113,عبد المجيدويري )      

 يه  الاعكم ل عل  ألل  أ ثر   لنس   للبعكرا    لأر  ح أل الم  سب ل ل  مر رن    لألل  
أشارت اليو دراسة ما ويتفي الباحث مع  ,المسك لم  للبعكرا    لمصرل  ت أل ال س  ر

(Humayun and Fawzi, 2014)  المسكمر  ن س ضلاا أ  الكاسظ الما س   ال   
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أ  كاسظ الأر  ح  (4117)حسين, ويري مر رن   ريمكه  السلقي , لارلق المل ي الريم  الل كري  
ال مجملع  م  المم رس ت م  ق ا إلارة منشأة الأعم ا كرك ط   لاعكرا  غير المم ثا لنك  ج 

, لالك  ككا ص    كلقيت لمرلار ال س  ر المكلقع  الك  يجب الأالاث الاقكص لي  المكلقع 
 , ه  لل  الاعكرا    لأر  ح المكلقع  إلا  عل الكارق م  اللثهعلىج  يعكمل الاعكرا   ه  ل لر 

عل  ارلق المس امي  م   لبا كاجيص قيص الأصلا لالايرالات, لكعظيص  ل ل  لأغراض الكأثير
 قيص الالكزام ت لالمصرل  ت. 

م  مراجع  لكاليا مس ايص الكاسظ الما س    م  كن للكه   و ى  وً ما خمص إليو الباحث     
 ,.Hansen et al)  للكاسظ الما س  علىيلجل كعري  مكسق  لا الأل ي ت الس  ر . يلباظ أن 

كأجيا جمله  إل     مش أن    لرغص م  كعلل مس ايص الكاسظ الما س   إلا إنه  كهل  ل ,(2018
 التحفظ المحاسبييري الباحث أن من ثم و  ,  ل س  ر , لكعجيا الاعكرا الاعكرا    لأر  ح

ىو: إدارة الإ صاح عن السياسات المحاسبية المرتبطة بممارسة الأحكام اللازمة بو ع 
 ا عترارمالية لمشركة, عمى أساس تعجيل التقديرات الخاصة بالقيم الظاىرة  ي التقارير ال

بالخسا ر, وتأجيل ا عترار بالأرباح بيدر تحقيي أىدار خاصة بالإدارة أو تدعيم المركز 
  المالي لمشركة مستقبلًا أو تحسين قيمة الشركة.

  التحفظ المحاسبي: تصنيفات  2/4
الااكاسظ كصااني   يم اا ل  .لااكاسظ الما ساا  ماا  الكصاانيس ت ل العليااللب الما ساا   الأقاالص       

  طشاار الر غياال  ,(Conditional Conservatism)  طشاار الكاسظ الاا ,ناالعي إلاا   الما ساا  
(Unconditional Conservatism),  ً لب الما سااا   الأ ااا   لاااال الكصاااني  الأ ثااار شااايلع
(Zhong and Li, 2016 Beaver and Ryan, 2005 ; ,,0202 اما ل) ,و يملا يملي 

 :لنوعي التحفظ المحاسبي عرض
 

 Conditional Conservatism: يطالتحفظ الشر  2/4/1
, ليعن  كط يق أالاث معين لقلع أل الكاسظ المعكمل عل   ,الكاسظ اللباق طلق علي يل       

 أثر الأ   ر عل  الأالاث الاقكص لي  الماكمل  لالك  كعكر  الطرق لالسي س ت الما س ي  
ا عترار بالخسا ر الريص الل كري  لص    الأصلا )لم  ثص ك سيض  ,السي   عل  الأر  ح

للبصلا  الريص الل كري  ه  عل   لعلص الاعكرا لقلع أ   ر جيلة  (, ل ل   ع سبالمحتممة
المكاسظ   ات الط    المم رس ت الما س ي  لم  أمثل  , (عدم ا عترار بالأرباح المحتممة)

لالاعكرا    س  ر قا عنل كرلير الم زل , , أل السلق ايشهم  أطرير  الك لس  اسك لاصالشرط  
 Beaver, 0202صلا غير الململس  )ع يل الاضمالبا    قيص الاصلا طليل  الاجا لالا

and Ryan 2005; Basu, 1997 ,)   لكاسظ غير الا كي رت لاليثً  أطلق علي  non-
Discretionary Conservatism    عك  رت يمثا نلعً  م  علص كلا ر عنصر الا كي ر م   ي  

 (.0203)ع ل المجيل,  الرلا ص الم لي الطرق الما س ي  أم ص الإلارة عنل مع لج   عض عن صر 
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 Unconditional Conservatism: يطالتحفظ نير الشر  2/4/4
 معن   أل الكاسظ غير المعكمل عل  الأ   ر, ,الكاسظ غير الشرط  يسم    لكاسظ الس  ق     

المس ق الإلارة  كي ر ليعن  ا ,أن  لا يرك ط كط ير   اللث أالاث اقكص لي  غير مرغلب  يه 
الك  ينكج عنه  ل ال  ص   مع لج  الأصلا لال صلص, المكاسظ  الما س ي  لالسي س ت للطرق 
 ,Beaver and Ryanالسلقي  ) كه ع  قيملص    الأصلا    الريم  الل كري   ان س ض ً 
الما س ي   الطرق , لم  أمثل  كل (0202, مليج , 0203ع ل المجيل,  ,0202ع يل , 2005

المكاسظ  مع لج  ك لس  انش   العن صر غير الململس  لا ليً   مصرل  ت  للًا م  رسملكه , 
 للا م  الرسط الث  ت لاس ب أالب  الأصلا لاالب  الاصلا الث  ك   طرق الاالب  المعجا 

( ا ا النلع م  الكاسظ الما س     لكاسظ الا كي رت 0203الث  ك , ليص  )ع ل المجيل, 
Discretionary Conservatism  ايث ان  يمثا لجلل  رص  أم ص الإلارة للب كي ر م   ي ,

   المر لل  ق للا ع م .الطرق لالكرليرات الما س ي  الك  كر  ضم  الم  لئ الما س ي
 
 

 التحفظ المحاسبي: تبنى ممارساتدوا ع   2/3
الطلااب علاا  العلياال ماا  الكسساايرات الكاا  كلضاا  للا اا  أل م ااررات  لب الما ساا  كناا لا الأ     

ملن وجيلة نظلر  الدوا عوتتمثل أىم ىذه , المشرلط لغير المشارلط الكاسظ الما س  مم رس ت 
, 0202,شااكيلت, Watts, 2003; Basu, 1997; Lara et al., 2009)  يمللا يملليالباحللث 

  :(0202ا  ظ, , 0202ع ل الاليص,, 0203,ع ل المجيل, 0202 ,ع يل

 الدوا ع التعاقدية (Contracting Explanation): 
يمثا اللا   الكع قلت أاص لاقلص الكسسيرات الك  قلمت م  ق ا الس ر الما س   لكسسير      

الك   compensation contracts عقود حوا ز الإدارةب   ص   يم  يكعلق, ما س  الكاسظ ال
لأن      اً نظر , لارةل  الن كج  ع   صا المل ي  ع  الإ  لل   رك ط المش  ا المكعلق  ك سيض ك

 ع ل     إكم ص ا ت الكع قلات  لن  يكطلب     عك  رت ألاة  الكاسظللر ظا ا ت الكع قلات ي رز 
  لنس   للم  سب أ ثر  stringent verification مع يير كارق أ ثر صرام الاصلا عل  

, أي أ  (0202 ,ا  ظ,, 0203, ع ل المجيل ,Watts, 2003) مم  ال   لنس   لل س  ر
الكاسظ الما س   يشعل أال طرق علبج لملاجه  كطلع ت الإلارة الانكه زي  لكعظيص م   تكه  عل  

 .(0202ع ل الاليص,)اس ب أصا ب المص ل  الأ ري 

 القانونية   الدوا ع((Litigation Explanation: 
ص    الأصلا لالأر  ح  أعل  م  يكص الم  لغ     كرييص المس للي  الر نلني  كزيل عنلم      
م  طر اللع لت الرض  ي   مم  قل يؤلي إل  زي لة  أقا م  يجب,  الاريري  مر رن   كرييمه قيمكه 

ص    ع  لئلارة لالمراج  للا   نال الكررير ع  قيص مكاسظ  ل ثص ي ل  لم , لالكعليض ت
 (.0202 ,)شكيلتلأر  ح ال  ,الأصلا
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 ال ريبية  الدوا ع(Tax Explanation): 
يسك لص المليرل  الكاسظ الما س    لسيل  لك سيض الريم  الا لي  للضرا ب, ايث يشعجا     

ل  لك ل  يؤجا مل لع ت  ,الاقكص لي  المكلقع  المشرلط الاعكرا    ل س  ر غير الكاسظ
لل ا  غرض   كأجيا الاعكرا   الكاسظ المشرلط  هل الشر   الضرا ب,    اي  كسك لص 

  .(Watts, 2003; Lara et al., 2009) اللاج   السلال ي  يالضر الالكزام ت قيم  ض ك سي
 

 السياسية  الدوا ع(Political Explanation): 
قل كسك لص الشر  ت الكاسظ الما س    غرض ك سيض الك  لي  السي سي  الك  يم   أ       

 مسكلي الك  لي  السي سي   ,  لرلا ص الم لي  الإ ص ح ع  الأر  ح المركسع ككعرض له  نكيج  
ا ت ايث ياكما أ  كك    الر  , صعل  رق لشر   يم   أ  يزيل  ن  ً الك  يم   أ  ككامله  ا

لسرض ضرا ب جليلة كعرضه  الل ا لكس لي ك سيض ل ي س ت ما س ي  أ ثر كاسظ ً الشر  ت س
 (.0202 ,ع يل ,Lara et al., 2009)المرلص  أل ك سيض اللعص الا لم 

 

 نماذج قياس التحفظ المحاسبي:  2/2
عل  مسكلي  الس  ر  ال  كعلل نم  ج قي س الكاسظ الما س  الما س ي  أش رت الأل ي ت      

الكاسظ الما س   مسكلي لعلص كلا ق اللراس ت الا نمل ج معي  لري س  ,شر   ا 
  علىالأمر ال ي يكركب  ,(Goh et al, 2017; Wang et al., 201 ,0202 ع لالاليص,)

ن أ  حظا  أن الباحث قد  عض الا كلب  ت    نك  ج كط يق كل  النم  ج, لملي صلبايكه , 
 ي  ياعمىوشيوعاً  ى التطبيي المحاسبي, والتي يمكن ا عتماد  و ً النماذج الأكثر قب

 (Basu, 1997نموذج ) وىي:  ,درجة التحفظ المحاسبي بالتقرير المالي عمى ستد ل ا
 مري س ليعر  ( Asymmetric Timeliness)   لأر  حالكلقيت غير المكم ثا للبعكرا  

 ,(earnings-stock returns relation measuresالعلبق   ي  الأر  ح لعلا ل الأسهص )
 Basu, لقل كن أ )الس رة   الأر  ح  ش ا أسرع م  الأ   ر  غير الس رةكنع س الأ   ر ايث 
 الأ   ر مث    مؤشرات ع  لقلع علا ل الأسهص لالملج   /  ( أ  علا ل الأسهص الس ل  1997

 Beaver andونموذج )(, 0200, الرشيلت)الس رة / غير الس رة مر س   علا ل الأسهص 
Ryan, 2005 )(  الريم  الل كري  ال  الريم  السلقيBook to Market Value),   ليعر

سك لص نس   الريم  الل كري  إل  الريم  السلقي  لساص قيم  سهص لي مري س ص    الأصلا, 
المري س الا ثر ليعك ر , (0200المنشأة  مر رن  قيمك  الل كري  م  قيمك  السلقي  )املا , 

 .(Banker et al., 2016)مسكلي الكاسظ الما س   قي س نمل ج     اسك لام ً 
 

  الآراً المؤيدة والمعار ة لمتحفظ المحاسبي: 2/5 
 مم رس  لسل ي ت ,ايج  ي ت الا الس  ر  الما س ي الأل ي ت  ه قلمك  كلست الأرا  الك إ     

 ياالتزامعند  الشركة عود عمىتُ  نلمباحث عرض المنا ع التى يمكن أويمكن , الكاسظ الما س  
 :وىي ,عند إعداد تقريرىا الماليةالمحاسبية المتحفظة  الممارساتب
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 ل لق  رص اسكثم ري  المسكر لي    قيم  الشر    زي لة الكاسظ الما س    مم رس ت ارقك
   السكرة  كأجيا الاعكرا    لأر  ح  س ب ,لا كزا  الريم  الكرا م ثر الأنكيج   اض  ي 
(, Goh et al., 2017لك سيض ك لس  الليل  طليل  الأجا ) ,(Watts, 2003)الا لي  

 ,Martin and Clarkson, 2014; Maha and Hakim) الشر   رأس م ا لك سيض ك لس 
2015; Li, 2015; Biddle et al., 2016).  

 لجللة  ملثلقي  المعللم ت الما س ي     زي لة يُساىم ,للئلارة الانكه زت  ل م  السل الال
 لالك , الأر  ح الا لي  عل  الكن ؤ   لكل ر ت النرلي  المسكر لي  وقدرة, (0200)س م , الأر  ح
ه  المسكثمري     اك    العليل م  الررارات الك  كعما عل  كنشيط سلق الألراق علىيعكمل 
, لالال م  (Watts, 2003)قيم  امل  أسهص الشر    وتعزيز, (0203)الرشيلت, الم لي 

 .الن كج  ع  اللع لي الرض  ي   مراجعيلل م  طر الكر ض 
  يعما عل   الما س  الكاسظ للكلبعب   لنك  ج الما س ي , ايث أ   ك سيض للا   المليري

لزي لة قيم   ,الشر   لمس اميه  ي   مش  ا الل  ل الال م  ل  ,ك سيض علص كم ثا المعللم ت
 Watts, 2008 and LaFond7; et al., 201 Lobo, 2017; .et al (Goh( الشر  

 .لئ لبسلكعرض ل, لأن س ض ااكم لي  الالكن ؤ  م  طر العسر الم ل  ,
   الشر   لأر  اه  المسكر لي  سكثم راتكعزيز  س  ة ال  ,المسكر ل  عل  الأصلا لالع  كاسي, 

  ص     الشر  ت الك  كع ن  ضع   قرارات الإلارة الاسكثم ري لزي لة لرج  الرق    عل  
المم رس ت ايث إك  ع  ,(Lara et al., 2016; Cho and Choi, 2016) اسكثم رت

يعك ر م  الإصلبا ت الما س ي  الك  كعما عنل إعلال الكر رير الم لي   الما س ي  المكاسظ 
     ص     الللا  ات المسكلي الأقا ,  عل  الال م  قلرة المليري  عل  إلارة الإر  ح

 (.Sihai et al., 2018) الام ي  الر نلني  للمسكثمري 
 ي  لكنسيا ضيللكعا للعر لصكسك  لك ا تک رللش   لنس     لما سا الكاسظ علی بلطلا يزلال 

 (.Iwasaki et al., 2018)  ال م ضع  مم رس ت الل  الأر  ح, علی لر  م ا
  كنشأ  المش لبت الك  قلاا     م لي الكر رير الإعلال عنل أ ثر كاسظً  ك ن  سي س ت يس اص

    (.0202)ا  ظ, لارة الإل  السصا  ي  المل ي  نكيج سهص لامل  الأ , ي  مجلس الالارة
أحد الخصا ص المؤثرة عمى ىو التحفظ المحاسبي  أنالباحث  يريو ى  وً ما سبي       

رنم المنا ع السابي ذكرىا الوب ية, إ  أنوالمحتوى المعموماتي لمتقارير المالتعزيز مصداقية 
ا نتقادات الموجية لممارسات إ  أن ىنا  بعض  ,ةتحفظمالالممارسات المحاسبية لتطبيي 

 :التحفظ المحاسبي
  ألضاات(  ق  ما  مسا ايص الما سا   الم لياSFAC 8الصا لرة عا  مجلاس معا يير )    الما سا

 ,(FASB, 2010الااكاسظ الما ساا   يعك اار ناالع ماا  الكايااز) أ  (FASBالأمري اا  ) الم لياا 
لااال ماا  يكعاا رض ماا   عااض ال صاا  ص النلعياا  لجااللة للمعللماا ت الما ساا ي  مثااا الملب ماا  
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(Relevance( لالكمثيااا الصاا لق )Faithful Presentation صاا   عاال ظهاالر مسهاالص   ,)
 .(2020عل اللي , س,  Zhong and Li, 2016) الريم  الع لل 

  إلااا  كشااالي  الماكااالي المعللمااا ك   ااا لرلا ص كاسظااامال  الما سااا يقااال ياااؤلي كط ياااق المم رسااا ت  
  مثا م لأ المر  ل . الم لي , نظراً لكع رض  م   عض الم  لئ لالسرلض الما س ي 

  لالك  أل المغ لاة   لأرق ص الما س ي   ,إل  الكلبعب  كاسظمال  الما س يالمم رس ت ؤلي كقل
كؤثر عل  ان س ض جللة المعللم ت  ك لي  ااكي طي ت مسككرة إل   للرا  قل كؤلي

 .(0202ه  أصا ب المص ل  )ع يل, علىالما س ي  الك  يعكل 
 عل  مصلاقي  )المشرلط  / غير المشرلط (   كاسظمال  الما س يالمم رس ت اك  ع  يؤثر

  .   السن  الا لي  أل النك  ج الكشغيلي للشر  , المر ز الم ل  
     ة:لتحفظ المحاسبي عمى قيمة الشركوا أثر العلاقة بين مدخل المراجعة المشتركة -5
كهاال  عملياا  المراجعاا  إلاا  أضاا    المصاالاقي  علاا  الراالا ص الم لياا , ل  لكاا ل  ك سااض ماا        

 ,(Okolie and Izedonmi, 2014) يالعص الثرا   ا  سالق رأس الما ال  ,عالص كم ثاا المعللما ت
 إلا , (Daniel et al., 2015; Birjandi et al., 2015) ما   اا أشا ر الناال نساس لعلا 
 الأسااهص, علا ال زياا لة ثاص لماا  السالقي  للشار  , الريماا  علا  إيج  اا ً  المركسعا  المراجعاا  جاللة كاأثير
كع ااااس الريماااا  الا لياااا  للشاااار   لااكم لياااا  أر  اهاااا   .للمسااااكثمري  إيج  ياااا ً  مؤشااااراً  يمثااااا ماااا  لااااال

علا   إلا  كاأثير إركسا ع جاللة المراجعا  إيج  ا ً  (Daniel et al., 2015) كلصا  م  ,المسكر لي 
الكملياااا  لاااال ماا  يااانع س علاا  زيااا لة  اارص اصااالا الشاار   علااا  الاقكااراض, ان ساا ض ك ااا لي 

يج  ً  عل  نع  س جللة المراجع  إاامي  لا(Ziaee, 2014) أش ر  م ,  شرلط أ ضا ال  رج 
كاساي  قيما  , لالعماا علا  الإساكررار الما ل  الم ليا  لزي لة  سا  ة الأسالاق ,الألا  الم ل  للشر  

لكعزياز قيما  الشار   , رأس الما ا المص ل     سالق ثر  أصا ب  م   اسكع لةاك  يش . ل المنشأة
  .مل ا المراجع  المشكر  يظهر للر 

 

ن قشااات العليااال مااا  اللراسااا ت لالجهااا ت الكنظيميااا  مااالي  ع ليااا  كط ياااق  لمااا  سااا ق, لكأ يااالاً      
 جااااللة كاريااااق, ل الم لياااا  الراااالا ص جااااللةأااااال ماااالا ا كعزيااااز    عك اااا رتماااال ا المراجعاااا  المشااااكر   

),Zerni et al., 2012;  EC ;2011 جللة المراجع كاريق ل  إلارة الأر  حالال م  , ل الار  ح
Jayeola et al., ; Bisogno and Luca, 2016 Assy, 2015;; 7et al., 201 Lobo

).et al., 2018 Mandour Okaro, 2018;; 2017. 
 

 ساا اص  اا كش الساا  ر  ساال  لماال ا المراجعاا  المشااكر   أ  الأثاا ر الايج  ياا   ويللري الباحللث      
 لااق  اارص اسااكثم ري   , الكاا  كااؤلي  االلرا  إلاا كرعيااا المم رساا ت الما ساا ي  المكاسظاا  للشاار  

 ا  السكارة  كأجياا الاعكارا    لأر ا حلا كزا  الريم ,  سا ب  ثر الكرا م الأنكيج    للشر اض  ي  
, ماا االرأس  لك ساايض ك لساا  ,لك ساايض ك لساا  الااليل  طليلاا  الأجااا ,(Watts, 2003)الا لياا  
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 ;Martin and Clarkson, 2014) لالال م  علص كم ثاا المعللما ت  اي  أصاا ب المصا ل 
et al.,  Lobo; Biddle et al., 20165; , 201; Li5, 201Maha and Hakim

), 2017.et al Goh 7;201 ,  لككجل  قلة كأثير الكاسظ   لرلا ص الم لي  عل  قيم  المنشأة م
الااال ماا  مم رساا ت إلارة الر اياا , كاسااي  عراالل المليلنياا ,   االبا العلياال ماا  الماااس رات أامهاا 

التلي تُعلود ملن  علرض العلاقلاتويمكن لمباحث , (2020)سعل اللي ,  سض م  طر الإ لبس 
 لى  لوً  تفعيل مدخل المراجعة المشتركة عمى العلاقة بين اللتحفظ المحاسلبي وقيملة الشلركة

  :أو التاثيرية بين المتغيرات البحثية لمدراسة, وىي ,العلاقات المتبادلة
 

لالكاريس ت الجلاري  الن كجا   ,زي لة قلرة مراق   الاس   ت المشكر ي  عل  ا كش   الأ ط   (0
(, ليرج   ل  لاك  ع المم رس ت 0202عنه  )يلس ,  لالكررير ,ع  الغش    الرلا ص الم لي 
 , يااً  علاا  كعزيااز قيماا  املاا  أسااهص الشاار  ياانع س ايج  ماا لااال  الملب ماا  للااكاسظ الما ساا  

  ل  لك ل  قيم  الشر  .
المن قشاا   اا  الأماالر الجلارياا   ااي  المااراجعي  المشااكر ي   اا  الكغلااب ل ع لياا   ,يساا عل عمااق (0

 ,لالصااعل  ت لكساا لت كامااا المساا للي  الر نلنياا  المشااكر   أماا ص إلارة المنشااأة ,علاا  الكااالي ت
(,  اا  ضاال  كط يااق أ ضااا لإجاارا ات المراجعاا  0203)مكاالل , ت العاا ص لالاارأ ,لالمسااكثمري 

 م اااا طر الكر ضاااا لالكاااا  كااااؤثر  ااااللرا  علاااا  كاسااااي  جااااللة المراجعاااا , ل  لكاااا ل  الااااال ماااا  
  .للمراجعي  الن كج  ع  اللع لي الرض  ي , لكاسي  سمع  الشر  

لكعزيااز لقاا  أللاا   العمااا علاا  كاريااق لرجاا  مركسعاا  ماا  الكلا ااق  اا  الأرا   ااي  المااراجعي , (3
المراجعاا  لكررياار المراجعاا , نكيجاا  الالكاازاص   لمم رساا ت الما ساا ي  المكاسظاا   ماا  يشساا اص  اا  

 Baldauf and Steckle, 2012; Deng))زيا لة ثرا  مساك لم  المعللما ت الما سا ي  
et al., 2014),  لالكا  لزيا لة قالرة الأر ا ح الا ليا  علا  الكن اؤ   لكال ر ت النرليا  المساكر لي ,

ه  المسكثمري     اك    العليال ما  الرارارات الكا  كعماا علا  كنشايط سالق الألراق علىيعكمل 
 (,  م  ينع س عل  قيم  الشر  .0203الم لي  )الرشيلت,

لكاريااق جااللة الكررياار الماا ل  ماا  زياا لة لقاا  كررياار  ,الااال ماا  إعاا لة صااي غ  الراالا ص الم لياا  (2
(, مماااا  يعطاااا  0203)مكاااالل ,  لساااارع  الاسااااكج    لاااالآرا  المعللاااا   اااا  الكررياااار ,المراجعاااا 

لغيااراص ماا  أصااا ب المصاا ل  لمزياال ماا  الأسااكثم رات  اا  أسااهص رأس  ,طمأنيناا  للمسااكثمري 
   يً  عل  كعزيز قيم  الشر  .ينع س ايج  م لال م ا الشر  , 

ؤ لالكن اا ,المااراجعيي   اا  ا كشاا  كعمااا المراجعاا  المشااكر   علاا  زياا لة المن  ساا  المهنياا   ااي   (2
ماا  يساا اص  اا  كنمياا  مم رساا ت الااال ماا  إلارة الأر اا ح,  م اا طر العساار الماا ل , لالا االبس, م

مااا   ااالبا كااالا ر آليااا   ع لااا  للرق  ااا  كعماااا علااا  منااا  الإضااارار  ارااالق أصاااا ب المصااا ل  
(Zerni, et al., 2010; Bedard, 2014)مما  يؤ ال علا  جاللة الأر ا ح الما سا ي ,  

يانع س  ما لال لراق الم لي , الك  ياكليه  الكررير الم ل  للشر  ت   ص  الملرج   سلق الأ
  ل  لك ل  قيم  الشر  . , يً  عل  كعزيز قيم  امل  أسهص الشر  ايج 
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يااااؤلي الاااا  الأماااار الاااا ت  ي ,ال اااا رجي ي المااااراجع أللات الرق  اااا  المك  للاااا  علاااا  ألا كعزيااااز  (2
 ,Zerni, et al., 2012; Lobo)لالعميا  ,طؤ  ي  المراج ك سيض ااكم لات اللث الكلا

et al., 2017) م  يشس اص    ك سيض للا   المليري  للكلبعب   لنكا  ج الما سا ي , اياث  ,
لالاال ما  مشا  ا الل  لا   ,ك سايض عالص كم ثاا المعللما تأ  الكاسظ الما س   يعما عل  

)Goh et  ;Watts, 2008 and LaFond لمس اميه , لزي لة قيم  الشر   , ي  الشر  
)7et al., 201 Loboal., 2017; .    

لاالي المااراجعي    يااؤلي كسعيااا ماال ا المراجعاا  المشااكر   إلاا  كعزيااز مم رساا ت الشاا  المهناا  (2
المشاااكر ي   ااا  عمليااا  المراجعااا   ااا  ضااال  مراق ااا   اااا طااار  مااا  أطااارا  عمليااا  المراجعااا  

إعاالال عناال ك ناا  سي ساا ت أ ثاار كاسظًاا   االلرا  ل(, لالكاا  كااؤلي EC, 2011للطاار  الأ اار )
كعمااا علاا  زياا لة لرجا  الرق  اا  علاا  قاارارات الإلارة الاسااكثم ري    صاا   ماا  . م لياا الكرا رير ال

لكعزياز  المسكر ل  علا  الأصالا, ل   الشر  ت الك  كع ن  ضع  اسكثم رت, لكاسي  الع  
 ,Lara et al., 2016; Cho and Choi) سا  ة اساكثم رات الشار   لأر  اها  المساكر لي  

   , ل  لك ل  كعزيز قيم  الشر  .(2016
لي ااال  اااا ا رأس المااا ا, ك لسااا   ساااض لمراجعااا  المشاااكر   علااا  لمااال ا اكاااأثير   يااار لجااالل  (2

الكأثير أ ثر لضلاً     الا لات الك  ك ل   يه  إالي شر  ت مراجع  الاس   ت المشكر   
 Aobdia et al., 2015; Alhadi et)رعا  ال  ا الاسا   ت الأر  مراجعا علا  الأقاا ما  

al., 2017) ًليرجا   لا  إلا  أ  الكع قال ما  أثناي  ما  شار  ت المراجعا  قال يعطا  مؤشارا .
لمساااكثمري الشااار    مصااالاقي  لمؤثلقيااا  الماكااالي المعللمااا ك  للكرااا رير الم ليااا  للشااار  , ممااا  

لاال  كنشايط سالق الألراق الم ليا ,يشجعهص علا  اك ا   العليال ما  الرارارات الكا  كعماا علا  
   يً  عل  كعزيز قيم  امل  أسهص الشر   ل  لك ل  قيم  الشر  .ينع س ايج  م 

 

تفعيللل مللدخل المراجعللة المشللتركة المتوقعللة مللن الآثللار بتو للي  الباحللث  قللاموبعللد أن      
 , للي  للوً الآدبيللات السللابقة الللتحفظ المحاسللبي وقيمللة الشللركةمسللتوى عمللى العلاقللة بللين 

 , وذلللل التطبيقيلللة ذجابنلللاً النملللوكيفيلللة  ,منيجيلللة البحلللثبتحديلللد  سلللور يقلللوم الباحلللث
 , واختبار  روض البحث.قياس العلاقة بين المتغيرات البحثية السابقة  ستخداميا  ي

 

 التطبيقية: ذجامنيجية البحث وبناً النم -3

علااا  العلبقااا   اااي  مساااكلت الاااكاسظ مااال ا المراجعااا  المشاااكر   قيااا س أثااار اساااكهل  ال ااااث       
, (EGX 100) ملرجاااا  ضاااام  مؤشاااارالالشاااار  ت   اااا لكط يق علاااا  الما ساااا  , لقيماااا  الشاااار  

 , (Content Analysis) للكاريااق ااا ا الهاال  اعكماال ال  اااث علاا  أسااللب كاليااا الماكاالي
كمماااا  ل لاااا  للشاااار  ت مش الايضاااا ا كه  الم لياااا  ل  اااا لرلا ص  الاااالارلة اياااث كااااص كاليااااا ال ي ناااا ت السعلياااا 

منهجيا   قي ساً  علا   لا (. ل 0202اكا  عا ص  0202المصري  المساجل   البا السكارة  ما  عا ص )
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 ,.0202Zerni et alمناللر,   ؛0202؛ علاا , 0202)الهريالت,   عاض اللراسا ت الساا  ر 
2012; Lobo et al., 2013; Mandour et al., 2018;,)  البحلث ويمكلن بيلان منيجيلة

 من خلال النقاط التالية:
  قياس متغيرات الدراسة:توصير و  3/1
اساااكن لاً علااا  مااا  كاااص عرضااا  مااا   ااالبا مشااا ل  ال ااااث, لأالا ااا , ل رلضااا , يم ااا  كاليااال      

 مكغيرات اللراس  لكلصيسه  ل يسي  قي سه ,  م  يل :
 :ةالتابع اتالمتغير قياس  3/1/1

 ككمثا المكغيرات الك  ع   يم  يل :          
 

 :Accounting Conservatism  التحفظ المحاسبيمستوي  3/1/1/1
لارالق  الريما  السالقي نسا   نمل ج  عل  ظ الما س  قي س مسكلي الكاس   اعتمد الباحث      

قلما  , لالا ي Market to Book Ratio  (MTB)المل يا لارالق  الريما  الل كريا المل يا  إلا  
((Beaver  and Ryan, 2000,  ايث ير ز ا ا النمل ج عل  قي س الكاسظ  نلعي  الشارط 

Conditional Conservatism   أل غيااااار الشااااارطUnconditionalليعك ااااار ,(MTB)   مااااا
إسك لامً     اللراس ت الما س ي   ضلًب ع  كلا ر ال ي ن ت المطلل ا  )أ ال ال يار,  سأ ثر المر يي

, لالا ي كاص كط يرا  Banker  et al., 2016)  ,0202, المال لل , 0202, شاكيلت , 0222
, المال لل , 0202, ساعللي,0202, علا ,0202, اساي ,0202   ال ي   المصاري  )مليجا , 

 :المعادلة التالية خلالويتم حسابو من (, 0202
= MTB  لحقوي الممكيةالقيمة الد ترية ÷ القيمة السوقية لحقوي الممكية 

 

مسااية ل نهحد ااا   MTBلاراالق المل يااا   الريماا  الل كرياا إلااا   الريماا  الساالقي لكظهاار نساا         

(, مماا  ياالا علاا  0202 اال  إصاالار الشاار   لأسااهمه  لمزاللاا  نشاا طه  )الهرياالت,دنصااح ع د اا  
 شاير  لا  إلا يش الصلحي  ملن الواحلد  أكبلر MTB قيما  إ ا   ناتعلص لجلل كاسظ ما س  , أم  

  تمم رسااالجااالل  ياالشا علااا , لاااال مااا  لارااالق المل ياا  الريمااا  الل كريااا  عاا  الريمااا  السااالقي  زياا لة 
, 0202, علاااا ,0202)مليجاااا , نكيجاااا  كط يااااق سي ساااا ت ما ساااا ي  مكاسظاااا  الما ساااا   للااااكاسظ

Givoly et al.,  2007), لاا ا يعنا  ا  الشار   مريما    قاا ما  مما  ين غا  لاا ا اال جالار 
 (.0200املا ,) مضمل  الكاسظ الما س  ل 
 :Firm Valueالشركة قيمة  3/1/1/4

 النما  ج(  أاال (Tobin’s Qنمال ج  الباحلثا كا ر    ضل  مراجع  الأل ي ت السا  ر ,       
لقا  لاساك لامً   ا  اللراسا ت الما سا ي   النما  جأ ثار ايث يعك ر  , شر الر يسي  لري س قيم  ال

 Pham et. al., 2012, 0202, ع ال الن صار, 0202, ساعل الالي , 0202عر ا , مليجا ,(
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علاا  أساا س  Tobin’s Q)لكراا س قيماا  ) ., ليع اس كرااليرات الساالق  شااأ  الأر اا ح المساكر لي 
إجم ل  الريم  السلقي  لارلق المل ي    لإض    الريم  الل كري  لإجم ل  الالكزام ت مرسلمً  عل  

 ,.Pham et .al., 2012; Brian et al., 2015; Singh et al)الل كري  للؤصالا   الريم
  وتحسب كما يمي:, (2018

(= (Tobin’s Q 
 القيمة الدفترية لإجمالي الالتزامات  +  حقوق الملكيةل ةالسوقي ةالقيم 

 

 صوللإجمالي الأ ةالدفترية القيم                      
 

أ  اااار ماااا  اللاااااال,  ااااإ   لاااا  يعناااا  أ  الريماااا  الساااالقي   Tobin’s Q  ل لماااا    ناااات نساااا       
للؤصاالا أ  اار ماا  الريماا  الاسااك لالي  لهاا ,  لاا  مؤشااراً علاا  إلاا  اركساا ع الع  اال علاا  اسااكثم رات 

ساعل الالي , الشر  , للجلل  رص أ ضاا للنمال  ا  المساكر ا, لمؤشارا علا  زيا لة قيما  الشار   )
 (.Florio and Leoni, 2017, 0202,الصير   ,0202

 :Joint Audit  مدخل المراجعة المشتركة: المتغير المستقلقياس  3/1/4
يعك ار مكغياار   طريراا  الريا س الثنا   , ايااث  المراجعا  المشاكر  ماال ا ريا س   قلام الباحللث      
أل  عنااال كط ياااق مااال ا المراجعااا  المشاااكر  , (0يأ ااا  الريمااا  )  Dummy Variableلامااا  

 ;Rouf, 2011; Khatab, 2013), قي سً  عل   عاض اللراسا ت السا  ر  )صسر(   لب   ل 
Alsadoun and Aljabr, 2014; Mandour et al., 2018). 

  :Control Variables  ال ابطة /الحاكمة متغيرات قياس ال 3/1/3
عل  نك  ج العليل م  الأل ي ت الما س ي  الك  أش رت إل   عض العلاما أل  اعتمد الباحث     

المكغيرات الا  م  الك  يجب السايطرة عليها  نظاراً لرالركه  علا  الكاأثير  ا  العلبقا   اي  مكغيارات 
الكا  قال ي ال   مكغياراتالكشاما (, ل 0202اللراس , لل ل  كص إلراجها   ا  نما  ج الريا س )اما ل, 

, لل نهاا  لا كااال ا  ااا   الكااا    لالمكغياار  المساااكرلعلااا  العلبقاا   اااي  المكغياارات  اكمااالهاا  كاااأثير م
) اؤال,  ناالارلاالعلبق   ا  نمال ج اا ت نط ق اللراس  ماا ال اث, لكص إض  كه  م  أجا ض ط 

الع  اال علاا  معاالا , ل عميااا المراجعاا اجااص  , لماا  أاااص ااا ت المكغياارات:(0202, مليجاا ,0202
, لاجااااص م كااااب ناااالع النشاااا ط, ل نساااا   المليلنياااا ل   اااال علاااا  اااااق المل ياااا ,لمعاااالا الع  صاااالا,الأ

 .المراجع 
نملاذج  ي  وً استقراً الدراسات السابقة يمكن لمباحث تو لي  طريقلة قيلاس متغيلرات       
 من خلال الجدول التالي: ,الدراسة
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 ( طريقة قياس متغيرات الدراسة 1جدول رقم )
 :المتغيرات

 طريقة القياس

 

مصادر 
 اسم المتغير رمز المتغير البيانات

 :ةالتابع اتأوً : المتغير 

القوا م 
المالية 

السنوية    
 والإي احات
المتممة ليا 
بالإ ا ة إلى 

تقارير 
 المراجعة
 
 
  
  

TQ   نمل ج ) قيم  الشر(Tobin’s Q. 

AC 
مسكلت الكاسظ 
 الما س  

نماال ج الريماا  الساالقي  لاراالق المل ياا  إلاا  الريماا  الل كرياا  لاراالق 
 ,Market To Book Ratio (MTB) .(Bankerالمل يا  

et.al, 2016; .Beaver and Ryan, 2005) 
 : المتغير المستقل:ثانياً 

JOINTA 
مل ا المراجع  

  المشكر  

ماااال ا ( إ ا   ناااات الشاااار   كط ااااق 0)الريماااا  يأ اااا   مكغياااار لاماااا 
 Zerni et) )صاسر(   الب   لا الريما  أل  المراجعا  المشاكر  

al.,2012,0202منللر, ;0202, أ ل ج ا). 
 :الحاكمةمتغيرات الثالثاً: 

F SIZE 
 اجص 

 عميا المراجع 

 ;;Rouf, 2011) الأصلا لإجم ل  قيم  الط يع الللغ ريكص 
Lobo et al., 2013; Alsadoun & Aljabr,.2014; 

Ji, et al., 2017). 

ROA 
 الع  ل معلا

 صلا الأعل   
 ;Rusmin, 2010) المنشاأة  صلاأر   عل  إجم ل  الص    

Alozubi, 2016; Zhai and Wang, 2016).  

ROE 
الع  ل عل  معلا 

 ارلق المل ي 
  لمل ياا الل كري  لارلق الريم  السنلت عل ص    الر   قسم  

 (Alfaraih & Alanezi,2012) ., قي سً  عل  لراس 

LEV 
 معلا 

 الرا ع  الم لي  

عل  إجما ل  الأصالا  ا  طليل  الأجا(  /)قصيرة  الليل إجم ل  
 ,Alozubi, 2016; Koh, 2007; Rusminص )نه يا  العا 

2010; Nawaiseh et al., 2016.) 

IND كماااا رس نشاااا ط ( إ ا   ناااات الشاااار   0)الريماااا  يأ اااا   مكغيااار لاماااا  نلع النش ط
 )صسر(   لب   ل .الريم   ألصن ع  

AUDITS 
اجص م كب 
 المراجع  

أاال  المراجعا  (  ا  ا لا  ما  إ ا  ا   م كاب1مكغير لاما  ))
 وىى: أل مرك ط  معه  (Big 4) ر ال    الأر ع

 Deloitteص ل  ل رسلص لع ل العزيز   -

 Price Woter House Coopersمنصلر لشر  ت   -

 Ernst and Youngالمكض منل  للما س   لالمراجع    -

 KPMGا زص اس   -

 . لب   ل ( إ ا     صفرأل))
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 : الإحصا ية اللازمة لإختبار  روض الدراسةنماذج صيانة ال 3/4
تطللوير بال  اااث  قاا صل رلضااه ,  ,لأااالا ه  , ناا   علاا  ماا  كااص عرضاا   االبا مشاا ل  اللراساا       
علااا  العلبقااا   اااي  مساااكلي لريااا س أثااار مااال ا المراجعااا  المشاااكر    مكغيااار مساااكرا ذج انملللثلاثلللة 

مكغياااارات ال,  ماااا  اسااااك لمت اللراساااا   عااااض  ك  عاااا اتقيماااا  الشاااار    مكغياااار الااااكاسظ الما ساااا   ل 
,  ماا  يظهاار  اا   الك  عا راتالكاا  ماا  شاأنه  ضاا ط العلبقاا   ااي  المكغيار المسااكرا لالمكغياا ا  ما ال

 (:0الش ا رقص )
 

 
 الدراسة ( نماذج العلاقة بين متغيرات1شكل رقم )

 

ل عل اسكعراض الش ا الس  ق ال ي يلض  العلبق ت  ي  المكغيرات المسكرل , لالرق  يا  ما        
المكغياااارات الك  عاااا  لمشاااا ل  اللراساااا , ل ناااا ً  علاااا  كااااص عرضاااا   اااالبا مشاااا ل  ال اااااث, لأااااالا ه , 
ل رلضااه , لاللراساا ت الساا  ر  يم اا  لل  اااث صااي غ  نماا  ج اللراساا   اا  شاا ا نماا  ج انااالار, 

   النال الك ل :ل ل  عل
 :  مستوى التحفظ المحاسبيعمى  مدخل المراجعة المشتركةتطبيي النموذج الأول: أثر   

ACit= β0+β1(JOINTA) + β2 ROA ()+ β3(ROE)+ β4(LEV) + β5(F SIZE) +  

β6(AUDITS) + β7(IND) + εit 

 المتغير المستقل
 مدخل المراجعة المشتركة

 المتغيرات الرقابية  المتغيرات التابعة

م )
 رق
ذج
مو
ن

3).
 

م )
 رق
ذج
مو
ن

4).
 

 حجم عميل المراجعة

 معدل العا د عمى الأصول

 معدل العا د عمى الممكية

 حجم مكتب المراجعة

 نوع النشاط

 مستوى التحفظ المحاسبي
 

الشركةقيمة   

  

 درجة الرا عة المالية

م )
 رق
ذج
مو
ن

1).
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 :قيمة الشركةعمى  مستوى التحفظ المحاسبي: أثر الثانيالنموذج   
   TQit= β0+β1(AC) + β2 ROA ()+ β3(ROE)+ β4(LEV) + β5(F SIZE) +  

β6(AUDITS) + β7(IND) + εit 
 

عمللى نمللوذج العلاقللة بللين مسللتوي الللتحفظ  المراجعللة المشللتركةمللدخل : أثللر لللثالنمللوذج الثا  
 :الشركةقيمة و  المحاسبي

TQit= β0+β1(AC) + β2(JOINTA * AC) + β3 ROA ()+ β4(ROE)+ β5(LEV) + 

β6(F SIZE) +  β7(AUDITS) + β8(IND) + εit 

  حيث أن:
 (JOINTA it .  مل ا المراجع  المشكر :)   (TQit.  قيم  الشر :) 
 (AC:)   مسكلي الكاسظ الما س.            (F SIZE اجص :) عميا المراجع . 
 (ROA :) صلا.    لأالع  ل عل  امعلا   ROE)  ):  المل ي .معلا الع  ل عل  ارلق 
 (LEV :) نس   المليلني.                      (AUDITS. اجص م كب المراجع :) 
 (3-β8β.   مع ملبت الانالار لمكغيرات الرق :)      IND)):      . نلع النش ط 
 (εit نل ال طأ  :)  0  .العشلا)                    β(  .قيم  الث  ت    مع لل  الانالار : 

 (JOINTA*AC):  لالكاسظ الما س   الكس عا  ي  مل ا المراجع  المشكر  يع س مكغير. 
 :تصميلم الدراسة التطبيقية -7
 يم    ي   كصميص اللراس  الكط يري  م   لبا النر ط الك لي :   

 

 مجتمع وعينة الدراسة: 7/1
يكمثاااا مجكمااا  اللراسااا   ااا  جميااا  الشااار  ت المريااالة   لرصااا  الألراق الم ليااا  المصاااري  ل       

, ل لا  لاعك  راا  الأ ثار نشا طً   ا  الشار  ت المريالة   ل لرصا , (EGX 100)الملرجا   مؤشار 
 (EGX 100)أما  عيناا  اللراساا   رال كااص ا كياا ر عيناا  ا ميا  ماا  الشاار  ت الملرجاا   ا  مؤشاار 

ع ر مجملع  ما   Cross Sectional Data ن ت  ات ط يع  مرطعي   ايث كشكما عل   ي
لمجملعا   Time Series Dataص( لا   ي نا ت سلبساا زمنيا  0202اك   0202السنلات )

وقللد اختللار , ( قطاا ع اقكصاا لت م كلساا 03( شاار   كنكماا  إلاا  )20ماا  الشاار  ت ي لااغ عااللا  )
        التالية: لممعاييرالباحث عينة الدراسة و قًا 

ملرج  ضام  مؤشار أ  ك ل  الشر  ت الم ك رة م  الشر  ت النشط   لبا  كرة اللراس  ل  -0
(EGX 100)  ص0229ال ي أنشأك  ال لرص  المصري     ع ص. 

  نكظااا ص, لأ  ككااالا ر  يهااا   ي نااا ت    يااا    تعااا  الشاار السااانلي  أ  ككاالا ر الكرااا رير الم ليااا   -0
 ياااق النمااا  ج الم كلسااا  لريااا س مساااكلي الاااكاسظ ل راااً  لشااارلط كط لاسااا ب مكغيااارات اللراسااا 

أل  ,أل الانالم ج ,للشاطب اا ت الشار  ت لألا ك ل  قل كعرضاتلقيم  الشر  , , الما س  
 الكلق   لبا  كرة اللراس .
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 . العمل  المالي  )الجني  المصرت( عمل    لب   الم لي  كر ريرا كسك عل الشر  ت الك  كعل  -3

ال االم ت شاار  ت ل  ,شاار  ت الكااأمي ل  ,ال ناال  الم لياا  لالكاا  كشاامامؤسساا ت ل ال سااك عكااص ا -2
عماااااا اااااا ت الشااااار  ت,   لإضااااا    إلااااا  ا اااااكلب  ط يعااااا  ل لااااا  نظاااااراً لا اااااكلب   ,الم ليااااا 

المكطل اا ت الر نلنيااا  لالكنظيميااا  الكااا  ك ضااا  لهااا , لمااالي الزاميااا  كط ياااق مااال ا المراجعااا  
 المشكر  .

 

( 20أسااسر كط يااق المعاا يير الساا  ر  عاا  ا كياا ر عاالل ) للأغااراض إجاارا  اللراساا  الكط يرياا       
شاااار   لكمثااااا عيناااا  اللراساااا  ماااا  إجماااا ل  عاااالل الشاااار  ت المسااااجل   اااا  ساااالق الألراق الم لياااا  

, ليلضاا  الجااللا رقااص , ل رااً  للكرساايص الرطاا ع (EGX 100), لالملرجاا   اا  مؤشاار المصاارت
   .س علل الشر  ت     ا قط ع, لنس    ا قط ع    عين  اللرا( 0)
 

 التوزيع القطاعي لمشركات ونسبة كل قطاع  ى عينة الدراسة (4جدول رقم )

   
 

سل
سم
م

 
 القلطاع 

  (EGX 100)عينة الشركات المدرجة  ى مؤشر 
ي 
مال
إج

 

 

 
نسبة شركات 
العينة مصنفة 

)%(ً  قطاعيا  
 

 الشركات التى  
تطبي مدخل المراجعة 

 المشتركة

الشركات التى تطبي 
لممراجعة مداخل أخرى 

 الخارجية

 %41,23 9 3 3 الأنذية والمشروبات 1
 %13,37 7 4 5 العقارات 4
 منتجاتالخدمات و ال 3

 %9,54 2 3 1 السياراتو صناعية ال 

 %11,91 5 4 3 التشييد ومواد البناً 2
 %4,38 1 1  - الغاز والبترول 5
 %7,12 3 3  - الكيماويات 3
 %4,38 1 1  - الإعلام 7
 %7,12 3 3  - والتر يو السياحة 8
 %4,38 1 1  - الموارد الأساسية 9
 %11,91 5 5  - المنتجات المنزلية 11
 %4,38 1 1  - ا تصا ت 11
 %4,38 1 1  - المرا ي 14
 %4,38 1 1  - الرعاية الصحية 13

%111 24 شركة 31 شركة 14 عدد الشركات إجمالي  
%111 333 مشاىدة 421 مشاىدة 93 عدد المشاىدات إجمالي  

 

 بيانات:المصادر الحصول عمى  7/4
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الم لياا   الكراا ريرال  صاا    للراساا  الكط يرياا  علاا  الك ري ياا  اعكماال ال  اااث  اا  جماا  ال ي ناا ت       
 كاا ب   لإضاا    ل, الرساامي  ل كرلنياا لإلالإيضاا ا ت المكمماا  لشاار  ت العيناا  المنشاالرة  اا  ملاقعهاا  ا

, لملقا  شار   للشار  ت الأ ثار نشا ط ً  الر ارة لالإسا نلري الإ ص ح السنلت الص لر ع   لرصك  
( للاصلا عل  الرلا ص الم لي  السنلي  ال  مل  www.egidegypt.com) مصر لنشر المعللم ت

ملقاااا  معللماااا ت م  شااااار  ات الصاااال  مثاااااا  ل كرلنياااا لإا عاااااض الملاقاااا    اااا ل ل  لعيناااا  الشاااار  ت,
(www.mubasher.info(. 

 :الدراسة بيانات الأساليب الإحصا ية المستخدمة  ى تحميل  7/3
 

لكشااغيا إل اا ا ثااص  ,اللبزماا  ل   اا  مكغياارات اللراساا كرميااز ال إجرا  عملياا ت اا قللام الباحللث  
( SPSS  للعلااالص الاجكم عيااا  )الإاصاا  ي الاااازص  ساااك لاص  رناا مج  الألااا علااا  الا سااب  ال ي ناا ت
, 10) ) الإصالار E-Views الكاليااا الري سا  لايضاً  كاص الاعكما ل علا   رنا مج ,23) ) الإصالار

الكط يريا , لكااص الاعكماا ل علاا   عااض الأساا ليب ل ي ناا ت اللراساا   الإاصاا   ل لا  لإجاارا  الكاليااا 
  وتتمثل تم  الأساليب  ى:الإاص  ي     مع لج  ال ي ن ت لأغراض ا ك  ر  رلض اللراس , 

 

 التحميل ا حصلا ي الوصلفي Descriptive Statistics :   يساك لص  هال  الاصالا علا
مثا ) أقا قيم , أعل  قيما , اللساط  معللم ت ع   ص  ص ال ي ن ت اللا ل     الكاليا

 الاس   , الانارا  المعي رت, الملي(.
 اختبار Kolmogorov-Smirnov Test, سوإختبا  Jarque-Bera:   للكاراق ما  مالي

  .Normal Distributionم  كلزيعه  الط يع  اللراس  الكط يري  اقكراب  ي ن ت 
 ا رتبلاط اللذاتي  اختبلارAutocorrelation Test:   لسااص مالي لجالل مشا ل  الارك ا ط

  Durbin Watson Test).)  ك  راكص إجرا  ال اك     نم  ج اللراس , 
  اختبار معامل ت خم التبلاين(VIF) Variance Inflation Factor : ساك لاص مريا س  

Collinearity   للكأ اال مااا  عااالص لجاالل مشااا ل  الازللاج ال طاااMulticollinearity 

Test  ي  مكغيرات اللراس . 
 اسااك لاص ا ك اا ر جاا ر اللااالة  تاا : قيللاس اسللتقرار السلاسللل الزمنيللةUnit Root Test 

لساااص اسااكررار, أل ساا ل  المكغياارات الم لناا  للسلبسااا الزمنياا , لكالياال لرجاا  الك  مااا, 
 . اك  لا ناصا عل  نم  ج إنالار زا س  لكس لي مش  ا الاسكللاا الري س  ل ل 

  سل الزمنيةلسلاا تكاملاختبار :Co-integration Test  للكارق م  الكالاز   ا  الأجاا
الطلياااا  اااي  مكغيااارات اللراسااا , لالاصااالا علااا  معلمااا ت إناااالار اريريااا , ل لااا  اكااا  لا 

 .Spurious Regression ناصا عل  نم  ج إنالار زا س 

http://www.egidegypt.com/
http://www.mubasher.info/
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 نملوذج ا نحلدار الخطلي المتعلدد بطريقلة المربعلات الصلغرىLeast Squares (LS)  :
يسك لص لكرلير العلبق ت  ي  مكغيرات اللراسا   هال  اللصالا لريا س أثار مال ا المراجعا  

 .قيم  الشر  عل  العلبق   ي  مسكلي الكاسظ الما س   ل  مكغير مسكرا المشكر   
 البحث:  روض اختبارو التطبيقية  الدراسة نتا ج تحميل  -8

 

( SPSSاعكمااال ال  اااااث علااا  اسااااك لاص  رنااا مج الااااازص الإاصااا  ي  للعلاااالص الاجكم عياااا  )     
(  ااا  إجااارا  10( الإصااالار )E-Views( ل رنااا مج ا ك ااا ر السلبساااا الزمنيااا  )23الإصااالار )

 وذل  عمى النحو التالي: الكاليا الإاص    ل ي ن ت اللراس  الكط يري , لا ك  ر  رلضه , 
 :الإحصا ياختبار صلاحية البيانات لمتحميل  8/1

 

 (:(Normal Distribution Testالطبيعي اختبار التوزيع  8/1/1
 

 الإاص     رن مجالضم  ازم  ( (Kolmogorov-Smirnov اسك لص ال  اث ا ك  ر       

(SPSS)( لا ك ااا ر ,Jarque-Bera( ضااام   رنااا مج )E-Views  ل لااا ) مااالي مااا   كاراااقلل
المكصال  المكمثلا  ال ميا  , ل ل    لنسا   لمكغيارات اللراسا  ه  الط يع كلزيع ال ي ن ت م اقكراب 

الأصالا, لمعالا الع  ال علا      قيم  الشر  , لمسكلي الكاسظ الما س  , لمعلا الع  ل عل 
الط يعا  أ ا كلزيا  , لكعك ر ال ي ن ت كك   ال, لاجص الشر   الم لي   عاالر معلا ارلق المل ي , ل 

( 3, ليلضااا  جاااللا )(0.05) اا   اااا مااا  الا ك ااا ري  أ  اار مااا  ( .Sig  ناات لرجااا  معنليااا  )
 :الط يع كلزي  مل ص لنك  ج ا ك  رات ال

 

  (Normal Distribution) انطبَعٌ(: َتائح اختباس انتوصٍع 3) خذول سقى

 انًتغَشاث انكًَت انًتصهت
عذد 

 انًشاهذاث

Kolmogorov-

Smirnov 

Jarque-Bera 

Test 

Statistic Sig. J-B Sig. 

TQ (   ق مل دنشركل)  336 .260 .000 11326.44 .000 

AC (   مستحى دنتحفظ دنمحيس ي)  336 .209 .000 2815.905 .000 

ROA (   مع ل دنعيئ  دهى دلأصحل)  336 .360 .000 26398.96 .000 

ROE (  مع ل دنعيئ  دهى  قحق دنمهك ل)  336 .363 .000 76853.58 .000 

LEV (   لدنمين  لفعددنرمع ل )  336 .237 .000 16233.00 .000 

FSIZE (    ج  دنشركل)  336 .041 .200 4054.765 .000 

 

( ل   اااا  0.05( أقااااا مااا  ).Sigأ  لرجااا  المعنليااا  ) الساااا  قماااا  الجاااللا لل  ااااث يكضااا      
 (FSIZE يماا  عاالا اجااص الشاار   ) يعناا  عاالص اك اا ع ال ي ناا ت للكلزياا  الط يعاا مماا   ,المكغياارات

( ماااااا  ااااااا ت Jarque-Beraليكسااااااق ا ك اااااا ر ), ((Kolmogorov-Smirnovط رااااااً  لا ك اااااا ر 
 لهاااا ت Natural logكص اسااااك لاص لالاااا  الللغاااا ريكص الط يعاااا  يااااللعاااالبج ااااا ت المشاااا ل  النكيجاااا , 

يااااا  ل  لاعكمااااا ل علااااا  نظريااااا  النه يااااا  المر ز المكغيااااارات  اياااااث كركااااارب مااااا  الكلزيااااا  الط يعااااا . 
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Central Limit Theory)  لالكا  كانص علا  أنا  ما  المم ا  ا كاراض كاراق شارط الكلزيا )
 Sekaran(  صاار  النظاار عاا  كلزياا  المجكماا  الأصاال  )n˃30الط يعاا  للعيناا ت ال  ياارة )

and Bougie, 2013 ,ا  اا ت اللراسا ل ما  أ  اجاص العينا  (, 0202, ال ارلت  (336=n )
   ج المساك لم النما ال ي ن ت كلزيعاً  ط يعياً   ات كاأثير علا  صاا  ل  ك ل  مش ل  علص كلزي  

 (Dummy Variables) (. أم   ري  المكغيرات  ه  مكغيارات لاميا 0203   اللراس  )أمي  

    ات قيص ثن  ي  لا ك ض  لشرلط الكلزي  الط يع .
 

 (: (Multicollinearity Testاختبار التداخل الخطى 8/1/4
الكا  كاؤلي إلا  ضاع  قالرة نمال ج اللراسا   ا   الكلا ا ال ط  للكارق م  لجلل مش ل      

ماا   (Collinearity Diagnosticsكسسااير الأثاار علاا  المكغياار الكاا    كااص اسااك لاص مرياا س )
 ا  علبقا    ياالرق  ل  ( ل اا مكغيار ما  المكغيارات المساكرل (Tolerance لبا ااكسا ب مع ماا 

 Variance Inflation Factor (VIF), لما  ثاصإ إيجا ل مع ماا الاناالار ما  المكغيار الكا   
 نكا  ج الا ك ا رليم ا  كلضاي   ,ايث يشعل  مث    مري سً  لكأثير الارك  ط  ي  المكغيرات المسكرل 

  (.2م   لبا الجللا رقص )

 
 Multicollinearity Test نتذاخم انخطٌا َتائح اختباس (4خذول سقى )    

Collinearity Statistics 

 TQ  )قيمة الشركة(  AC  (مستوى التحفظ المحاسبي) المتغيرات التابعة

 Tolerance VIF Tolerance VIF والحاكمة المتغيرات المستقلة

 AC - - .599 1.669  (مستوى التحفظ المحاسبي) 

 JOINTA .997 1.003 .642 1.558  )مدخل المراجعة المشتركة( 

 JOINTA*AC)*) - - .619 1.616المتغير التفاعلي( ) 

ROA (معدل العائد على الأصول)  .412 2.426 .404 2.475 

ROE  2.090 478. 1.959 510.   (معدل العائد على حقوق الملكية) 

LEV  )1.415 707. 1.396 716. )نسبة الرافعة المالية 

FSIZE  )1.018 982. 1.006 994. )حجم الشركة 

AUDITS )1.403 713. 1.045 957. )حجم مكتب المراجعة 

 IND   .958 1.044 .942 1.062 (نوع النشاط) 

 متغير يمثل التفاعل بين مدخل المراجعة المشتركة ومستوى التحفظ المحاسبي. *
 
( 10ككجاا لز )( ل   اا  مكغياارات اللراساا  لااص (VIF( أ  قيماا  2يكضاا  ماا  الجااللا رقااص )      
 ص  كشاير إلا  عاللالمساكر للمكغيارات ((VIFلقل أظهرت النك  ج أ  جميا  قايص  ,(0203)أمي , 

للا ل   اإ  نمال ج اللراسا  لا يشعا ن  ما  مشا ل  ر,  ط  مكعلل    النمل ج المرل الجلل كلا 
لا الكاالا ا ال طاا ,   لارك اا ط  ااي  المكغياارات لاايس لاا  للالاا  إاصاا  ي  لماان سض جاالًا, لااا ا ياا

 الك   .ر عل  المكغي  المسكرل اتعل  قلة النمل ج المسك لص    كسسير كأثير المكغير 
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 : (Time Series Stationarity) سم انضيَُتقَاط استقشاس انسلا  8/1/3

معظاااص السلبساااا الزمنيااا  للمكغيااارات ككصااا     صاااي  عااالص الاساااكررار, لااا ل  يجاااب الريااا ص       
 Spurious) اسااااكررارا  اكاااا  لا ناصااااا علاااا  نماااا  ج إنااااالار زا ساااا  إ ك اااا ر, لكالياااال لرجاااا  

Regression)   ,لم  ثص لا يم ا  كعمايص نكا  ج سالل  ةمشيكم فى دنتحه م ةدلاست لال دنق يسي
 ااا ت السلبسااا علاا  السكاارات الزمنياا  المسااكر لي , لللكارااق ماا  اسااكررار السلبسااا الزمنياا   راال كااص

( لاسا ب السارلق اللبزما  لكالياا السلبساا Unit Root Test) اختبار جذر الوحلدةاساك لاص 
 اختبلارات لجلذر الوحلدة ثلاثلة بتطبيلي ولأنراض الثقة قلام الباحلثالزمني  ال  سلبسا مسكررة, 

-Levin, Lin & Chu t / ADF - Fisher Chi-square / PP - Fisher Chi :لاا 

square ( مل ص لنك  ج ا ك  رات الاسكررار 2, ليلض  جللا ) للمكغيرات ماا اللراس  : 

 
 

 َتائح اختباس استقشاس يتغَشاث ًَارج انذساست نهتأكذ يٍ سكوٌ انسلاسم انضيَُت

 (0202 -0202نهفتشة ) Unit Root Testندزس انوحذة  باستخذاو الاختباساث انًختهفت

ث
شا

غَ
ًت

ان
 

 الاختبارات

 المستوى الأصلي

The Level 
 الفرق الأول

First Difference 
الفروق اللازمة 
 لسكون  المتغير

(I)  Statistic Prob. Statistic Prob. 

TQ 

Levin, Lin & Chu t -9.215  0.00
**

 -8.3033  0.00 I (0) *** 

ADF - Fisher Chi-square  115.45  0.01
*
  137.31  0.0002 I (0) 

PP - Fisher Chi-square  167.62  0.00
**

  275.44  0.000 I (0) 

AC 

Levin, Lin & Chu t -8.1699  0.00
**

 -11.115  0.00 I (0) 
ADF - Fisher Chi-square  127.60 0.002

**
  129.67  0.001 I (0) 

PP - Fisher Chi-square  202.13  0.00
**

  276.58  0.00 I (0) 

ROA 

Levin, Lin & Chu t -117.86  0.00
**

 -28.848  0.00 I (0) 
ADF - Fisher Chi-square  108.47  0.038

*
  125.33  0.0023 I (0) 

PP - Fisher Chi-square  159.17  0.00
**

  261.25  0.00 I (0) 

ROE 

Levin, Lin & Chu t -234.79  0.00 -139.94  0.00
**

 I (1) *** 
ADF - Fisher Chi-square  97.181  0.1541  134.06  0.0004

**
 I (1) 

PP - Fisher Chi-square  140.41  0.0001  246.85  0.00
**

 I (1) 

LEV 

Levin, Lin & Chu t -30.331  0.00 -5.6615  0.00
**

 I (1) 
ADF - Fisher Chi-square  100.25  0.109  107.30  0.044

*
 I (1) 

PP - Fisher Chi-square  110.40  0.0283  235.80  0.00
**

 I (1) 

FSIZE 

Levin, Lin & Chu t -11.590  0.00 -11.642  0.00
**

 I (1) 
ADF - Fisher Chi-square  109.30  0.0333  122.55  0.004

**
 I (1) 

PP - Fisher Chi-square  70.601  0.8514  140.16  0.0001
**

 I (1) 

 (.E-Views) انًصذس: إعذاد انباحث اعتًادا عهي يخشخاث انبشَايح الإحصائٌ 

*
 0.05تشَش إنٌ انذلانت الإحصائَت عُذ يستوى يعُوٍت أقم يٍ  
**

  0.01تشَش إنٌ انذلانت الإحصائَت عُذ يستوى يعُوٍت أقم يٍ  
***  

 إني أٌ انًتغَش ساكٍ عُذ انفشق الأول. I (1) إني أٌ انًتغَش ساكٍ عُذ انًستوى الأصهٌ, و I (0)تشَش 
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( إلاا  أ  مكغياارات النماال ج جميعهاا  Unit Root) لقاال أشاا رت نكاا  ج ا ك اا ر جاا ر اللااالة     
,   سااكثن   مكغيااار (0.05)( عناال مسااكلي معنلياا  Level) الأصللميغياار مسااكررة عناال المسااكلت 

 (ROA(, معاالا الع  اال علاا  الأصاالا )AC(, مسااكلي الااكاسظ الما ساا   )TQ)قيماا  الشاار   
ل رً  للب ك  رات الم كلس  لج ر اللالة,  م  أ الت نكا  ج ا ك ا ر جا ر اللاالة أ     ا  مكغيارات 

 First) الفلري الأولنما  ج اللراسا  يكاراق لها  الاسكررار)سا ل  السلسال  الزمنيا (  عال إجارا  

Difference  يم  عالا المكغيارات معالا الرا عا  الم ليا (0.01)(  ل ل  عنل مسكلت معنلي  ,  
(LEV(   اجااص الشااار ,)FSIZE  الكااا  يكارااق لهااا  الاساااكررار عناال مساااكلي معنليااا )(0.05) ,

 .I (1) للم    نت المكغيرات مسكررة عنل السرق الألا  ه ا يعن  إنه  مك  مل  م  اللرج 
 

 :Co- integration Test)) سم انضيَُت نسلاا اختباس تكايم  8/1/2
 

علاا  ضاال  ا ك اا ر جاا ر اللااالة الساا  ق إكضاا  أ   ااا اناا   مكغياارات ساا  ن  أل مك  ملاا        
, لمكغيارات سا  ن  أل مك  ملا   عال السارق الألا ما  اللرجا  الأللا  I(0)لأللا  اعنل مسكلي كه  

I(1)   أت أنه  غير س  ن   ا  المساكلي الأصال , ل  لكا ل  لا ال ما  ا ك ا ر ال الاق  الن كجا  ما
لما  ثاص يكاراق الكالاز   U= I(0)كرالير العلبقا  ال طيا   ينها   اياث ك ال  مك  ملا  ما  الرك ا  

   الأجا الطلياا لالاصالا علا  معلما ت إناالار اريريا , للكأ ال ما  سا ل  ال الاق  لإناالار 
 مشكر  ال  ص   نم  ج اللراس :الك  ما ال

 

 

 (LLC( و )ADFانبواقٌ باستخذاو اختباسً ) سكوٌ لاختباس  Unit Rootخزس انوحذة َتائح اختباس        

 انًتغَشاث
 َوع

 الاختباس

 The Levelانًستوى  
دسخت 

 انتكايم
Constant Constant & Trend 

Statistic Prob. Statistic Prob. 

 انبواقٌ

 U 

ADF)) -2.6824  0.0037
**

 -2.21679  0.0133
*
 I (0) 

(LLC) -13.2783  0.000
**

 -13.2153  0.000
**

 I (0) 
* 

,   0.05دانت عُذ يستوى يعُوٍت أقم يٍ  
**

  0.01دانت عُذ يستوى يعُوٍت أقم يٍ  
 

 اارض يكضاا  لل  اااث ماا  الجااللا الساا  ق لإ ك اا ر ساا ل   االاق  مع للاا  الانااالار ر ااض      
 (LLC) لا ك اا ر( (ADF  إسااك لاص ا ك اا ر,  U العاالص  لجاالل جاا ر اللااالة  اا  ال االاق  المراالرة

%, ل اا  ا لاا  لجاالل ث  اات لاكجاا ت 0 ( عناال مسااكلي معنلياا Constant اا  ا لاا  لجاالل ث  اات )
% ل اا ل   ااإ  ال االاق  ككميااز 2%, 0( عناال مسااكلي معنلياا  Constant & Trendزمناا  )

للكاليل ملي لجلل ظ ارة الك  ما المشاكر  , I (0)  لس ل  أي أنه  مك  مل  م  اللرج  صسر 
 ي  مكغيرات النمل ج, ل  لك ل  كاليل إ ا     ان   علبق  طليل  الأجا  ي  مكغيارات النمال ج 

,  اإ ا   نات (JML) ا ك ا ر جلا نسال  شاكر  ما   الباأص لا  أن  يكص ال ش  ع  الك  ماا الم
مكغيرات السلسل  الزمني  غير مسكررة  مسكلي كه ,  إ   ل  يعن  أنه  مك  مل  ليالا علا  لجالل 
ك  مااا مشااكر  لعلبقااا  كلازنياا  طليلاا  الأجاااا  ااي  المكغياارات ال اثيااا  لنماا  ج اللراساا , لعنااالا  

   Max-Elgen value Test  / .(Trace Test)يم   إجرا  ا ك  رات 
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 (Co- integration Test( َتائح اختباس خوهاَسوٌ نهتكايم انًشتشك )6خذول سقى )

عذد 

علاقاث 

انتكايم بٍَ 

 انًتغَشاث

Trace Test Max-Elgen value Test 

Trace 
Statistic 

0.01 

Critical Value 

 

Prob. 
Max-Eigen 

Statistic 

0.01 

Critical Value 
Prob. 

R = 0  714.4596  104.9615  0.0001  220.0760  45.86900  0.0001 

R ≤ 1  494.3836  77.81884  0.0001  151.6411  39.37013  0.0000 

R ≤ 2  342.7425  54.68150  0.0001  136.8858  32.71527  0.0000 

R ≤ 3  205.8567  35.45817  0.0001  112.6955  25.86121  0.0001 

R ≤ 4  93.16116  19.93711  0.0000  74.16991  18.52001  0.0000 

R ≤ 5  18.99125  6.634897  0.0000  18.99125  6.634897  0.0000 

  ( E-Views) انًصذس: إعذاد انباحث اعتًادا عهي يخشخاث انبشَايح الإحصائٌ     
 

( الا  ر اض  ارض العالص  عالص 2   الجللا رقص ) كششير نك  ج ا ك  ر جلا نسل  اللارلة     
لجااالل أت علبقااا  ك  ماااا مشاااكر   اااي  مكغيااارات النمااا  ج  ااا  ملاجهااا  السااارض ال اااليا  لجااالل 

ل راا ش للب ك اا ري , ايااث ينطاالت النماال ج  (0.01)علبقاا  ك  مااا مشااكر  عناال مسااكلت معنلياا  
علبقااا ت كاراااق  علااا  ساااك  مااا  علبقااا ت الك  ماااا المشاااكر   اااي  مكغيراكااا , لاااا ا يعنااا  لجااالل

الكاالاز   ااي  مكغياارات النماا  ج  اا  الأجااا الطليااا, ل عاال الكأ اال ماا  لجاالل علبقاا ت الك  مااا 
المشاااااكر   اااااي  المكغيااااارات  ااااا  الأجاااااا الطلياااااا,  إنااااا  ياااااكص كاليااااال  كااااارات الك ااااا طؤ المثلااااا  

(Optimal Lag Length  للمكغيرات اللا ل     النم  ج م   لبا  مس  مع يير م كلس )
 السكرة, لا  معي ر  ا م :لكاليل ا ت 

 

}Akaike information criterion (AIC)  / Schwarz information criterion  / (SC)  

Hannan-Quinn information criterion (HQ)  / Final prediction error (FPE) 

/sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) (LR){. 

ل لا   ا  ظااا ا كاراض ااال أقصا   كاارة ك ا طؤ زمناا  لااالة, ليااكص  لا  ماا   البا نماال ج    
 (:2,  م  ال م ي    لجللا رقص )(VAR)مكج  الانالار ال اك  

 
 

 (VAR)( تحذٍذ انعذد الأيثم نفتشاث انتباطؤ وفقاً نتحهَم 2خذول سقى ) 

Lag LR FPE AIC SC HQ 

0 --   0.000750  9.832085  10.00571  9.901882 

1  399.1208  9.94e-06    5.031203*   6.721249*    5.938574* 

2   94.55636*   6.26e-06*   5.505840  7.288390   5.994424 

3  47.35986  7.36e-06  5.159733  8.458699  6.485889 

4  37.64148  9.76e-06  5.378885  9.719629  7.123827 

5  47.87691  1.04e-05  5.332690  10.71521  7.496419 

 (Eviews) انًصذس: إعذاد انباحث اعتًادا عهي يخشخاث انبشَايح الإحصائٌ            

         * indicates lag order selected by the criterion  

  

 عل كاليل العلل الأمثا لسكرات الك  طؤ, لالك  يم   الاسكس لة  ه     نمال ج كصااي        
, لماا  ثااص يم اا  كعماايص Spurious Regressionال طااأ لكساا لي  ناا   نماا  ج إنااالار زا ساا  

 عال الكأ ال ما  يلري الباحلث نك  ج سلل  السلسل  الزمني  عل  السكرات الزمني     المساكر ا, 
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غيارات نما  ج اللراسا  يكاراق لهاا  الاساكررار  عال إجارا  السارق الألا لالا ي يكارااق أ     ا  مك
(, ل ا ل  لجالل علبقا ت الك  ماا المشاكر   اي  مكغيارات 0.05, 0.01عنال مساكلي معنليا  )

اللراسااا , كاااأك  الأ  مرالااا  الكالياااا اللصاااس  لمكغيااارات اللراسااا  ال ميااا , لاللصاااسي  كمهيااالاً 
  لإجرا  ا ك  رات السرلض.

 :الوصفي لمتغيرات الدراسةلتحميل ا 8/4
 

 انًتصهت:انكًَت هًتغَشاث ن ٌوصفانتحهَم ان 8/0/0
 

للكاليااا الإاصا    كااأك  المرالاا  اللراسا  ال  ااث ماا  صالباي   ي ناا ت  كارااق عال أ        
ظهار الجاللا يش , ل اللراس النم  ج ال اثي  له ت لمكغيرات  كاليل يكص  يه  لص   لالك الث ني  
(, مسااكلي الاااكاسظ TQ))قيماا  الشاار    المكصاال ال ميااا  ( لصاا  لمكغياارات اللراساا  2رقااص )

 اراالق المل ياا  معاالا الع  اال علاا , (ROA(, معاالا الع  اال علاا  الأصاالا )ACالما ساا   )
(ROE)(  معلا الرا ع  الم لي ,LEV(   اجص الشر ,)FSIZE:)) 

 الدراسة المتصمة(: نتا ج الإحصاً الوصفي لمتغيرات 8جدول رقم )
Year Variable Mean S.deviation Maximum Minimum Range 

2
0
1
0

 

TQ 1.20454 .663058 3.304 -.249 3.553 

AC 1.31263 .807676 4.070 .087 3.983 

ROA .11143 .263886 1.713 -.038 1.751 

ROE .15969 .350586 2.255 -.093 2.348 

LEV .32342 .282557 1.213 -.593 1.806 

FSIZE 8.98417 .705209 10.497 7.742 2.754 

2
0
1
1

 
TQ 1.00361 .693629 3.204 -.909 4.113 

AC 1.03934 1.046620 6.107 .048 6.059 

ROA .16610 .555027 2.660 -.040 2.700 

ROE .262950 .9285045 5.0276 -.1835 5.2111 

LEV .36488 .353628 1.281 -1.057 2.338 

FSIZE 8.99233 .695688 10.489 7.824 2.666 

2
0
1
2

 

TQ 1.13579 .776516 3.797 -.917 4.714 

AC 1.23602 .989895 4.811 .110 4.702 

ROA .09084 .395339 2.536 -.132 2.668 

ROE .105736 .5182371 3.2573 -.3284 3.5857 

LEV .34750 .337647 1.327 -1.016 2.343 

FSIZE 9.00865 .710765 10.479 7.663 2.815 

2
0
1
3

 

TQ 1.29981 1.055541 5.518 .287 5.231 

AC 1.43435 1.556844 7.370 -.944 8.315 

ROA .09994 .337077 2.169 -.234 2.404 

ROE .188213 .4946831 2.5605 -.1488 2.7093 

LEV .36820 .294813 1.315 .009 1.306 

FSIZE 9.03421 .700460 10.471 7.687 2.785 

2
0
1
4

 

TQ 1.45468 1.142329 5.746 .334 5.412 

AC 1.56944 1.690484 7.018 -2.409 9.427 

ROA .09698 .306266 1.966 -.100 2.066 

ROE .177540 .4681205 2.2896 -.1533 2.4429 

LEV .36865 .286362 1.372 .008 1.363 

FSIZE 9.05000 .685937 10.465 7.772 2.692 
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Year Variable Mean S.deviation Maximum Minimum Range 

2
0
1
5

 

TQ 1.32876 1.217755 7.198 .306 6.892 
AC 1.00769 1.010254 3.771 -1.563 5.334 

ROA .07205 .174772 1.062 -.179 1.241 

ROE .119929 .2019281 1.2262 -.0814 1.3076 

LEV .47906 .539904 3.181 .013 3.167 

FSIZE 9.02108 .776909 10.473 6.931 3.542 

2
0
1
6

 

TQ 1.55009 1.912616 8.709 .383 8.326 

AC 1.13877 .927071 4.145 .139 4.006 

ROA .09024 .263541 1.603 -.403 2.006 

ROE .104376 .1523440 .5699 -.3126 .8825 

LEV .72603 1.257515 6.821 .005 6.816 

FSIZE 9.07548 .851618 10.805 6.969 3.836 

2
0
1
7

 

TQ 1.96954 2.599456 13.792 .622 13.170 

AC 1.72047 1.459786 7.658 .247 7.411 

ROA .10919 .344243 2.152 -.219- 2.372 

ROE .064565 .1869669 .4374 -.7649- 1.2023 

LEV .65718 .930396 5.080 .027 5.052 

FSIZE 9.13775 .816100 10.864 7.735 3.129 

 , ما يمى:(8من الجدول رقم ) يت   لمباحث
 التحميل الوصفي لقيمة الشركة (TQ):   يلباظ أ  ان   ان س ض    قيم  الشر  ت الممثلا

 (2010عاااااا ص ) اااااالبا ( (Tobin’s Q)) 1.205  اااااا  عيناااااا  ال اااااااث ايااااااث  لغاااااات قيماااااا 
الأاااالاث السي ساااي  للعاااا  لااا  يرجااا  إلااا   ,( (1.004 إلااا  (2011 ااا  عااا ص )ان سضااات ل 

لالكاا  أثاارت ساال يً  علاا   0200يناا ير 02لالاقكصاا لي  الكاا  شااهلكه  مصاار أثناا   أااالاث ثاالرة 
أ  اناا   كاساا   اا  مكلسااط أيضااً  قاال اكضاا  أسااهص الشاار  ت المسااجل    ل لرصاا  المصااري , ل 

( إلاااااا  2013عاااااا ص )ل  ,((1.136  لغاااااات( ايااااااث 2012) اااااا  عاااااا ص  TQ))الشاااااار   قيماااااا  
اياااث  لاااغ  (2016 شااا ا ملاااالظ  لايااا  مااا  عااا ص )ل اااا ت الريمااا  يااات كز أ مااا   ااال ,((1.299

  .((1.969( إل  2017ع ص ) ت(,  م   لغ(1.550مكلسط قيمكه  
 

 التحميللل الوصللفي لمسللتوي الللتحفظ المحاسللبي (AC):  يلباااظ أ  اناا   اركساا ع  اا  مسااكلت
كط ياق سي سا ت الاكاسظ الما ساا     لكرا رير الم ليا  للشار  ت الممثلاا   ا  عينا  ال ااث  االبا 

عاا ص  اا   ((1.720  كاارة اللراساا , ايااث  لااغ أعلاا  مكلسااط لمسااكلي الااكاسظ الما ساا   نطاا ق
, لاا ا يالا علا  (2015عا ص ) ا   ( (1.008مكلسط للكاسظ قلرت ينم      أقا , (2017)

كك ااا  سي سااا  الاااكاسظ  (EGX 100)المصااارت  مؤشااارالملرجااا  ضااام  أ  شااار  ت العينااا  ال
 الما س  .

 

 معلللدل العا لللد عملللى   يمااا  يكعلاااق  مساااكلي تحاكملللة لمدراسلللة: التحميلللل الوصلللفي لممتغيلللرات ال
(  مكلسااط اساا     (2.660أعلاا  قيماا  للع  اال علاا  الأصاالايلباااظ أ   (ROA) الأصللول

( (0.111(  مكلسااط اساا    (038,- ينماا    ناات أقااا قيماا   (,2011 )(  اا  عاا ص(0.166
أعلاا  يلباااظ أ   (ROE) وبالنسللبة معللدل العا للد عمللى حقللوي الممكيللة, (2010 اا  عاا ص )
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 (,2011 )(  ا  عا ص(0.263(  مكلساط اسا     (5.028 حقوي الممكيلةقيم  للع  ل عل  
أملللا  يملللا  ,(2015(  ااا  عاا ص )(0.119(  مكلساااط اساا    (081,- ينماا    نااات أقااا قيمااا  

ثاص أ ا   ا   (2010عا ص ) ا   ((32.34% رال  لاغ  (LEV)يتعمي بمعلدل الرا علة الماليلة 
ليصااااااا الاااااا   (2017)ثااااااص ان سااااااض  اااااا  عاااااا ص  (2016عاااااا ص ) اااااا   ((72.60%الاركساااااا ع 

يلباااظ أ  مكلسااط الللغاا ريكص الط يعاا   (FSIZE) وبالنسللبة لحجللم الشللركة, ((%65.72
مليااا ر جنيااا  (3.371) لاااال مااا  يعااا لا  (2010عااا ص ) ااا   ((8.984لاجاااص الشااار    لاااغ 

, ثاص أ ا   ا  الاركسا ع مليا ر جنيا  (3.384) لاال ما  يعا لا  (0200عا ص ) ا   ((8.992ل
 ملي ر جني .(6.840)  لال م  يع لا  (2017ع ص )    ((9.138ليصا ال  

 

 :انوصفَت انًُفصهتهًتغَشاث ن ٌوصفانتحهَم ان 8/0/0
 

لالكاا  ككمثااا  اا  المكغياارات  ( لصااسً  ألليًاا  لمكغياارات اللراساا  المنسصاال  يظهاار الجااللا رقااص )   
مال ا لا  ( أل )صسر( 0الك  يكص الكع ير عنه    لريمكي  ) (Dummy Variables)اللامي  

  , لاجص م كب المراجع , لنلع النش ط.المراجع  المشكر  
 

  متغيرات المنفصمةمالوصفي ل التحميل(: نتا ج 9جدول رقم )
Binomial Test 

 المتغيرات
(1مشاهدات متحققة ) (0مشاهدات غير متحققة )   

Sig. 
 النسبة العدد النسبة العدد

JOINTA 96 29 % 240 71 % .000 

AUDITS 120 36 % 216 64 % .000 

IND 176 52 % 160 48 % .413 

      

ن ساا ض عاالل مشاا الات الشاار  ت الكاا  كط ااق ا( يلباااظ 9الجااللا رقااص )   سااكررا   ي ناا ت     
( 240  لمر رنا  )( (%29( مشا الة  نسا   96 البا  كارة اللراسا  )مل ا المراجعا  المشاكر   

  ركسا ع ك ا لي  ليسسار  لا  ال  ااث  مال ا المراجعا  المشاكر   ؛مش الة    شار  ت لا كط اق 
المراجعا   ا  ظاا الكع قاال ما  أ ثار ما  مراجاا , ك ال  العمياا ما  زياا لة  طار  رال المعللماا ت 
   ظا ااكم ا علص  اص  ا طر  م  طر   المراجع  م  ق ص    الطر  الأ ر م  أعما ا 

لاااال مااا  يكساااق مااا  لراسااا   (,Free Riding Problem المجااا ن الاك ااا ا مشااا ل  راجعااا  )الم
(Deng et al., 2014)  ما   لاغ عالل مشا الات شار  ت المراجعا  علا  أ  ي ال  أاالام  .

( , ل لغاات نساا   مشاا الة الشاار  ت %36 نساا   ) ( مشاا الة120) Big 4 ماا  الأر عاا  ال  اا ر
 %52).( مش الة  نس   )176 كرة اللراس  )الصن ع   لبا الك  كنكم  للرط ع 

 
 
 



- 48 - 
 

 :تحميل ومناقشة نتا ج اختبار  روض الدراسة 8/3 
 

الانالار ال ط  المكعلل  طريرا  ال ي نا ت كاليا   ك  ر صا   رلض اللراس  كص إجرا لا      
لالمكغيارات ( مال ا المراجعا  المشاكر  للعلبق   ي  المكغيار المساكرا )  Panel Dataالإط ري  
  للعلاالص الإاصاا  ي الااازص رناا مج , لقيماا  الشاار  (  إسااك لاص مسااكلت الااكاسظ الما ساا  الك  عاا  )

 ) الإصااالار E-Views الكالياااا الري سااا  ل رنااا مج ,23) ) ( الإصااالارSPSSالاجكم عيااا  )
 عل  النال الك ل :10)

 

 :ضفرو ال اتنتا ج اختبار  8/3/4
 

 :الأول ضفر النتا ج اختبار  8/3/4/1
مدخل المراجعة :   توجد علاقة ذات د لة إحصا ية بين ينص السرض الألا عل       

 مؤشربال ومستوى التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية لمشركات المدرجة المشتركة
 .EGX 100 المصري

 

ق ص ال  اث  كطلير ا ا السرض م   لبا صي غ  نمل ج الانالار ال ط  المكعلل للكعر       
, ل ل  Control Variables عل  العلبق   ي  المكغيري   عل إض     عض المكغيرات الرق  ي 

, Panel data Analysis Dynamic كار   سك لاص أسللب كاليا ال ي ن ت الرط عي  الم
( نكيج  02الجللا رقص ) ليلض  Fixed Effect modelالث  ت  طرير  النم  ج  ات الكأثير 

 الإ ك  ر الإاص    ل ل  النمل ج:
 

 لمنموذج الأول( نموذج ا نحدار الخطي المتعدد 11جدول رقم )
 مستوي الد لة tإحصا ية  الخطأ المعياري المعاملات ات المستقمةالمتغير 

C -114.7298 53.15408 -2.158438 0.0317 

JOINTA 0.074163 0.018628 3.981305 0.0001 

DROA 1.072858 0.334935 3.203186 0.0015 

DROE 0.229849 0.180049 1.276596 0.2028 

DLEV -0.153068 0.095415 -1.604236 0.1098 

DFSIZE 0.189516 0.405324 0.467567 0.6405 

AUDITS 0.079986 0.110791 0.721958 0.4709 

IND 0.092014 0.106509 0.863908 0.3884 

ECM(-1) -0.136505 0.114041 -1.196982 0.2323 

R-squared 0.205476 Mean dependent var 0.058333 

Adjusted R-squared 0.180297 S.D. dependent var 0.986993 

S.E. of regression 0.893599 Akaike info criterion 2.646302 

Sum squared resid 226.7793 Schwarz criterion 2.771594 

Log likelihood -379.0063 Hannan-Quinn criter. 2.696477 

F-statistic 8.160724 
Durbin-Watson stat 2.263679 

Prob (F-statistic) 0.000 
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 من الجدول السابي يت   لمباحث ما يمي:
( JOINTA) المشااكر  قيماا  مسااكلي الللالاا  ال اا ص    ك اا ر معنلياا  ماال ا المراجعاا   -1

, لاااا ا (0.05)( أقاااا مااا  قيمااا  مساااكلي المعنليااا  ACمااا  مساااكلي الاااكاسظ الما سااا   )
)المكغيار  المشاكر  يعن  لجلل علبق  معنلي   ات للالا  إاصا  ي   اي  مال ا المراجعا  

 غير الك   (.المسكرا( لمسكلي الكاسظ الما س   )المك

 (, لمعاالا الع  اال علاا  الأصاالاCقيماا  مسااكلي الللالاا  ال اا ص   ااا ماا  الااال الث  اات ) -4
(ROA)   لااا ا يعناا  لجاالل كااأثير معناالت  ااي  (0.05)أقااا ماا  قيماا  مسااكلي المعنلياا ,

لمعاالا الع  اال علاا  ( t)  اا  السكاارة الزمنياا ( i) للشاار  ( ACمسااكلي الااكاسظ الما ساا   )
ارااالق  معااالا الع  ااال علااا معنااالت ل اااا مااا  كاااأثير الأصااالا, لاكضااا  أيضااا  عااالص لجااالل 

(, اجااااص FSIZE(, اجااااص الشاااار   )LEV, لمعاااالا الرا عاااا  الم لياااا  )(ROE) المل ياااا 
أ  قيم  مساكلي المعنليا  ( ايث IND, لنلع الصن ع  )(AUDITS) م كب المراجع 

   .(0.05)أ  ر م  
 

 :من خلال المقدرا نحدار التحقي من الجودة ا حصا ية لنموذج  -3

الكاليال  اقيم  مع ما  أ  ك ي :(Adjusted R-squared) االكاليل المعل امع م -
  ا  النمال ج  لت المساكراالمكغيار    ت الريم  كشير إل  أال  (0.1803)غت ل ا المعل

( ACالما ساااا   )مسااااكلي الااااكاسظ الكغياااار  اااا    ماااا (18.03)%  كسساااار ماااا  نساااا ك
 )المكغير الك   (.

( الماساال   F-statisticا ك اا ر الجااللة المعنلياا  ال لياا  للنماال ج ل رااً  لريماا  ا ك اا ر) -
(,  مااا   لغااات الرااالرة الكسسااايري  Sig.= 0.00(  ريمااا  ااكم ليااا  )8.16اياااث  لغااات )

  سااااالبم  لاااااع ياااالا ا اااااال  (  )= %20.55 ريمااااا  مع مااااا الكاليااااالل راااااً  ل للنماااال ج
مااا  الكغيااارات  %20.55, اياااث كسسااار المكغيااارات المساااكرل  اااالال  المرااالر النمااال ج

 الك  كالث    المكغير الك   .

( لااا ا ياالا أ  JOINTA( )0.0742 لغاات قيماا  مع مااا ماال ا المراجعاا  المشااكر   ) -2
 (.%7.42مل ا المراجع  المشكر   يؤثر عل  مسكلي الكاسظ الما س     نس   )

 اااااااااااي  الأ طااااااااااا   شااااااااااا ل  الارك ااااااااااا ط الااااااااااا اك  للكأ ااااااااااال مااااااااااا   لااااااااااال النمااااااااااال ج مااااااااااا  م -5
(Autocorrelation( كص إجرا  ا ك ا ر )Durbin Watson Test اياث  لغات )  قيما

 - 2.5لااا   اا ل  كراا  ضاام  الماالي الملب ااص ) ,D-W) ) (2.264)إاصاا  ي  ا ك اا ر

ااا  يااالا علااا  عااالص لجااالل1.5 كاااؤثر علااا  صاااا  النكااا  ج  اااي  ال ااالاق  رك ااا ط  اكااا  ا ( ممإ
 (.0200)الع  س , 

يلضاا  كلزياا  الراايص السعلياا  لالكرليرياا  لالأ طاا   لنماال ج الانااالار  التللالي الرسللم البيللاني -3
 الألا ال  ص  إ ك  ر السرض الألا:
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Residual Actual Fitted      

أ  الريص السعلي  كركرب م  الريص الكرليري , ل  لك ل  لا كلجل  يت   لمباحث من الشكل السابي     
كؤثر عل  جللة النمل ج المسك لص, مم  يلا عل  سلبم  النك  ج  Abnormal Values  قيص ش  ة

ًً عمى نتا ج التحميل السابي يتم للق  الاسكنك ج ت الم ني  عليه ,  ر ض  رض العدم وقبول وبنا
مدخل المراجعة توجد علاقة ذات د لة إحصا ية بين  الذى ينص عمى أنو: الفرض البديل

المصري  مؤشربال ومستوى التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية لمشركات المدرجة المشتركة
EGX 100.  ليرت ال  اث أ  ا ت النكيج  ككسق م  م  كلصلت الي  نك  ج لراس ت(Zerni et 

al.,2012; Lobo  et al., 2013; El  Assy, 2015; Mandour et al., 2018)   م
   كسعيا المم رس ت الما س ي  المكاسظ  عنل إعلال  المشكر  مل ا المراجع  الأثر الإيج    ل
 .الكر رير الم لي 

 

 :انثاٌَ ضفر النتا ج اختبار  8/3/4/4
:   توجد علاقة معنوية ذات د لة إحصا ية بين ينص السرض الث ن  عل      

 مؤشربال مستوى التحفظ المحاسبي  ي التقارير المالية وقيمة الشركة المدرجة
 .EGX 100 المصري
ق ص ال  اث  كطلير ا ا السرض م   لبا صي غ  نمل ج الانالار ال ط  المكعلل للكعر       

, ل ل  Control Variables عل  العلبق   ي  المكغيري   عل إض     عض المكغيرات الرق  ي 
, Panel data Analysis Dynamic كار   سك لاص أسللب كاليا ال ي ن ت الرط عي  الم

( نكيج  00ليلض  الجللا رقص ) Fixed Effect model طرير  النم  ج  ات الكأثير الث  ت 
 الإ ك  ر الإاص    ل ل  النمل ج:
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 الثانيلمنموذج ( نموذج ا نحدار الخطي المتعدد 11جدول رقم )
 مستوي الد لة tإحصا ية  الخطأ المعياري المعاملات ات المستقمةالمتغير 

C -61.90492 26.83309 -2.307037 0.0218 

DAC 0.482986 0.028923 16.69916 0.0000 

DROA 1.050755 0.170325 6.169118 0.0000 

DROE -0.493915 0.090419 -5.462498 0.0000 

DLEV 1.212780 0.047917 25.31024 0.0000 

DFSIZE -2.214363 0.203075 -10.90418 0.0000 

AUDITS -0.018957 0.055481 -0.341689 0.7328 

IND 0.012249 0.053328 0.229691 0.8185 

ECM(-1) -0.167238 0.057259 -2.920716 0.0038 

R-squared 0.916321 Mean dependent var 0.109286 

Adjusted R-squared 0.913669 S.D. dependent var 1.523180 

S.E. of regression 0.447544 Akaike info criterion 1.263336 

Sum squared resid 56.88385 Schwarz criterion 1.388628 

Log likelihood -175.7104 Hannan-Quinn criter. 1.313512 

F-statistic 345.5448 
Durbin-Watson stat 1.528245 

Prob (F-statistic) 0.000 
 

 يمي:من الجدول السابي يت   لمباحث ما 
 

 قيم  مسكلي الللال  ال  ص    ك  ر معنلي  مسكلي الكاسظ الما س      الكر رير الم ليا  -1
(AC(   م  قيم  الشر )TQ  أقا م  قيم  مسكلي المعنليا )(0.05) لاا ا يعنا  لجالل ,

علبقااا  معنليااا   ات للالااا  إاصااا  ي   اااي  مساااكلي الاااكاسظ الما سااا    ااا  الكرااا رير الم ليااا  
 المسكرا( ل قيم  الشر   )المكغير الك   (.)المكغير 

 

 (, لمعااالا الع  اال علااا  الأصااالاCقيماا  مساااكلي الللالااا  ال اا ص   اااا مااا  الااال الث  ااات ) -4
(ROA) اراالق المل ياا  معاالا الع  اال علاا , ل (ROE)(  لمعاالا الرا عاا  الم لياا ,LEV ,)

لجااالل , لاااا ا يعنااا  (0.05)أقاااا مااا  قيمااا  مساااكلي المعنليااا   (,FSIZEلاجاااص الشااار   )
كااأثير , لاكضاا  أيضاا  عاالص لجاالل (TQكااأثير معناالت  ااي  ااا ت المكغياارات لقيماا  الشاار   )

أ  ( ايااث IND, لناالع الصاان ع  )(AUDITS) معناالت ل ااا ماا  اجااص م كااب المراجعاا 
   .(0.05)قيم  مسكلي المعنلي  أ  ر م  

 

 :من خلال المقدرا نحدار التحقي من الجودة ا حصا ية لنموذج  -3

الكاليااال  اقيمااا  مع مااا  أ  ك اااي :(Adjusted R-squared) االكاليااال المعااال امع مااا -
كسسار     النمال ج  لت المسكراالمكغير    ت الريم  كشير إل  أال  (0.9137)غت ل ا المعل

 ( )المكغير الك   (.TQقيم  الشر   )الكغير      م (91.37)%  م  نس ك
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( الماسال   اياث F-statisticلريما  ا ك ا ر)ا ك  ر الجاللة المعنليا  ال ليا  للنمال ج ل راً   -
 (,  ماا   لغات الراالرة الكسسايري  للنماال جSig.= 0.00(  ريما  ااكم لياا  )345.545 لغات )
  سااالبم  النمااال ج المرااالر لاااع يااالا ا اااال  (  )= %91.63 ريمااا  مع ماااا الكاليااالل راااً  ل
لكارياق    النمال جصلبايل  لك ل   ,م  اللاق  ق   م  يكلا اعنل كسسير   لقلة نك  ج  لجللك

 .أالا  اللراس 

( AC(  )0.48299)  لغاات قيماا  مع مااا مسااكلي الااكاسظ الما ساا    اا  الكراا رير الم لياا  -2
 (.%48.299لا ا يلا أ  مسكلي الكاسظ الما س   يؤثر عل  قيم  الشر    نس   )

( Autocorrelation اي  الأ طا   )للكأ ل م   لال النمال ج ما  مشا ل  الارك ا ط الا اك   -5
 (D-Wقيما  إاصا  ي  ا ك ا ر( اياث  لغات Durbin Watson Testكص إجرا  ا ك  ر )

 ( ممإ  يلا علا  عالص لجالل1.5 - 2.5لا    ل  كر  ضم  الملي الملب ص ) ,(1.528) (
 (.0200كؤثر عل  صا  النك  ج )الع  س ,  ي  ال لاق  رك  ط  اك  ا

يلضاا  كلزياا  الراايص السعلياا  لالكرليرياا  لالأ طاا   لنماال ج الانااالار  التللالي الرسللم البيللاني -3
 الألا ال  ص  إ ك  ر السرض الث ن :
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Residual Actual Fitted      

أ  الريص السعلي  كركرب م  الريص الكرليري , ل  لك ل  لا  يت   لمباحث من الشكل السابي     
كؤثر عل  جللة النمل ج المسك لص, مم  يلا عل  سلبم   Abnormal Valuesكلجل قيص ش  ة 

ر ض  رض العلص النك  ج للق  الاسكنك ج ت الم ني  عليه , ل ن ً  عل  نك  ج الكاليا الس  ق يكص 
توجد علاقة معنوية ذات د لة إحصا ية بين ال ي ينص عل  أن :  لق لا السرض ال ليا

المصري  مؤشربال لية وقيمة الشركة المدرجةمستوى التحفظ المحاسبي  ي التقارير الما
EGX 100.  ليرت ال  اث أ  ا ت النكيج  ككسق م  م  كلصلت الي  نك  ج العليل م  اللراس ت

يعما الكاسظ الما س   عل  ايث  م  كأثير المم رس ت الما س ي  المكاسظ    لكر رير الم لي :
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لالال م  مش  ا الل  ل   ي  الشر   لمس اميه , لزي لة قيم   ك سيض علص كم ثا المعللم ت
رأس الم ا ك سيض ك لس  , ل  ;LaFond and Watts, 2008)(Goh et al., 2017 الشر  

(Maha and Hakim, 2014; Li, 2015; Sana'a, 2016; Biddle et al., 2016 ,
(, كعزيز قلرة الشر   عل  الاقكراض, اسكررار الع  ل عل  السهص  لبا  كرة 0200سلبم , 
اركس ع مسكلي الكاسظ الما س   يس اص    كعزيز , (Watts and Zuo,2012)الأزم  

 (, الأمر ال ي ينع س إيج  يً  عل  زي لة قيم  الشر  .0200)ري ض,  مصلاقي  الرلا ص الم لي 
 

 :انثانث ضفر الج اختبار نتا  8/3/4/3

عمى العلاقة بين  مدخل المراجعة المشتركة:   يؤثر ينص السرض الث لث عل       
المصري  مؤشربال مستوى التحفظ المحاسبي  ي التقارير المالية وقيمة الشركة المدرجة

EGX 100. 
عل   المشكر   يؤثرارق مم  إ ا     مل ا المراجع  ق ص ال  اث  كطلير ا ا السرض للك     

ج العلبق   ي  مسكلي الكاسظ الما س   لقيم  الشر   للا ك  ر  ل  السرض كص صي غ  نمل 
( نكيج  الإ ك  ر الإاص    للسرض الث لث 00ليلض  الجللا رقص )الانالار ال ط  المكعلل, 

  النمل ج ال اث  م   لبا مر رن  نك  ج النمل ج ال اث  الث لث   لنك  ج الك  كص الكلصا اليه   
 الث ن :

 
 

 الثالث ختبار الفرضلإ( نماذج ا نحدار الخطي المتعدد 14جدول رقم )

 ات النماذجمتغير 
Variable 

 العلاقة بين مستوى التحفظ المحاسبي وقيمة الشركة
 متغيرات النموذج الثاني

 )قبل إدخال مدخل المراجعة المشتركة(
 متغيرات النموذج الثالث

 مدخل المراجعة المشتركة( )بعد إدخال
Coefficient Prob.   Coefficient Prob.   

C -61.90492 0.0218 -72.20918 0.0064 

DAC 0.482986 0.0000 0.539181 0.0000 

(JOINTA*AC) -- -- 0.273960 0.0001 

DROA 1.050755 0.0000 1.016350 0.0000 

DROE -0.493915 0.0000 -0.525144 0.0000 

DLEV 1.212780 0.0000 1.209005 0.0000 

DFSIZE -2.214363 0.0000 -2.235769 0.0000 

AUDITS -0.018957 0.7328 0.012313 0.8220 

IND 0.012249 0.8185 0.030600 0.5584 

ECM(-1) -0.167238 0.0038 -0.197600 0.0005 

R-squared 0.916321 0.920680 

Adjusted R-squared 0.913669 0.917878 

F-statistic 345.5448 328.4841 

Prob (F-statistic) 0.000 0.000 

Durbin-Watson stat 1.528245 1.579743 

 



- 54 - 
 

 وباستقراً الجدول السابي يت   لمباحث ما يمي:
إلاااا  أ  إضاااا    مكغياااار ماااال ا المراجعاااا  (LS) أسااااسرت نكاااا  ج الإنااااالار المكعاااالل  طريراااا   -0

المشااكر    اا  نماال ج قياا س العلبقاا   ااي  مسااكلي الااكاسظ الما ساا   لقيماا  الشاار   ألي الاا  
, لايضااااً  اركسعاااات قيماااا  ((0.9207الاااا  ( (0.9163كاساااا  الراااالرة الكسساااايري  للنماااال ج ماااا  
الأثااار ممااا  يااالا علااا  (, (0.5392( دناااى (0.4830مع ماااا مساااكلي الاااكاسظ الما سااا   مااا  

  الإيج    لإل  ا مل ا المراجع  المشكر      نمل ج العلبق .

للمكغياااار الاااا ي يع ااااس  (0.0001)  لغاااات قيماااا  مسااااكلي الللالاااا  ال اااا ص    ك اااا ر المعنلياااا  -0
( لاال JOINTA*ACالكس عا  ي  مل ا المراجع  المشاكر   لمساكلي الاكاسظ الما سا   )

لجااالل كاااأثير معنااالت لإل ااا ا مااال ا , ممااا  يشاااير (0.05)أقاااا مااا  قيمااا  مساااكلي المعنليااا  
 المراجع  المشكر   عل  العلبق   ي  مسكلي الكاسظ الما س   لقيم  الشر  .

(, لالمكغيارات الرق  يا  الأكيا : معالا الع  ال Cمسكلي الللال  ال  ص   ا م  الاال الث  ات ) -3
لي  , لمعلا الرا ع  الم (ROE) ارلق المل ي  معلا الع  ل عل , ل (ROA) عل  الأصلا

(LEV(   لاجااص الشاار ,)FSIZE,)   لااا ا يعناا  (0.05)أقااا ماا  قيماا  مسااكلي المعنلياا ,
كأثير , لاكض  أيض  علص لجلل (TQلجلل كأثير معنلت  ي  ا ت المكغيرات لقيم  الشر   )

أ  ( اياااث IND, لنااالع الصااان ع  )(AUDITS) معنااالت ل اااا مااا  اجاااص م كاااب المراجعااا 
   .(0.05)قيم  مسكلي المعنلي  أ  ر م  

 

 :من خلال المقدرا نحدار التحقي من الجودة ا حصا ية لنموذج  -2

   ت الريمااا  كشاااير إلااا  أاااال  (     ) =0.9137االكاليااال المعااال اقيمااا  مع مااا  لغااات -
قيما  الكغيار  ا    م (91.37)%  نس ك كسسر م الإنالار  نمل ج     لت المسكراالمكغير 
 )المكغير الك   (. (TQ) الشر  

( اياااث  لغااات F-statisticالجاااللة المعنليااا  ال ليااا  للنمااال ج ل راااً  لريمااا  ا ك ااا ر)ا ك ااا ر  -
(,  ماااا   لغاااات الراااالرة Sig.= 0.00(  ريماااا  ااكم لياااا  )328.4841الريماااا  الماساااال   )
  ساالبم  لااع ياالا ا ااال  (  )= %92.07 ريماا  مع مااا الكالياالل رااً  ل الكسساايري  للنماال ج

ل  لكاااا ل   ,ماااا  اللاقاااا  ق   ماااا  يكلا اااااعناااال كسسااااير   لقاااالة نك  جاااا  النماااال ج المراااالر لجللكاااا
 .لكاريق أالا  اللراس    النمل جصلباي

أكضاااا  اركساااا ع مسااااكلي الااااكاسظ الما ساااا    عاااال إل اااا ا مكغياااار ماااال ا المراجعاااا  المشااااكر    -2
(JOINTA*AC) (  ل لااااااااا  مر رنااااااااا    لريمااااااااا  %53.92 ااااااااا  نمااااااااال ج الإناااااااااالار إلااااااااا )

ق اا إل اا ا مال ا المراجعاا  المشااكر  , لاا ا ياالا علاا  اركسا ع مسااكلي الااكاسظ  ((48.30%
 (.%5.62لزي لة معلا كأثيرت عل  قيم  الشر    نس   ) (AC)الما س   

( كاص Autocorrelation)  اي  الأ طا  للكأ ل م   لل النمل ج م  مش ل  الارك  ط الا اك   -2
 ( (D-Wقيماا  إاصاا  ي  ا ك اا ر( ايااث  لغاات Durbin Watson Testإجاارا  ا ك اا ر )
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 ( ممإا  يالا علا  عالص لجالل1.5 - 2.5لاا   ا ل  كرا  ضام  المالي الملب اص ) ,(1.5797)
 كؤثر عل  صا  النك  ج. ي  ال لاق  رك  ط  اك  ا

يلض  كلزي  الريص السعلي  لالكرليري  لالأ ط   لنمل ج الانالار الث لث  التالي الرسم البياني -2
 ال  ص  إ ك  ر السرض الث لث:
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Residual Actual Fitted
 

      

أ  الريص السعلي  كركرب م  الريص الكرليري , ل  لك ل  لا  يت   لمباحث من الشكل السابي      
كؤثر عل  جللة النمل ج المسك لص, مم  يلا عل   Abnormal Values كلجل قيص ش  ة

يكص ر ض  رض سلبم  النك  ج للق  الاسكنك ج ت الم ني  عليه , ل ن ً  عل  نك  ج الكاليا الس  ق 
عمى العلاقة  مدخل المراجعة المشتركةيؤثر ال ي ينص عل  أن :  العلص لق لا السرض ال ليا

المصري  مؤشربال لمالية وقيمة الشركة المدرجةبين مستوى التحفظ المحاسبي  ي التقارير ا
EGX 100. أ  ا ت النكيج  ككسق م  نك  ج العليل م  اللراس ت الك  كلصلت إن   ويري الباحث
  ق ار مكر رير المريلة الص لرة م  لة العميا نكيج  لأص منشهأسع ر أس   ع  ركسأقل قل يالث 

(, الأمر ال ي ينع س 0203مكلل , , Gramling et al., 2011الاس   ت المشكر ي  )
 ,Khatab)  كلصلت الي  لراس  م  م  إيج  يً  عل  زي لة قيم  الشر  , لك كل  ا ت النكيج 

أل  معنلت لمل ا المراجع  ال  رجي  المشكر   عل  قيم  الشر   علص لجلل كأثيرإل   (2013
ًً و اسكرلبا مراقب الاس   ت,  يشس اص  المراجع  المشكر  مل ا عل  م  كرلص يم   الرلا أ   بنا

زي لة ل  ,   كعزيز مصلاقي  الرلا ص الم لي  ال ي يؤثر  للرتاركس ع مسكلي الكاسظ الما س      
 .المسكس لي  قيم  الشر  
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 النتا ج والتوصيات والتوجيات البحثية المستقبمية:  -9
  :نتا ج الدراسة 9/1

 اللراس  الكط يري , يم   كرسيص النك  ج إل :    ضل  اللراس  النظري  لم  أنكهت إلي       
 :النتا ج عمى المستوى النظرى 9/1/1
لا يلجل ا كلب  جلاري  ي  الأل ي ت السا  ر  االا مسهالص المراجعا  المشاكر  , يارت ال  ااث  (1

 إلارة عمليا  المراجعا   الً   مسكرلي ال مراجع  الاس   تأثني  أل أ ثر م  قي ص شير إل  يش  أن 
لك ااا لا  ,مهااا صالكلزيااا  العماااا المشاااكر , لالكعااا ل   ااا  اجااارا ات مااا  مرالااا  ك طااايط لكرسااايص 

ال  اااارات لالمعللماااا ت أثناااا   كنسياااا   رناااا مج المراجعاااا  للكارااااق ماااا  ماااالي ملب ماااا  ل س ياااا  أللاااا  
 ليا  ل للاا  ما المراجع   هل  اللصلا إل  كأ يال معرالا  شاأ  نزااا  لملثلقيا  الكرا رير الم 

 , لأ يراً إصلار كررير مراجع  مشكر  ع  نكيج  أعم ا المراجع .الكاريس ت الجلاري 
الااكاسظ لااليه  مم رساا ت مركسعاا  ماا  معظااص الشاار  ت الكاا  كط ااق ماال ا المراجعاا  المشااكر    (4

 االلرا  علاا  زياا لة  اا  قيماا  الشاار   المسااكر لي  ل لااق  اارص اسااكثم ري   لالكاا  كااؤثر الما ساا  
 ااا  السكااارة  لا كااازا  الريماا ,  سااا ب كأجيااا الاعكااارا    لأر اا ح ثاار الكرا مااا الأاضاا  ي  نكيجااا  

 رأس م ا الشر  . لك سيض ك لس  الليل  طليل  الأجا, لك سيض ك لس  الا لي , 
مااال ا المراجعااا  المشاااكر   لقيمااا  الشااار   غيااار ألضاااات اللراسااا  النظريااا  أ  العلبقااا   اااي   (3

ماااللة, ايااث كضاا ر ت نكاا  ج اللراساا ت الساا  ر  الكاا  كن للاات العلبقاا   ياانهص, ايااث كلصاالت 
معنلت لمل ا المراجع  ال  رجيا  المشاكر   علا   علص لجلل كأثير (Khatab, 2013لراس  )

جعا  االمر إلا  أ   (Gramling et al., 2011), ل ا  المر  اا كلصالت لراسا  قيما  الشار  
كرا رير المريالة الصا لرة ما  لة العمياا نكيجا  لأص منشاهع أسع ر أسا ركسكؤلي إل  أالمشكر   قل 

 .  الاس   ت المشكر ي ق ار م
 لعليال ما  المنا   نظراً ل كسعيا مل ا المراجع  المشكر  , أيلت معظص الأل ي ت الس  ر  أامي  (2

 كعزيازل , المراجا  كعزياز اساكرلبلي  ل     الأطرا  المهكم   عملي  المراجع  أامها  الك  يارره 
 كشاا   الكاريساا ت لزياا لة  ساا  ة المراجاا  ال اا رج   اا  األاة للمراجاا , ل  مم رساا  الشاا  المهناا 

جااااللة لكعزيااااز , المراجعاااا   اااا  ساااالقلالكغلااااب علاااا  ظاااا ارة الكر ااااز  لالكررياااار عنهاااا  الجلارياااا 
 ر  لالمصلاقي  عل  الماكلت المعللم ك  للكر رير الم لي ., إضس   الثالمراجع 

يكزاياال الاكجاا ت العاا لم  لأسااك لاص كرااليرات الريماا  الع للاا , لااال ماا  يؤ اال علاا  ضاارلرة  كط يااق  (5
كااأثير إيجاا     المم رساا ت الما ساا ي  المكاسظاا  عناال إعاالال الكراا رير الم لياا , نظااراً لماا  لهاا  ماا 

مماا  يااؤلت  ,شار  ت,  شاا ا يع اس  ع لياا  ألا  الشار  العلا  المؤشاارات الم ليا  المكعلراا   ألا 
كعك ر ع ملًب مهماً  لجا ب المساكثمري  الجالل, لزيا لة ايث إل  اركس ع قيم  الأسهص    السلق 

 قلرة الشر   عل  الإ ر   عل  المس امي  لزي لة ثركهص    مر زا  الم ل .
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 :التطبيقيالنتا ج عمى المستوى  9/1/1  
ملع بيلان ملدى و  ,ة البحثيلة بنتلا ج الدراسلة التطبيقيلةممشكمجي لي ي  وً الربط المن     

حللث يمكللن لمبا السللابقة,اتسللاقيا مللع النتللا ج التللى تللم التوصللل الييللا مللن تحميللل الآدبيللات 
 عرض النتا ج التالية:

علاقة ذات د لة إحصا ية بين مدخل المراجعة أيلت نك  ج الكاليا الإاص    لجلل  (0
المشتركة ومستوى التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية لمشركات المدرجة بالمؤشر المصري 

EGX 100 لا ت الريم  كشير  (0.1803)قيم  مع ما الكاليل المعلا  لغت , ايث   نت
( م  الكغير    مسكلي 18.03إل  أ  المكغيرات المسكرل     النمل ج كسسر م  نس ك  )%

, ايث   نت أش رة مع ما الانالار ملج   ل  نت الريم  الااكم لي  الكاسظ الما س  
(Sig.= 0.00(  أقا م  مسكلت المعنلي )0.05),لال م  يث ت علص صا  السرض الألا , 

 ,.Zerni et al.,2012; Lobo  et al)لككسق ا ت النكيج  م  لراس ت لق لا السرض ال ليا
2013; El  Assy, 2015; Mandour et al., 2018)  ليسسر  ل  ال  اث  أ  كسعيا

  لكر رير الم لي .  مسكلت الكاسظ الما س   ً  عل إيج  يثر يؤ  المراجع  المشكر  مل ا 
د لة إحصا ية بين مستوى التحفظ المحاسبي  ي  علاقة ارتباط موجبة وذاتان    (0

, ايث ألي EGX 100 المصري مؤشربال المدرجةالتقارير المالية وقيمة الشركة 
 م  ((Tobin’s Qكسعيا المم رس ت الما س ي  المكاسظ  إل  زي لة مكلسط قيم  الشر   

قيم  مع ما ايث   نت , (2017ع ص )   ( (1.969إل   (2010ع ص )   ( (1.205
لا ت الريم  كشير إل  أ  المكغيرات المسكرل     النمل ج  (0.4830)الكاليل المعلا  لغت 

, ايث   نت أش رة مع ما قيم  الشر  ( م  الكغير    مسكلي %48.30كسسر م  نس ك  )
( أقا م  مسكلت المعنلي  Sig.= 0.00الانالار ملج   ل  نت الريم  الااكم لي  )

ا ت النكيج  ككسق ل  رض ال ليا,لق لا السالث ن , لال م  يث ت علص صا  السرض  ,(0.05)
م  م  كلصلت الي  نك  ج العليل م  اللراس ت م  كأثير المم رس ت الما س ي  المكاسظ  

ك سيض علص كم ثا يعما الكاسظ الما س   عل  ايث  ,قيم  الشر  عل     لكر رير الم لي 
 Goh et) لالال م  مش  ا الل  ل   ي  الشر   لمس اميه , لزي لة قيم  الشر   المعللم ت

LaFond and Watts, 2008)al., 2017;  رأس الم ا )ك سيض ك لس  , لMaha and 
Hakim, 2014; Li, 2015; Sana'a, 2016; Biddle et al., 2016 , سلبم ,

الع  ل عل  السهص  لبا  كرة الأزم  أسكررار (, كعزيز قلرة الشر   عل  الاقكراض, 0200
(Watts and Zuo,2012), 

 مللدخل المراجعللة المشللتركة ومسللتوى الللتحفظ المحاسللبي بالتقللارير الماليللةالتفاعللل بللين  (3
ايااث  ,, لاا  كااأثير ايجاا    علاا  قيماا  الشاار  EGX 100 المصللري مؤشللربال المدرجللة
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لاا ت الريما  كشاير إلا  أ  المكغياارات  (0.9178)قيما  مع ماا الكاليال المعالا  لغاات   نات 
, اياث   نات قيم  الشر  ( م  الكغير    91.78المسكرل     النمل ج كسسر م  نس ك  )%

( Sig.= 0.00)للمكغيار الكسا عل  أشا رة مع ماا الاناالار ملج ا  ل  نات الريما  الااكم ليا  
سساايري  للنماال ج الراالرة الك اا  كاساا  لأكضاا  ا  اناا    ,(0.05أقااا ماا  مسااكلت المعنلياا  )

, لايضً  اركسعت قيم  مع ما مسكلي الاكاسظ الما سا   ما  ((0.9207ال  ( (0.9163م  
مماااا  ياااالا علاااا  الأثااااار الإيجاااا    لإل اااا ا ماااال ا المراجعااااا  (, (0.5392( دنااااى (0.4830

لق ااالا السااارض  ,الث لاااثلاااال مااا  يث ااات عااالص صاااا  السااارض  المشاااكر    ااا  نمااال ج العلبقااا 
 .ال ليا

  :الدراسةتوصيات  9/4
 ي:ميوصي الباحث بما ي ,ذه الدراسةىا يعن ت ي  وً النتا ج التي كشف

 

عاا   كسساايراً إضاا  ي ً كلجيا  الس اار الما ساا   لإجاارا  مزيال ماا  ال ااالث الكاا  يم ا  أ  كراالص  -
أثااار كسعياااا مااال ا المراجعااا  المشاااكر   علااا  المم رسااا ت الما سااا ي  المكاسظااا  للشااار  ت 

 الملرج    ل لرص . 
 ا  الشار  ت الملرجا  لمراجعا  المشاكر   كط يرا ت الأل للل  ضرلرة طرح معي ر مصرت  -

كأثيرااا  علاا  مسااكلي الااكاسظ الما ساا  , لالريماا  المسااكر لي  نظااراً ل اا  ال لرصاا  المصااري , 
 .للشر  

لار اراز الأثار الإيجا    الا ت يم ا      مال ا المراجعا  المشاكر  الااكم ص الأ ا ليمضرلرة  -
 سااا ب الكزامهااا   كط ياااق اااا ا المااال ا, ممااا  يعماااا علااا  ملا  ااا   الشااار  ت  عااالل علاااأ  يش 

 مل ا المراجع  المشكر  .المكزايل  كط يق الاكج ت الع لم  للباكم ص 
ضااارلرة كضااامي  منااا اج المراجعااا    ليااا ت الكجااا رة   لج معااا ت المصاااري   اااأجزا  كسصااايلي   -

  .مل ا المراجع  المشكر  للالمنهج   ,الإط ر العلم ككضم  

  :التوجيات البحثية المستقبمية 9/3
وجود العديلد ملن نظرية وتطبيقية, توصل إليو من نتا ج ال تم يري الباحث  ى  وً ما     

 المجا ت التى يمكن أن تشكل اساساً لبحوث مستقبمية, ومن أىميا ما يمي:
لكراااليرات الإلارة الاااكاسظ الما سااا    ااا  الكرااا رير الم ليااا  لرجااا  قيااا س لكسساااير العلبقااا   اااي   (1

 .: آلل  كط يري  م  الشر  ت الملرج    ل لرص  المصري للريم  الع لل 
الا كياااا رت لماااال ا المراجعاااا   الكسعياااااإطاااا ر ما ساااا   مركاااارح لرياااا س لكسسااااير العلبقاااا   ااااي   (4

لالمكلسااااط    لشاااار  ت الصااااغيرة: آللاااا  عملياااا  ماااا  االمشااااكر   لجااااللة الأر اااا ح الما ساااا ي  
 .المصري  االملرج      لرص  الني
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 للشااار  تعااا لة إصااالار الرااالا ص الم ليااا  إأثااار مااالا ا أعااالال المراجعااا  المشاااكر   علااا   قيااا س (3
 ال لرص  المصري .م   المس ام : إط ر كاليل  لآلل  كط يري 

ثاار ماال ا المراجعاا  المشااكر   علاا  العلبقاا   ااي  الكط يااق الإلزاماا  لمعاا ير لألراساا  لكاليااا  (2
 ( لك سيض ك لس  رأس الم ا: م  لراس  كط يري .IFRSالكر رير الم لي  اللللي  )

الا كيااا رت لمااال ا المراجعااا  المشاااكر   لكاساااي  جاااللة  الكسعيااااقيااا س لكسساااير العلبقااا   اااي   (5
للياااا إطااا ر كاليلااا  ل : ك نلللجيااا  المعللمااا تالأا ااا ص المهنىااا  للمراجااا  ال ااا رج   ااا   ي ااا  

 ميلان  م  ال ي   المصري .
 ا كشااا   لالاااال مااا  عمليااا ت غسااايا الأمااالاالمشاااكر   علااا  أثااار مااالا ا المراجعااا  ا قيااا س (3

 ال لرص  المصري .م   المس ام : إط ر كاليل  لآلل  ميلاني  للشر  ت
 المراجع: -11

 المراجع بالمغة العربية:  11/1
(, لراساا  ا ك  رياا  ل يااا   العلبقاا  الكس علياا   اااي  جااللة الإ صاا ح لالاااكاسظ 0203إ ااراايص, م جاالة اساااي ,) -0

 , لياا  الكجاا رة ,, قسااص الما ساا   لالمراجعاا مجمللة الفكللر المحاسللبيالما ساا   لمم رساا ت إلارة الأر اا ح, 
 .022 - 022ليسم ر, ص ص ,  را  عشر, العلل ال س  ع ج مع  عي  شمس , السن  ال

(, المنظلر المع صر للاكاسظ الما سا    ا لكط يق علا  الشار  ت المكلاللا  0222أ ل ال ير, ملثر ط , ) -0
ج معا  طنطا , المجلال الثا ن , ’  لي  الكج رة, المجمة العممية لمتجارة والتمويل   سلق الاسهص المصري , 

 .23-3العلل الالا, ص 
المشااكر   علاا  جااللة عملياا  المراجعاا   اا   ي اا  أثاار المراجعاا   (,0202نجاالي ماماالل أاماال, ), أ لج ااا -3

العالل  ,  لي  الكج رة, ج معا  طنطا ,مجمة البحوث المحاسبية المم رس  المهني     مصر لراس  كط يري ,
 .022 - 003 الألا, ص ص

المراجعاا  المشااكر    اا  مر  ااا المراجعاا  السرلياا  , لراساا   (,0202)الليسااط , ماماال ماماال ع اال الراا لر, -2
المجمة كط يري  ع  ملي كرييل م  كب المراجع  المصري  لمم رس ت إلارة الأر  ح    الشر  ت المس ام  ,

, , العاالل الألا, المجلاال الثاا م  لالثلبثاال  منصاالرة,  لياا  الكجاا رة, ج معاا  ال المصللرية لمدراسللات التجاريللة
 .39 - 02ص ص 

(, كرياايص الااكاسظ الما ساا   ماا  منظاالر المسااك لص لراساا  نظرياا  0200الرشاايلت, ممااللح صاا لق ماماال, ) -2
,  لياا  الكجاا رة ج معاا  ساالا ج, المجلاال ال اا مس لالعشاارل , مجمللة البحللوث التجاريللة المعاصللرةلميلانياا , 

 .22 -0  العلل الث ن , ص ص
, كاليلي  ما  منظالر المساكثمرلراس   الما س ي :الللر الإعلبم  للبسكار ق ت (, 0203, )............. -2

, الألالالعشارل , العالل  السا   ,  ليا  الكجا رة ج معا  سالا ج, المجلال مجمة البحلوث التجاريلة المعاصلرة
 .29 -0 ص ص

(, للر جلسااا ت العصااا  الااا ان  الإل كرلنااا  لسرياااق المراجعااا   ااا  0202الشااع  ن , منااا  مامااال علااا , ) -2
, قسص مجمة الفكر المحاسبي  المشكر  : لراس  اسك ش  ي     ال ي   المصري , كاسي  جللة ألا  المراجع
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الما ساا   لالمراجعاا ,  لياا  الكجاا رة, ج معاا  عااي  شاامس, الساان  الا لياا  لالعشاارل , العاالل الألا, الجااز  
 .0022 – 0029الث ن , ا رايا, ص ص 

راجعااا  المشاااكر   علااا  جاااللة أثااار الم (,0202) ,ن صااار  ااا  مامااال, الساااعلل ل  ياااا   ااا  علااا  , ,الج ااار -2
 للشر  ت المساجل   ا  سالق الألراق الم ليا  الساعللت, الريا ض: معهال الإلارة الع ما , الأر ا ح الما سا ي 

 .323 – 023ص ص  العلل الث ن , المجلل الرا   لال مسل , ,مجملة الإدارة العاملة
مسااكلي ت الااكاسظ الما ساا    اا  (, كااأثير جااللة آلياا ت ال ماا  الشاار  ت  اا  0200الزماار, عماا ل سااعيل,) -9

,  لياا  مجمللة المحاسللبة المصللريةالكراا رير الم لياا : لراساا  كط يرياا  علاا  الشاار  ت المساا ام  السااعللي , 
 .022 – 029الكج رة, ج مع  الر ارة, العلل الألا, ص ص 

ال صاا  ص كاليااا العلبقاا   ااي  جااللة الكراا رير الم لياا  ل عااض , (0202لالياا  ماماال  يااري, ), الماال لل  -02
علااا  الشااار  ت المساااجل   ااا  ال لرصااا   : لراسااا  كط يريااا الكشاااغيلي  للشااار  ت لك لسااا  الكملياااا   لمليلنيااا 

ج معاا  عااي  شاامس, الساان   , لياا  الكجاا رة ,, قسااص الما ساا   لالمراجعاا مجمللة الفكللر المحاسللبيالمصااري , 
 .222 – 290يلليل, ص ص , الث ن , الجز  الث ن , العلل ل العشر 

(, أثاار مسااكلي الإ صاا ح الما ساا   عاا  المعاا ملبت ماا  الأطاارا   لي 0202ساام   ماماال, )الصااير  , أ -00
مجملللة الفكلللر العلبقااا  علااا  قيمااا  الشااار  : لراسااا  كط يريااا  علااا  الشااار  ت المريااالة   ل لرصااا  المصاااري , 

 .022-002ج مع  عي  شمس, العلل الث ن , ص , لي  الكج رة ,, قسص الما س   لالمراجع المحاسبي
.  ليا  SPSS"التحميل الإحصلا ي لممتغيلرات المتعلددة باسلتخدام برنلامج " (. 0203س م  ر ي  )أمي , أ -00

 .022-032,  لل  ن شر, ص صالكج رة, ج مع  المنل ي 
(, أثر  ص  ص الا مي  المؤسسي  عل  الاكاسظ الما سا  : للياا ما  ال نال  0202ال رلت, أمن  عل  ) -03

, ج معا  الزرقا   ال  صا , الأرل , المجلال لمبحوث والدراسلات الإنسلانيةمجمة الزرقاً الكج ري  الأرلنيا , 
 .223 – 239الس    عشر, العلل الث ن , ص ص 

كشاااا يص الاناااالار )مشااا  ل  لعلبجهاااا (: كط يرااا ت  ااا  العلاااالص , (.0200الع  سااا , ع لالاميااال مامااال ) -02
,  االل  ن شاار,ص الراا ارةج معاا   ,معيللد الدراسللات والبحللوث الإحصللا ية ,SPSS  الاجكم عياا    سااك لاص

 .22-02ص
: لراساا  كط يرياا    جااللة الكراا رير الم لياا لااجعاا  المشااكر   عراالم(, كااأثير 0202)علاا  ماماالل, , الهرياالي -02

, ج معاا  مجمللة كميللة التجللارة لمبحللوث العمميللةعلاا  ال ناال  المصااري  المرياالة  اا   لرصاا  الألراق الم لياا , 
 .022-000, ص الث ن , الجز  الألا, العلل  الث ن  لال مسل الاس نلري , المجلل 

(, أثر الأزم ت الم لي  عل  لعص سي س  الكاسظ الما س  : لراس  0202اق  ا, عمر, لالرض ة, مأمل , ) -02
, المجلال الثا م  مجمة جامعة الجاح لأبحلاث العملوم الإنسلانية   الشر  ت الصن عي  المس ام  الأرلني , 

 .902 – 292لالعشرل , العلل الرا  , ص ص 
(, قي س أثر كط ياق مال ا المراجعا  المشاكر   علا  جاللة المراجعا : للياا ما  0202ج ر, غريب ج ر,) -02

, قسص الما سا  ,  ليا  الكجا رة, ج معا  طنطا , العالل الألا, مجمة البحوث المحاسبيةال لرص  المصري , 
 .202 – 392يلنيل, ص ص 

العلبقاا   ااي  المم رساا ت الما ساا ي  المكاسظاا  لالمراجعاا  المشااكر    اا   (,0202, )طاا رق ااا  ظ, ساام ح -02
المجملة المصلرية ضل  جللة المراجع    لكط يق عل  الشر  ت المس ام  المريلة    ال لرصا  المصاري , 

 .022-023 ص المجلل الك س  لالثلبثل , ص  لي  الكج رة, ج مع  المنصلرة, ,لمدراسات التجارية
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أدرةةا لمة ةا مةة   :وارقةةتاتاا ارمور ةا ارمحوسةي  حوكمةةا اركةتكوا وارةة ح  (, 0202اسا , نصار طا , ) -09

العلل الث لاث, ص  معا ل   كمس,كة ا ار جوتة, جوالمجلة العلمية للاقتصاد والتجارة, , اري ئا ارسعود ا
 .222 -222ص  

"أثار الاكاسظ الما سا    ا  إلارة م ا طر ا الط  ,(0202) ,مامال ع الاه ,امل, أمنا   مايس, لالمالمن  -02
المجملة الأردنيلة  لى  ,الكل ر ت النرلي  الكشغيلي   ا  الشار  ت الملرجا   ا   لرصا  عما  : لراسا  كاليليا 

 .022 – 20العلل الألا, ص ص, عشرلل الرا   مجال ,إدارة الأعمال
للر الاكاسظ الما سا   المشارلط  ا  الاال ما  مم رساا ت , (0202اما ل, مصاطس  أامال مامال أامال. ) -00

, قساص مجملة الفكلر المحاسلبي  ,رارات الاسكثم ري : لراس  كط يرياالكلبعب    الأر  ح لأثرت عل   س  ة الر
 322 العالل الثا ن , ص ص ,لل الثا ن  عشارمجال ,ج مع  عي  شمس , لي  الكج رة ,الما س   لالمراجع 

- 320. 
نمااا  ج ما سااا ي  مركراااا  لريااا س كاااأثير الكط ياااق الإلزامااا  لمعااا يير (, 0202اساااي , عااالب  علااا  أامااال, ) -00

( علاا  مسااكلي ت كاسااظ الأر اا ح لالألا  الما ساا   لالكشااغيل  للشاار  ت IFRSsالكراا رير الم لياا  اللللياا  )
 , لياا  الكجاا رة ,, قسااص الما ساا   لالمراجعاا مجمللة الفكللر المحاسللبي: لراساا  كط يرياا , صااري المساا ام  الم

 .0222 – 929, العلل الألا, الجز  الث ن , أ رايا, ص ص ج مع  عي  شمس
(, كأثير  ص  ص اللالة الاقكص لي  عل  مسكلي ت الكاسظ الما سا  , لانع  سا كه  0202, ).......... -03

مجملللة الفكلللر السااالق  للشااار  ت الملرجااا   سااالق المااا ا المصااارت: لراسااا  كط يريااا , علااا  الألا  المااا ل  ل 
, الساان  الك سااع  عشاار, العاالل ج معاا  عااي  شاامس , لياا  الكجاا رة ,, قسااص الما ساا   لالمراجعاا المحاسللبي

 .322 – 302الث ن , الجز  الث ن , يلليل, ص ص 
عل  الألا    REM أثر اسك لاص الأنشط  الاريري  لإلارة الأر  ح ,(0202), ام ل, مصطس  أامل ماملل -02

 ,, قساص الما سا   لالمراجعا مجمة الفكر المحاسبي ".يا الكشغيل  اللباق للشر  ت المصري : لراس  كط ير
 .20 – 9, العلل الألا, الجز  الألا, أ رايا, ص صج مع  عي  شمس , لي  الكج رة

(, العلاماا الماؤثرة  ا  لرجا  الاكاسظ الما سا   عنال اعالال الكرا رير 0200املا , عالبص مامال ملسا , ) -02
, الارل , المجلال الثا م , العالل الألا, ص عملالالمجملة ا ردنيلة  لى إدارة الإالم لي  : لليا ما  الارل , 

 .20 –00ص 
(, أثر الكاسظ الما س      كاسي  جللة الكر رير الم ليا : لراسا  كط يريا  علا  0200, )............... -02

, الج معا  الأرلنيا , المجلال مجملة دراسلات العملوم الإداريلةالشر  ت الصن عي  المس ام  الع ما  الأرلنيا , 
 . 22  -02الث م  لالثلبثل , العلل الث ن , ص ص 

: لراسااا  كط يريااا  علااا  الأر ااا حسظ الما سااا   لجاااللة قيااا س الاااكا(, 0200, )ريااا ض, سااا م  مامااال رضااا  -02
الإلارياا , المجلاال الااا لت المنظماا  العر ياا  للكنمياا  , المجمللة العربيللة للل دارة. شاار  ت المساا ام  ال ارينياا 

 .022-009لالثلبثل , العلل الث ن , ص ص 
الاااكاسظ مساااكلي  أثااار  صااا  ص جاااللة لجااا   المراجعااا  علااا (, 0202, )سااا م  مامااال لطسااا , للتساااع -02

 ليا  , اكا ل الج معا ت العر يا , مجمة المحاسبة والمراجعة, : لراس  كط يري الكر رير الم لي    الما س   
 .22-23ص  العلل الالا, صالمجلل الرا  , ج مع   ن  سلي , الكج رة, 

https://search.mandumah.com/Record/716251
https://search.mandumah.com/Record/716251
https://search.mandumah.com/Search/Results?lookfor=%22%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%A9+%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9+%D9%84%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF+%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9+-+%D9%85%D8%B5%D8%B1%22&type=JournalTitle


- 62 - 
 

لساا  رأس (, كاليااا العلبقاا   ااي  الااكاسظ الما ساا     لكراا رير الم لياا  لك 0202, )ماماال سااعل الاالي , ايماا   -09
 لياا  الكجاا رة, , اكااا ل الج معاا ت العر ياا , مجمللة المحاسللبة والمراجعللةالماا ا لأثرااا  علاا  قيماا  المنشااأة, 

 .320-099ص ج مع   ن  سلي , العلل الالا, ص
علال إ, نمل ج مركرح لري س لكسسير مسكلي الكاسظ الما س   عنل  (0200, )سلبم , صلبح اس  عل  -32

 لي   ,, قسص الما س   لالمراجع مجمة الفكر المحاسبي, المنشأة: لراس  كط يري الكر رير الم لي  عل  قيم  
 .233 – 202ليسم ر, ص ص ,  را  عشر, العلل ال س  ع ج مع  عي  شمس, السن  ال ,الكج رة

كااأثير م ا طر الاالع لي الرضا  ي  علاا  مم رسا ت الااكاسظ الما سا    اا   (,0202) ,أامال شاكيلت , أيماا  -30
 , معهل الإلارة الع م , الإدارة العامة    لكلبعب:   لكط يق عل  سلق الأسهص المصري  , الشر  ت المكهم

 .200-222ص ص , الرا   , العلل ال مسل المجلل  الري ض, الممل   العر ي  السعللي ,
(, أثااار اساااكيس   الشااار  ت لمكطل ااا ت الإلراج  ااا  المؤشااار 0202ع ااال الن صااار, عيااال مامااالل أ ااال زيااال, ) -30

مجملللللة الإسلللللكندرية لمبحلللللوث علااااا  قيمااااا  لألا  الشااااار  : لراسااااا  كط يريااااا ,  ESGلمسااااا للي  المصااااارت ل
المجلاال  ,الإساا نلري ج معاا   , لياا  الكجاا رة, مجلاا  علمياا  ما ماا  كصاالر عاا  قسااص الما ساا  , المحاسللبية

 .0009-0022ص ص , الألاالعلل  الث لث,
زياا لة لرجاا  الااكاسظ الما ساا    اا  الراالا ص . للر الاسااكثم ر المؤسساا   اا  (0202) ,إ ااراايص الساايل ,ع ياال -33

. ج معاا  النللدوة الثانيللة عشللرة لسللبل تطللوير المحاسللبة  للي المممكللة العربيللة السللعودية ,الم لياا  المنشاالرة
  .32-0المل  سعلل.  لي  إلارة الأعم ا, ص ص:

(, مااللات الإ صا ح الما ل  ع ار 0202عر ا , نصار طا  اسا , مليجا , مجالي مليجا  ع ال الا ايص, ) -32
لس  ا الكلاصا الاجكم ع  لأثرت عل  اجص الكلالا لقيم  الشر  : لراس  كط يري  عل  الشر  ت المسجل  

,  ليا  الكجا رة, ج معا  طنطا , العالل الثا ن , مجمة البحوث المحاسبية   سلق الألراق الم لي  السعللي , 
 .  032 -022يلليل, ص ص 

  المشااكر    م  كااب المراجعاا  ال  رجياا  لعلبقكاا  اسااك لاص المراجعاا (,0202, )صاا ل  ا ماال ماماالعلاا ,  -32
ج معا  قنا ت  , ليا  الكجا رة ,التجاريلة والبي بلة لمدراسلات ةالمجملة العمميلالكلقعا ت, لراسا  ميلانيا , ة  سجال 

   .000 - 029ص السليس, المجلل الس    , العلل الألا, ص 
(, قي س مسكلي الكاسظ الما سا   لالعلاماا الماؤثرة عليا   ا  الكرا رير 0203ع ل المجيل, اميلت مامل, ) -32

 لياا  الكجاا رة, , اكااا ل الج معاا ت العر ياا , مجمللة المحاسللبة والمراجعللةالم لياا  لشاار  ت الكاا مي  السااعللي , 
 .  022-039ص , صالث ن ج مع   ن  سلي , العلل 

(, الااكاسظ الما ساا   لأثاارت علاا  جااللة الكراا رير الم لياا  لقاارارات 0202) ماالل,ا ماال ما ع االالاليص, أاماال -32
ج معا  عاي  , ليا  الكجا رة  ,, قساص الما سا   لالمراجعا مجمة الفكر المحاسلبيالمسكثمري  لراس  ميلاني , 
 .223-292ص شمس, العلل الث ن , ص

(, أثاار الكرااليرات الما ساا ي  علاا  الااكاسظ الما ساا   لجااللة الإ صاا ح 0202علاا , أيماا  صاا  ر ساايل, ) -32
, مجمللة كميللة التجللارة لمبحللوث العمميللة اا لكط يق علاا  الشاار  ت المساا ام  المسااجل    لساالق السااعللت, 

 .032-023, العلل الث ن , الجز  الالا, ص ص الث لث لال مسل ج مع  الاس نلري , المجلل 
(, لراس  لا ك  ر العلبق   ي  كسعياا مالا ا المراجعا  ال  رجيا  لجاللة 0202, )أامل أامل عل , ماملل -39

, ج معاا  الاساا نلري , مجمللة كميللة التجللارة لمبحللوث العمميللةالكراا رير الم لياا  للشاار  ت المرياالة   ل لرصاا , 
 .220-322, العلل الث ن , الجز  الالا, ص  الث ن  لال مسل المجلل 
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قياااا س أثاااار الكعهياااال لأنشااااط  المراجعاااا  اللا لياااا  علاااا  جااااللة الأر اااا ح  (,0202, )ريماااال  ماااايلبل ااااؤال,  -22
مجمللة , الما ساا ي : لراساا  كط يرياا  علاا  الشاار  ت الصااغيرة ل المكلسااط  المرياالة   لرصاا  النيااا المصااري 

, العاااالل الرا اااا , ص ج معاااا  عااااي  شاااامس , لياااا  الكجاااا رة ,, قسااااص الما ساااا   لالمراجعاااا الفكللللر المحاسللللبي
   .220 – 202,ص

علا   (Joint Audit) قيا س أثار كط ياق  ارامج المراجعا  المشاكر   (,0203)مكالل , أامال ز ا  اساي , -20
,  لياا  الكجاا رة , ج معاا  المجمللة العمميللة لمتجللارة والتمويلللأسااع ر الأسااهص لليااا ماا  ال لرصاا  المصااري  , 

 .229 – 220, ص ص 0203علل الرا   , طنط , ال
قياا س أثاار كط يااق نظااص ك طاايط ماالارل المنشااأة علاا  جااللة  (,0202, )ع االالا يصمليجاا , مجاالت مليجاا   -20

مجملة البحلوث   ,الكر رير الم لي  لقيم  الشار  : أللا  عمليا  ما  الشار  ت المساجل   ا  ال لرصا  المصاري
 .022 - 023 العلل الألا, ص ص ,  لي  الكج رة, ج مع  طنط ,المحاسبية

أثر اي ا المل يا  ل صا  ص مجلاس الإلارة علا  الاكاسظ الما سا    (,0202).......................,  -23
 لياا  الكجاا رة, ج معاا  , المجمللة العمميللة لمتجللارة والتمويللل  ,المصااري  اا  الكراا رير الم لياا : لليااا ماا  ال ي اا 

 .22-0طنط , المجلل الألا, العلل الألا, ص ص 
كي رت لمال ا المراجعا  المشاكر   علا  مم رسا ت أثر الكسعيا الا (, 0202)منللر, مامل مامل إ راايص,  -22

, قسص مجمة الفكر المحاسبي لراس  كط يري  عل  الشر  ت المريلة    ال لرص  المصري  , -إلارة الأر  ح
الجاااز  الثااا ن , , ج معاا  عاااي  شاامس, السااان  العشاارل , العااالل الثاا ن  , لياا  الكجااا رة ,الما ساا   لالمراجعااا 

 .0020 - 0009, ص ص يلليل
أثاار كسعياا ماال ا المراجعا  المشااكر   علا   ساا  ة كرريار مراقااب  (,0202)يلسا , انا   ماماال إسام عيا, -22

, مجمة الفكر المحاسبيالاس   ت    ال ش  لالكررير ع  ال ش  لالكررير ع  الغش    الرلا ص الم ليا , 
الجااز  , لل الثاا ن ج معاا  عااي  شاامس, الساان  الك سااع  عشاار, العاا , لياا  الكجاا رة ,قسااص الما ساا   لالمراجعاا 

 .223 - 339, ص ص الألا, يلليل
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