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Abstract:

The rates of tax is one of the important means to raise
proceeds of tax revenues, since This research aims to identify the
reasons for the low tax rates and doubling the slides and the
increase of allowances granted to taxpayers and their Atheraly tax
revenue, as were these amendments in the tax laws to keep pace
with economic and social conditions, in order to reduce the
incidence of tax evasion and charged with Almottagnpin
involvement of the tax, to increase tax revenues so that the tax
system can achieve its financial economic and social development,
The aim of this research is to identify the reasons for the low tax
rates and doubling the slides and the increase of allowances
granted to taxpayers, and has pursued a search descriptive
approach in the presentation of the theoretical basis
depending on the sources of relevant scientific, but in the practical
side of it has been relying on form questionnaire and analyze their
own data.



- -

: Aadla

S0 gBA e Al adaied ) Al dabad) clgdl asf Lol s
b AF Sae dwydd Jalge by ¢ dalad) cladl Jisail el Adlal o)
Llally Lyl clelie¥ly dupdall Jaa ol jaw lgha dpupall dusal) aaa
o BY) ga ¢ Ayl claglial) allily sl (Solly sl cugilly Ayl
AL (M) JSAIL el (AN gl A Algs (of (B Lyl AU o Liiey)
- Agall (galaty) adlglly allail) it dauldy

L iyl Jidi (sabaiBy) o3yl malin Jiad ) (aed G pas g
daje cngdiy (Yo VA AW By :odaall) Goiwdl Adgall Claly aaa Al
uilpal) jland Jaih cudad A Cilsilly Gl a paal) jga Nl £3UaY)
Slaadl) Gl et a3 Gua ¢ ATty AR ATai Yee o Al 4 O gildl) AT
dad waaiy ubd aflE) A ga iyl gealill Bl Yol (e flie)
clagheall aulaall Gaplly glady) diby gl Ao ol Ll slegl
oaalaal)

BaL! AadliY 0 1 0 ale jaa (B AualaiBy) Aald algdl) Calida b gl aag
A & silly Adlal cpal) aliy Nee Jble £AACEL LAl daldll Ggal) aas
Gxina Ao S Laa aladl cpall Lasd 5ol Ade gl L gay ddia jlda YYUA (e
Alaay) Aaall @il aas e %Y (e BB Al g pan B pdlal) LY
slas oo Gagl) e b gag (Y Tgmaall @Sl dil) 5a ) Yare ale
C8 Asupall duaal) Bal) Ao Jaal) gai Algall cigat) A ¢ Adgall A3 Jugal
plaia) pudage dppal) jland godage ual 38 il ¢ dupal) Jland judd Gk
Alaiyly Ll clodl Jols el agie Lo pulaally L S8 Jlay
Chaddty Algal) clalial slbgll dupdl) Ao Jpand) b dadlgall (Gikadg
duaally dppal) Adland) o G Gaiad (5] Calganl) JAIS Ao updal) sl
Baall Sln rpa sru ol o Gad) grdall (e St L gy Ll
O Apaladl) dBal) dpdanil djuaal) dpulaall pulaa ) (A ¢ Jgaall Al
- el paaldlly upall J gaal)

BaS ADA (e e M) LY dupall Bl el o dusal) mual
piage GlGAN daSsn aggha Jardiy dusalll) Cilaal) dasdd Aluasl) (e a8 L]



cloghall adiiue Gn cblilly Gl ajlay Jalal Dl L odald alaa)
Loalia Baga @ dpulaa Glaglis o Jgaand) GlSa dygrall (o Al cdpalaal)
LS go Call dpulaal) Claghiall addica Lo (Ggpall (o gaal 13 adls;
sdl) e lidhu iy Amalaal clagliall ol dsgiagey Gia (laa
WS90 o sl aluhall e i (S cuw (Y Blexia ally Slexiall cuglailly
- Aplaall clagleall Gy Jlgh] (A 4Bl (o qlad Jaldal)
Ayl dbsaal) Jlua 2333 (3N Jalsal) paad ) chagh duball oda ol 1A

daly Al cbaadlly Jslial) paa e Aol chddall (e degana Julad A (e
dpalaall guleal)l i (b ddde A gdagall slidly juady ¢ (Gruaal) aupall il
MG gadl) Ao o Aha ol (S (G L ) By . Aupaal
sduand) diSiia

Ablod) odg casully ilpall (o sl L Gasdi b ¢! Jead gl Al
Pl Gl (e b Bk dusband)
- daalaiy |y due LaiaY s dslacad) dalel) daliaal) @ Jg¥1 slaey)
" Al Agall” Audal) \gasghas Allanl 1 SEN liey)

b onilla A apall aUR B cladla) sa) ) apdal) gadiall o Las
Apagall CYSEAY) (e aad) b Ay (apal) Al Ao ld ane : oY)
ALY o ol g Ludly ASjigall (B Nlal) Jaall Bl : A
sle¥l) dgalgal Lupaall il o cdlmd ol il sha) m ) Y 4y
AlaiBY) Al (apd Ll dagily cBpalaall dallal) clpiial) (B 3 Saliiall dsag<al)
et gl i s)a) ) ) gadall akidass daala) cipitia (e (Gpaal)
JsmaslgeBaliall duagSall cle) agalgal dupdall g3 Judll dpupdal) il o
psgia DA e (salaidy) Blail) & Adgall JAN saa (ubdy AeY) Anll dndill
e s o i Allg Agal) (B Lwpial) Dland) (530 Gusls (A (o pial) Jaiial
van sl Gulgaall e Buts clid plad) Cilagic) g ¢ dpupall duaal)
Ll oS @lld aad g dupial) oldf o cppgial) ilhadin) i dawpal) @l elisy)
e dalad Cibgy (silly alaly) oY) jslae (e Lald Tsaa o) 23
sladly Sualy dupdl) Dl 3dad Ao Bl sa Wia dalsadl o sl
Luslaal) julaa o (b upal) alEi) daghia o AN daSiag A pugal



Jaij Giay aLdl dule dalad) culS @lld Jal (ag ¢ Ayl Auasd) 5alijy Lpaall
o sladll b samiall gilulag) (e BRI Gl daSgag ifpal) (Al
O ol LAl e slgew ASHANL Adlidall Ul mllas G Ol (Bafady G jlal)
allail) o Bl cha) ) e M pal) aopddll Ul sda (e ¢ Ll
S aly dgalaia cdbadl) guas o Dlaigdaal) dupa ouild A adial) Lyl
al) (2033 Ao glana (B Bl o S G — ) duaad 4) e
o Appal) el Gagddiy ¢ Al AN opiaapdd) e g sial) Al
) Bl AN djldnay) Hleally clelisy) Baly (cmbisY) Cadl<al)
JYA Dt aad) Jaal Al dupall mihdd) e cusal A Saaell ol
) %Y = %00 Gu ciagli JaAl) duyda daalu of ¥) — (Clgia By
(YT Gpaal) (5al) Gl (goiad) s jaeaal) ) BAN (il A A4S
Ol Sack dastial) Joall e maal) B € alaia) dllia of cilubl) cadl g
Q) 3ol (ululs LN LG AU dusdiy upall JSgl) cligSe &
o AU By quilud ad A (e Al ) il Ao Jaally Al
daiipall clginall o GAT cluhy cadl LS . oalll galalyl ,usdl Gyl
iyl Babj oy ¢ ilpall oda Mige Ciligiue (AN ) (G35 il cY sl
iSah M) pall gall Jaa Bab) ) ks AiSeal) il Ge ddiaal)
i (a9 ol allall Jg0 of cilaal) il Las . dpupall Auasl) Ao clayl
J<b dieda ) Ll 3gn Al Appal) i) B oseall) (e Sl e
chshill Cpal LS. 4y hagiall dualul) dailagl aflal gguy cAuudi (ol AU
By g ggd ) dpabiadly daalaily) cNal) s dald Bualeal) Al
Blsl aa A A1 Ayl A Jlugy cila] Adlua Bgpa oY oo
QLI e yal (apeal) alail) o cdbmil) 35 of Lad cluhal gy - usal
P ol oin b adyy . galdl) LI dupgpall JLEIY) Jalge Gaghyg dlly
o ¥) cAlod) Al B Wyl o5 A cpilsdl) aal (e daly JaA Ly o gil
Y At A JCii O gilal 138 guled Lo Whuand o5 Al L) S aas
Ll L) e Jaa dujda iy Mlaa) sl milil) e %Yo slam
i il Al @l Aias e %Y e ST Jia ¥ 20 Lelially
CalddY) Zll Ao Jaal dupa W BS Baan cubdl) Llaw) Chsl ag



& dualy bl uan e %Yo,N ) g ( Apad Lupa ) Dtgey)
e Al didly Guigadl BBy Jod quilpa slada) Al A %49
ot ilpal) dadlua @ asl GaliAdY) ) QAT cluh @S s Yoyt Yaye
OF ) cldlany) jads Mo dgupdal) Bl B wakl) Ciadally easdl slaidy)
e %V e gad e AlaaY) el EIU (e g Cukadil) B A pdal) Aasl)
s i Y Al Aliids A A9 YA T[Y 000 ale %YYL YN[
e 3 Alilaall Joal) (o 1S (daiig Jy ¢ Bailad) dslaiaYly dsalaiBy) ¢ Lagy)
Jugiall Jaal) A8 B adi A Jeall (e Loall Al cld olald) gl dadl) oia
3 Ge Llal) daydll ol daills % YA )l oda Jualy %Y, ¢ )
Ol (Al Baugiall Jaass %Y AY () Juas eallal) Jagial) off o Sluab 138, 4sal)
A dal AN ity gabaiBy) (gl daiia B ellacY) slpw adiall Jaal
%¥Y,A ) Ail) oda Juad ua daliiall 038 (a slaed) 5 % Y,0
pladin) ate (e @il S jgad (el aupall AU G ) Gl aag
saf Blie)y AieliS abyg Abwii Cisgs (apal) alall yughi B ol aopddl)
Alually goaglh juahs s 4ada) Cuagl Al QAN LaSpal Aladl) ualin)
Baluall Aind) e e (BRSO (i S DA (e Y) Al Al g dBalgg
s uilpall daluan aliilly Autlall aflgdll dac) dio dipaall dsulaall sulaas ajilis
Gl dalide cilaal )l Aubw dgag Lad sl 1ia Ly WS gasdl) e
sy Al pla Ll cpilSal) e dran lee paldl L) aaadly Lubud
Slgiealy Jlaliny) g 05l \gale aly Al dppall Clsliey) o O galion
Ll dLlBg dlygha
p b Lasb inl) ASHa (10l (i€ JUIL

sl Ll clagleall Gresiioall daa) 8 Gpaal ) Al guad -
- Apalaadly datlally A Laiayly Labai®y) ) Lo dunpdal) Sland) B cdll)

o aD ) Al el AR Guplay) LA (Ao ol U] 308 s Y
S sy Gpaall alaidy) adlglly (Lo Laialy Lubiatily L) pUail) 13 iuuld
Jodl PA Ga iyl grdall lghlad ) e A GBlaY) e iR ol
DB dgay iy Iday ABAl) adey awd Al Ll AU lads AN clagleal)
A gl gy aalS el N qpluy) waaty alaiay) By b Gal




Jobis dnalae uhy of i) o Jlae 3539 pxe JB Ay Lald sl oyl
aélly Adaha guan (B palaall Janll o 0pili 5 ataal (o aE )l ¢ poagall i
Glaal) gy YA (14 gouagall 1igs Bilia o Ak duigal) cilaliial) alaid) (e
ol a3l L clull) A (B mdly jeall) O Y) csakaiBy) 2Bl
- Ay Cludall jubad Ao Lla 15 Y L Ay Auas

GlSAN daSsa aggha il B adluw Loy (oipual) aUY aBly (uSal Cilaglea byl — ¥
Lyl 0l il Jon Jaad) Alla Yy aalaal) £ Lailly LibAIL aigy gluls
daall oo glalyly danpall ChLBY) analhy Calsaall Al goiuae Ao JiaN) e
Ll clgind) oo dalal) Ajlsall o edY) P e oa O g Radal)
Lopdal) Y] amd € aldds) dlia o Yoot [ Yauo & YuuofY. .t
%Yaq : S Yot [ Yo & YoaofYeat il ulgaadl aad dudll
asad Al cplgall dadaldl) Y s aleddly @il e %tV &
& %A\Vero A upall L8 B Adal JAd oo lgauall Gudl) oplgaall
clpsd L 1) LR adly e Al bl Galiddly Clgiad) Guddl %Y
YorofYeitalad) oo dia jlle PV, E&YVA, Yol G ale JSI Adedl) dduaally
Youou [ Yeee alall e diis jlle 00,A & £0,¢
(YooY v o Agall dalad) Aijlgall pgsda (8 (Alany) ladl. dllal) B)ljg: jaaall )
dappall el (g3 Ol ¢ ol pdall alliillpghi JNA e ) Ald Al ol
bl () Haldlanl) dalig duwipall faleal) (Bafad (saa (o uadl By g puall dic
WYL Jaldll zouay) (e T (Al o) Juag LBl Alilusall g9 jus
PR IV
s duayd) casal
rand) gl LUl GilaaY) degana A lua (e dial) AU adly (1
Oa 53l YA dpdal) Auaall o Lpupall ) b clpsal) S Julad -
¢ el ol Jia ) daladl saa Ao Chigiell . Yoo Yo
o prpall bal) guld e 5 Al gabay) sd) Clidiie dSluay paad -
el mEllh qijpal) dBle e dld i L)y sl uldll gelad) dglaa
- Ay



e Jolih pbud ] (S iy ppds Aelual L) dihl) yaat -
dal (e delaiay) dlanl) 2oy dawpdal) dbuaal) cp Ol Gy Ly Ayl
Alalsl) A& 3afiady Basgal) dupdall AU Gadai gad Alalsl Jgadll dules AS\gag
- ClHAl daSsa aggha ity eyl paaldlly (eupal) Jgaall cu
: i) daaf

By dipual) Aaal) G 4Bl o (e Gialdl i dgay (e ) duaaf ais
Ol Bia (M) Aupall e ) Jaal) B (S dupeal) Alaad) g Jgledl)
Lllad ] gadaall aupdall sl (ha Jraty Aupdal) Aaadly dpmpial Asanl) oy
c A U9 5 Al Al usY Caagll sa 1dag

Loyl cladlay) (Ggims Om Gaeill) Uglaa A Gl AT Laa] gl L
¢ ) B ) uailly BT o AT,a8 (1) Slead) el (saag Lali (e
Qdly usad Claglea jdg el Bigean iyl sl & L) ) Jsaslly
-l daSpa asgia i b adlow U e syl allal)
P&l agsd
Ol W) A Gald) e 4808 lday dlaaly dagl) ACis spia b
s omallal)
;) Ll
crag Apal) Lsnaal) pas (B i A Lanpdil) Jalsall e Aupdall Jara i au
9 Cmlal) Cupaiiceal) GPIB adi g ALY asghay i) duulaa g8 Jardl o
. Ol
AUl LRl
skl zisall) draal dajs Jes Auball clib o) dulas) Al¥a <l @b g
C ) o pdal) S B ) gl datlaal Ay puall Cilaibaad)
:daad) dgas
Gl Ay Sl A BN Ay Yede Yo 0e Al BN o) Jad
Sl il cNglaa e 3G Lag Yovo diad ) O glal congas Basgall Ayl
dalad e Aluaall o jladl) L0 Ao Aahal) JLaB) e o e b Ayl
LAY Jalgad)



Gl mgia

ALY meially ALY el o adie) Galdl ol dad) CilwY s

o aball S @) Lolady) g Ll Jalsadl g dilad) il Jolis sie

oo Galll sie) LS. upall sgally bially 8 il duliy Al LY

Agilaa) dually ol e At gglal

s duad) ddad

Ll ) Gl o ) ddag g ablaal draal o BUaily il il Ly

Pols Gl Jald) ghualy

Cluhall aaly Gpaall iyl alill A il jrad) aaad @b s ) Gl
. Ll

O sl B Ayl e o slaieYly Guaad) updall Ui ;BN Gaal)
A pdal) dduantly Ay pual) Aol

Apanl) jlue aasd B W) say pan (b dywpual) dadpuad) cilalad) @ GG Gaaal)
LClSHAl) daSpa oggha jujaty dympal)

- Adlaay) dafpad) @ ) Gl



oY) Giasall
(S paal) (,\:uabl\ ?I.B.'d\ 2 (,\3}'43\ o) Laad (@0
Asluad) iluadal) aa s

o) 138 3aaT A e (S s dppal) Jrew Guaal) pdl) pupddl) Ka)
G dalgall e pal) Al o adyg clgd il Lol Asasl) Y Jgeast
ilagleall allily o pal) Gupgilly A pdal) ABUaY) (Jia A pudal) Adpand) jluwa 2233
- Ayl Auand) b 10 Y19 sanall Jalad) g8 (pall el o ¥ L pial

Pmpal) prad) aaal DY) aséRa Y
saa (51 gl Analad) Balal) Lady dpal) )aka G Aeadl) Ayl jra Mualy

g dupall dadldl) Balall aand aBy of e CASA daday of & Y M) Al
1A, Laglas Llala sasldl cysiall 431 Bleya dupall joa aaad calbiiige (0 g3EY
- GAY Ugd e Ayl s paal culludy 3k Calias

P oAy Ayl jrw uaad b Lagha U jlas) Agall oS gl 2204

p &paaal) Ay pal)

o3 ol WG lgiluas ssay o 98 Ladke Wjmur gadiall ssay A dupdall 4y
- daalai®y) cig it dluaal)

RERTA &.\3,43\

dllaay) lgiluas aail G Laily Laske W g pdiall d2am ¥ (3 dupal) 4y
o g Wk agi AN dupdl) cplly) Ao dluaal) ola auisl sk af
. lgud pRl<al)

PR VR PR JPUWF 1+ JLVENp WEVECN. U VP i WL SXEX U JL P

: ) 3—\3)445\ : 933

lage Lt Yy Al slog o Wl dupal) o lgd 05 A Ayl g
A5 A \gnak Apaailly dipedal) ddsas 23319, dpdall drialdl) fllsal) dagd iy
o Gl el 13gd %) i) o dupall g oS M lgdley ik gy
psi LY L) Dlandl dupcall o2 (38a3 of Sang . Bkl Byiual) Jsdal aan
OSly A& G O gaplar Gl Calsand) ABS o dppall saly jaw gap e
JS Jaad Lo asdi WY lghias (o dupal) oda jaad a8 Al sl ity



Al AlChall s3a e zaAlly ¢ JAAN 13 ALY Laga alda o Taaa faa Jsas
Clelisy) gany ,udisl Blise dayd sladal Luudl) dupdall o Jaad JAy)
. osea 2y JAAN aand zliag el 13y Ldaddial) Jeaall Glanal duadil)

p Al dupal) Cjaaa

- aaly g g Y dlalun (e 4o Jpali La Lgig o duseadl) dupal) (s34 ¢
g3 Y gl g Basly dlalea cpalSall Jalai Lgd Aol fae Gafsd Gus g
Luapal) caals Lab o laial) sial) Lhi Gilaal lgy g dllilge J gaally g A
LAY Ade sy Loy dupall e o ualill) (388 o qand cleadll Ui
AY) e i, aadl) ) A e BRaTs Le shg Adgal) JB (e ciladd (e
O5Ss n Asdala JUEal Bpde (ZV,0 v v, 0) AR 088 O gdy o) Yk
iy L ae clasdl) e dlgian 3l O ubad o (g) e, 00 ) 4dis
PAERRE I

Y Ay dalll e Gadail) 6 Alaadly Uggadly abad) L piall o
Ayl dppall S5 Y il daaldl) Jlal) paes Ao daly e (auk
Jgaally clg Al aagi Y (o, saluatiy) Baldal) B )yis

c&gpal) olaf AR e A capgil) ARISE (St i pudal) gl e Al
@A) A ) Glua o A ol Bllae B Jialall claadl co aladyy)
Sy dieliae 4l & (e colagiadl] Cpe Ayl sl Aalaal) claiiay) s
- llanl) Cpasil) by Ll

: Agudl) :\".'.U"ﬁ Gigay (Al alalaiy)
P L) dupiall ) Cgag A CIAEDY) aaf ¢

GAa Y g LRds Gl dupadl dupdl) jladl 4 sl s Dland) fase
Aalbal) Blglusall o asdi ¥ Alaalld , LAl Allacy dulus Blsbua ) (pdlSall
g A Ay e, cpdlSall aaf Jaa o kil eld Jhay Al b
D A gl e dejga

((Smay (uslay cipdag Jsbe) e Libiad) Ay g pial) ClEEM) dud 04,000 —
djgpal apd clalall Ve, om0,

Al clalall Qv 0 =V,

OB el Ve = A

1)

$ &5



138 glb, (EY¥ e, r) dpdall ke Gl (%Y 0) & dnedll dupal) cils gl
(g onrer) ol adin Ll Wla o Gajhy , Sl clala o §55a daall
(g¥esrer) dpall ke ol djgpall allala Gaalil alesh dlesioy 4isly
Aanl) 6 LAl Allaad) ciilS LA (g S RISl g pudal) lil) (pa pdaind
ClCall Lucills S 5 Aupall (pail sl oF GAT Blasy , Luedl] duwyial
oSV Jaal) (o) QS Aty B 0 sSig JBY) Jal) (63
e Ao My e padi @Y Baine gy Ugu Wk Apadl) dupall s .
iy Asgadl of A o dyg, Lpalie B cils Lagae degl) o Jgau
M ol (g Al chlic) aa dupall dli Gajladi ol 1) gl (e el
- Aaland) Gluad dupall solgh (e Bao B g Allanll dadadl) candi of (Sa
S Bapd loe¥) B U] o8 Y ALB Al Ayl Aes of LS .
ST e e Jguand) K4, CAal Agdat) ddKil Budal) o Al
e dale Ay g ol ¢ () Jgde Gima (B S 090 ) Lyl (e
- LA CAISal) JA0 (S5l pi)) LalS LY gad dupall s
sad e palse B b Lpad) Lupal) fne upal) gdall W) sl
G A dupa (2 ISy ) Oe (%) 0) Ay Uil dpula) Ayl
aalS dndt) dupall (B o oSary .l (a (%Y ) Laady askall il iy
Qi e Jodl o agenall Gildll (B B dpia¥) clldivy) iy cliga
Sl ol Gassay Al Jlaad B aieal) Gadadll JUA (e cllaiiay)
ol dalial) gAY dalad)
038 () iy dpeail) L pall zradla abf (e a3 o piall Gl Al o LS
e gl Al ZUEY) J8lea Balj B aalad il Jashall sl Ao diband
godual) 4y 31 La a9 dpapdal) Adsanl) Balij b dadlucal) illy (salaidy) gaill
(e aal)) %Y. A dupdal)l jw paddls Yoo Ll 4Y QAN B b
Ll Sy Luailly LS o Appadl) dpupually idsf 88 Y1 o aaigecA Balall s
sl e Lag Luslatll dujpally cidlh Lesdiall Jeal) Ll dualil) Joal) ey
S asdi N VAIAY —VAAY il Ak clde A ASHY) Saatall
dushll Ja¥) (8 oSly dalad) djlgall (B Jas Gl o iy dupdall e (askdl

VY



O o %Y ) alai®y) sail) Jaag %YE,) Al ddasl) caf
DY) A S palial) (e dsgana Ao Aubid) 038 Cuald dua %Y, A

%YA A %o e B Jsia Ao duydal) Jaa add -

%Ye N %N o QOA Ao dupall Jaa (aid -

Lpal) clelisy) Gars sl -

dupall gaadll o Jgaall adiia (e Gadhal) slie) -

%YN N dall Ldlanll 2L Ao iyl Jara Baly -
Jira padiid duslall) il ) AT B cale L) aadall alygll oSl
- laigly 0538 3o (B %Y, Y LY (salaBy) sail
: dgde Latl) Aol :\.t:uml\ : L

dnaldl) Salall iy ol g (updal) clegl) ALk Lama Sy ) dupall o
o On bk Be dla of g jley A9 LS Lupall e adind dujall
srad) o Baadlg , el rad) @ld A pally Lghand (Sa llily, Wle gy o pal)
oo kil mlay Yy L) (et Ll Gubill play gaelall) Lyl
Lapall elog OIS 13 Y) saelall) jaad) Gadi oSar ¥ A4S Badlalld &) sl
Yo lagall dupal dpaills (saolall) jall Gkl uuay IS A5aill BB 2
- 4l e Afiad dligioal) adiiy
dacalall Balal) lake ga aaly Jale Ll dupall b selall) A Gl B
Jaab Liad a3y 88 el 13 o ¥, Lgiadd Bl Jad) 138 10j Guay Ayl
Adlaal) Lagll) Ay e JLiey) B GAT Jalse
: dade Lail) iyl Ciljiaa
SN (Bay 4l ) A Gy andy Uil g8 dpseladl) uipaal) of (e pdsl) o
D Basle (Alg A Ll (e
t Ay pal) Adlaal) Bacld Al (e
Blsbuea ST auisi M (538 M) 9p il Lagas Lot Lol cuifpudall AU adali § gy
Aland) 5ol Galad Ao Ldlal) sl auisn auiy 4l Uil . 28 Gu Jaal
Sagall AEDY) o el 13Sas AL Abiganl) hadll adudl ) Gajd )
o Aol Loy sl JA o Gl Aupa el e cual Lselatl) Ayl

VY



Lol ALoal) gn agli o (Auiy (AN JgA aush Bale) O aSBall Gag - shall Ja)
- sabaidy) ) clilaial Lad Js ,delais) clilliia sliajy dab (ol
: dgupal) duasl) 4l e o
iyl alii g S Apuipd Aluas Gaiad o Auselall) calall sl selug
Jeadl (53 Culgaal) o daiipe Jlauh qipal) Qaji mews 4 b Al
Gl Ao Jary dlllyg, Bped) JeAa) (593 Oslgand) lglaady ¥ (Ally dadlipal)
A A el Bals a3 Le) Ayl Lselat of Badg, s Ay Asas
&5 Al ) Baliy A of 19S5a Gl (Slg , Andiyall Jeaal) (g Culgaal) o
Al ) s Gandl e Gl (Al dadipal) i) Gob oo lgale Jganl
C oA el A ) Clandal (e gl

CiBgn L Auselaill Ayl \gBiad A duaal) of JsB) (Sar asad) Ay
Crlsaal ol (B S By A culs 13 L Agall B Al sleg asi sld e
L laa) 05 Ml , i Al B aainall 8 B OIS Ly b LY
O Al oda B, aaiaall b LAY ASiier Lay A5l Slh aaiaal) ) ASliag
Al & W, dupall Juaad! Ll §ae 41 OsSiu gaslalll aud) of 2S5l
- Algall S Ay dbsas (3ol iyl jrad) (Biag () dysal)
sl ol Cilgh W) B Ly Aas (gda paf of il Gaw L
oad Ay Algall Jaka 8o Al auisi L al (AN Akl Ao Laily Jadé oo lual
. eyl
s Aala®y) dalll fa o
i A B RS et o selud g mal dpse Ll Ayl dale ddra
Yia Ol dpselaill dupdall (ad 093 (g, sl A g ulil) (e AL Asd
Lpdal) S5 (GA1 Al (e - Aigra 99 Bl agilg ) B3l O gmlaion oLy
Oa9 (LieY) adipadl Jaal cid didal) die AN opeSi Bt Ll Ao e lall)
saly , Jlalidl by SASU clilke) lgaal Agn Aidall sl of Cigaal)
sl iy i Laldl) claiiu) alel dde glSy agd daadlly duse Lall) 4y pial)
oY s A Y g e Jlaal QA ¥ duay Lo lall Ayl guli vie
cugill Aglaa B O glEl Aallia dagl B L cplgaal) dagi iy, gly) Albe
LagSal) gy o) olalll o 359 . Lusoluadl) dupall dadipal) Jlandl) (e

A



Aady dslall Gsiay PAY) ) ok V) slall 1 fuwa jLod) AlSha b
Ayl Jaa dag Y lilad) A G Loy (@Al JSh i) @l
Aalia) ada GV A oo an W J3A (e (%4 0) ) bl g ALl
Oxdle drs (o slogll Cplgadiall (pilSall (aliddl ) jmad) 138 ady, Ll
(V9€0—1ag¢) din Jath CalSa (pdla A ) (19474 — 14TA) du Lil<a
s (e lall) Jaadl JIKET ) Laelal) jland) (Gudat cadlud
e (Sar dpelall) dupdall Gl dasly dia g dpadl) dypall cils 1)
By Gag GAY Ags e el b galadin) (sde cygliy Bawia A culluly
OSary dabaadly e LaiaYly Lalady) gl cuuan dlly lgwdi Aol B AY
O i selalll ) of e 138 (saelall) jradl Ligma fagas dllia of Jsdl
G Eua Lina Tas 531 o3 bt o gaas S0 Lyl slegl) 5al) a3
elaill ) b Ylaals dsaka s Ll O s€om 45y A (oaa1i(% + )Y B
C Bl b Ay Balaal) o gl slegl) g3 ) o 13) Ysaka 06 )
g5 dua (e plag¥) ol duly (Say ddlida Aub elag slail) Wl
Clidhll elal) G el of LiSa slail) goi 8 ,dnay dagyy 3o Lail
9 al) elall Gn aed lalll daje duaa e Wi, gihddl asladll
cdigd) ae Lail)
P ot Togad iy Al oyl b selatl) Gudi collad (e Ol ale Ay
(e AdgSla L oy dima ciliihs () (alSal) ety scilihally 3oLl caghad (1)
b A Jlal) (B LS Gara pw Ak JS Ao (Gpag, Al driali pualic

(V) A2 Jdo> EFXEN

clidatls s lait) gl

a._e‘);bl\):.u Glibal) aveds
- dppal) Gag e sk ¥ i) Jaal) e |
0/03 Cv"'_\"'JJlA.:EL‘ Y
%\« GT~~~—Y’~~~)\9%L¢ Y
0/0‘1. C*'.'_.".'JJIA.:EL‘ i
% . gl sl 5

Lopal)l jrw Gl 3 Dlaad) 3aan ¥ 43 qusla) 138 ) Agagall CAEDY) (e
iy g Lgli 380 Guay, Lddda Baly Jaad) sboy)) S Lialia o8 )

Yo



W )ade dupda 1o v v Al Alis oo aday ISR of and odef JBall 88 ¢y liia
e (EVYY ) 6 A g ¢ Ll Adia e RSal) gy Lai (1)
Al e Jlag . Ayl B (E1Y ) Sal) N g A B () ) Baly
- Adl) daadl) dupia paa

dacaldll pualind) asadi diijh coglu) 130 ading @ ilpddl asladl) cuglad ()
, salial) o2 dad sbyib adin pald saw danyd 9 mibd ol elhal ) dupall
dJaall (B LS Aupall (asdy , Jo¥) celud) oo alisy dlly gag

bl sl cglad (¥) ad) Jssn

Ayl Qo) s
- AN g sl e i |
%o Ll zyee ) \
%\ + Az e v
%\ o Al gy e e ) £

Aupal g (b Alndl) BEE cuindy 5gd , ANand) ) ol 8 casko) 138 )
oAl o Jlag. cpalSall o Al 3hay lldg ddudh Bal) JAA BalL) Lo,
JAA A paa
Aad iy WS W Gaiily (A dusal a0 AUl dgpal) 0 TG
Jha , dpuse A Wplogy dupall jw om A8 o 5T gl dncalad) yualial
ALY quijpall (¥) Ay Joaa ¢ AN Jpand) i

dupall pu dupall daealdl) 5alal)
%) + AN gr e |
%A PRIl A | \
% A zre e v

o e, Lt Ll Cullyall Gaglual cpuag 4 (38 Y Aalaad) Lalil) (o sl 138
lgdan dyseLualll dupdal) o Gun dpcadil] Aalil) (e sla uslal) 130 aladia) Ly
e ATl B AE ) g A dupdlly, fLiSY) o nadal ga ulud)
. paaa b Ghaa S el 13 e laa¥) Allaad) ) G 13y, AR
Gl Balall gy Baball quldl oyl el S of Badall ¢ag
e il e gl 13a o aad Baball quilpdall i SED J) JGY) sl o
Ldla) Jigal ) st calin) 1Y) lgew gdy DA (e lgiluas iy Asilaly

Y1



Gl jla qipall oda of Waw ady o selu Ml , Lima Cigyh Agalsal
o) RN et N Jsaally @l e ayd s D L gilias
S il glb uSal) ey, 5 gally Gilg lly claiudl dilghy agad) Ll Auslalls
BaLj e Jar ¥ B \gale gl ) g L) A 1) A o Badh Bjdle
, Aally gy Aakaliia Gl Jladl o Qi kel g il oY, lgiluas
Gl gilias pial pe lgle i Laa lga Osasks ¥ By 2 gy sk g
s o @l Bagine W ad) (3ub o8 giluas Sal) AuilSa) of aad A, i)
Laa Bl Jodall (g53 Ao 4da Baganall Jedal (593 Ao 2&f BHaluall & i)
- il abs o Al Bk pa Lo ity Wi (B Al g DY) Jea

e e gl A B aged Ao Aty dpall el B ochad) o)
sbel Bl Aol cpginall o Cumal) (alAAY) Goiwa o slge , Aupal)
- clibsl) ol Ao dupual)

dad Lol wihaly Lselall quilpdal) aliyy Wl (Guaal il gyl
Lad 4Y Oglal (e A Balall Tl Jaal) 5alijs dupall 31955 Gua Laglal) i)
O godiall o (lSe g £ o Alia 2 el %Y uaB) asl) Juag Ye o
Al ¥ ALy ¢ adal o Agaly dgpdal) Jgaall ABll agaa B dupdll O
Wl gpdall of S8 Al OIS Gl - e palddl Jalan ¥ Al Gag Aupal) o
Uil Lty Laa A i) cm G0 O ade adlgh) o ¥ dpae Ll A pually
alAaY) e daipall 53 Glaial olad lgisst St dauy dpdl) Ayl
grdall (ad Jilkall Ay cdaulll Aal) Gadad o Hal) ase il cpmpdal)
Lsiad) gL la e %Y o e Aliey) GalddY) Ll e Ayl
Ul Gn Saallls ol ol A5, daladl ALY e nS gin b Uaydl an L sy
. adiyal) Jsaal (g9dg 8aAN Clially Adasad) sl cld
Al o Aupal we ady ) 35 digw Ayl laab clpaal i ¢
lall Balg JaAl Aupda A Qankdd day ) S jak lgauids o Aaugial
Ml Oslal) casa g Jsarall slsll) o dliblaally cquihdall (o Slanall
raal gabaiy) i) ey Ula Aghiall aggall 2elud dega cighd
Graall upal) sl Ang B b dald Ayl Aduas) 5ab) b dealually

VY



@I ol andiy 4 Bl cpeal dal o (el ol MU Epaas gad
cija sha) il ) Ll Jladl) B i) ) Bl ¢ il adly e
A gahatl quilydal) dabuas Balaliuly ¢ (aupdl) Z3aY) doles JlaiS) Cpa
G Sl wagl Jalad) cid gl e Ayl Sl of Y B By ga.
gl \ghag ALl Lyl jrad) Ao 3550 Jalgad) sl p) dmpedall dduand) 8ol
¢ dpdall dezlil salal) gaig ¢ " adal ¢ lag) o QL) " Algall (galaidy)
Bl (Grina lgaa] Jalsad) (e dogana dagi s ((udal) scall Jugad dilal
il ool dasag ¢ Bagas of dalad) ciliiil) aaa B jdlual) oiliy salatiy)
Basly dale dalaas 2529 (e Eyaal) panl) A il Gad 58 (@) Gl o
dale JU) ae aa ¢ Aidlall aip0ka 3y S Webel Jaas b AGLAA auaall g
29 ¢ Aysalaall ao)gd) (3 ABad) b Culel Gaba (oM apal) AU Sela
Ljlsall popdia e i o ) pjg J3A) o Ayl O e B juaa
Lo liayly byl gyl ced WS dupdall e Jpaad Agall dygiad) dalal)
Gl gasi Jaddl Ll 5y cladha g of Hgpa caldl @pg . b )
Cadldl) (pilSal) Bl pagi Gada Las edlly S50 Jaal Jaddl dypall
N e S s ) U Laa By ghilag dlalSia cilaglea alii Ao 2liuyl dypall
Al aa il (Gpaall () AU gkl Ao Jery eyl qugdd
Lpulaall zigai B jguail) Angl Aadlea B Wil g cillbia ¢ha 0148 Lag dsallal
- JLaISY) adry (3lads Lagk duald lal) Ll

Ll 9) Ol cage Al el (€ Q) Jota) AU Jgaad) maasg
DYV ale s ddde Al cDlaadlly Y0

YA



YO o/ AY YN a YoV Y Ga Llie) duydal) milydd)
(Ranyidl S8 gl 33T (6f) Blanal) Aol auad ase Ayl Giluda) is (S

i gadld) bl padlid) .
bt S ] Aduu pall §al)
: sy | ) i
(4, o N o o
dlana Ovnn \
%\« Yo o Oy
A 843 VY
¢ %Y %\ e fa,0n Yo, h
Yoo ARRRVAYAR Yiio
%Y fa,0e o il
Slina FYNN ) 55al)
ey 3 Voo %) Yo,ean ) A pal)
ARRR! %Y+ Ogsla %)\ o £a,00n Yo, A
e Vo oo S %Y . Yo ene,ens PRSI JAM AR My (A
ARRRVAVAL) %Yo (igula Yoy N
%Y o LI e S
Yary
vy G
Caua)
Yory i pl) Jad o5 —
. Baaly dasyd c -
b saa ” - YOOy A )Y Qeilall Lalgs Janaal) elad) a5 -
N Yo
AERRVARIAY
Ly 3 Sliza ERNN \
Yoy % Yo, oy
b jua %\ e £6,0 00 Yo,
gAJ o /‘/\
J\+Y~H‘/G/\/\ %Y e %Y . Yo uaan £0,4 4 V‘-\G/é/‘h
Yoyy
YA Gl s
. %Yo Youun g )
Yoye Al ° O S
YOVO[U¥ e n YN VY oyl slegl o ddis Osala Ssla e e s ALyl Lyl
Yove diud 4N Gelall Jaall Yoy g Al £ 3
slina Neus ) 8,41)
%) LRSI 104y A pal)
PEMICE WY > 2
%\ o £0,0 0 Yo, ]
Yove c
%X « Yoo,onn £0,04) ARSAR] GRS
b e %YY,0 ° AN A
y Yoo AR
ARREJAYAR %YY,o Yoo,onn O S) ‘o
«\o

Laal) ailind s CObanil) o3 e SY) 400 OIS i) of Gald) S

Gald) dae) (et jaaall

e b Ay ¢ Aelaiay) Al Gl o cils g a3l A Ayl
Giags cldlaaly cibially ¥ B Leie Aelaiay) malull 0o daja olalsal
o ARllgall cid B ¢ JAA) gagine Baluay Jlaadl) L Bl Salijl) Agalse
sl dsf o Dyl slisy) s s JAA) o Ayl @ibd cBuss

Y4




(A) Balall el Jagid of o — A ddale (B — Jarall QgIEN Galig ¢ Yo YA
r Al pall) (Yoo A 4Y A8 QA alall Jaal) o Ayl G gilE e
(W) sl e dupall el O s

(pal) (e Blina) il B dgia A ev e A6 dagal -

%A aaiiy(%) +) Adia Gl ¥ s ddia Ay e ST AN dagydl -
Ayl Aad e

%t0 auaiag (%) o) dda il £0 i aka &l v e ST (ARG dayydd) -
Ayl Aah e

aadag (%Y ) dgia Gl Yoo a ads G g0 (e i dagll) dadd) -

. dppall dad o %Y, 0

dupal)l dad o auad 225 Yy (%0,YY) £ A Yov e JishAaalad) da il
dpal) o paldil duwd pUiL Jaal (raal) apal) s o) Galll g LS
Tax Avoidance wuiaill ik e o) Tax Evasion oyl 3ok oo W)
) L Ally cnilsdl) Gany B Bajlsl) Basially BiSl) duyall clelisy) oo Sui
Al Gasall (B A Gapin le gay duasl)l e g ol A aalaw (61 Al
- dgnpal) dduaally delaiay) Allaad) (o Gawdil) B9 (e

: Alad) ciludpal) aaf

(Moser & Evan2005) 4w

Jira (Apaill uifpudal) adla dulaiad (s2a o8 RS Alglaa (B dulal) AlSdia cllial
Danlly 3,2l @) ol dsalaldy) Jalgal) Ao aatad Llaia) od cuils )31la ge i) pual)
el D) Gl 80 Ao ciyath) ) dafpall cban Atalal) Al)aadfy 4ua8)
Cupglh. callpial) adls (o Aasiall Al i) B oaal) JaY e A
ALY (Sgiana Cpnty Alaall Gofind o bl () e Ll B Al) dsaa
isbad aliiialy atl) huasl) gl (o Al Cadis). Skl (sl
Uland) Gl quipmal) 2l la) of Lgha il () dlpdl) ciluass . slualiny!
ilpall adly ofy cadda e plady) gad il adls B o Lla S5 danyal
ilpdall Jara Baly die A3y dids (o Jh SA Uasdia (el o) B) sty sy
alahal) ¢ra Tasia Juans Luhll) Cagl . apall aUail) Llsng oy g2l pie Jla g
Clatdl) CDUR) pguda (o caipudal) Y ana o8l quildal) adla dalaia) kS Joa




aslsSead) Jaaall Ao @) duhall oda of Gald) (g Algall Lkl ) dalal
caldail) 1aa Ao ddalally 4a8Y) Allaell dulay) JEYg Sshall apal) alialy) aliait
ran b Lyl el g b el o8l saat e dual sla @S Ly
Gl Al GlSAY AaSen asghe fua B A pdal) Allaad) aoighy dlsant) o
-l AR sl sSand) Jaaal)

( ASSAF 2005 ) dul

Joad) (B Lgindai cualgll Jand) dupdal Lowpdal) ) (e g dlad Al coiae
Lial) cpldiudd cda e e Jal (e A ) Ludlial a2y saills 5238
s paladd] o ) Aabal) claagiy . Adgall Jaka gabaiyl salll Jaa Sal; isgs
pian Coagl Ladl V) in¥) Jladnay) Qia (ale Al s Jaal) e Ayl
A gall dalal) DU LY Gaiadl JalSlly d ) clslieY) slad) L) slady)
pdds ot dalyal) (g . Adgall dalad) djlgall Jas sgki areg alal) 3Ly Byad aud
ol srelail) ) Juad) Lagdl Al b diag jpall Aol o) pilad b
Gy Lasie A judal) daas 5als) (52a ) Al 038 i ol LIS ¢ (el
( Polsky & Melinson 2005) 4wl

Ll sl A (e ookl 7 lady) clils) Lie o il L) dahal) cdan
G A e clia Al gl agy gl el aY) e ol
pan o il gdla Jd e okl plaly) cll) S oo Rdsl) Aglas
Laal (ali AyaY) Baaiall Gl B Al ailsdl B il clacada
Al Gaey dupall clavial aas o plady) clla) il b du)
allodl) Lipug cillaiad Juliig eghall (aupal) Y] cpual o dld iy Adlal
Clagi . Adatl) gl meiall Luhall Cinghi) . AuSiaY) Basiall clisl B Ll
2l e el of oS ekl plaly) clll of e @il ) A
il Jgadla ashy Al Clgiad) 230 paad g ddlal) allsdll A il Glaaia
sl ol 08 o (Sar Sohal) ¢ Lally) B ol clglie Al agiLLR) auaky
Ll Abgma i i) of Jeand o gt oS Agalld ¢ Taa il adlag Alal
O Al (e ailyall @dls Ll clgal cplanie b d3a il 2By dblaly U8 (e
DY g CllY) coge dLlud) qulal ol paadl dags B e ady

Y



o plaly) clll) 80 o i) Aubal ola of Galll gl . iyl
o S e clBEY) oda AT Lay ¢ Alall allglly gdagall A pdal) Clawadial)
o) @255 A Jalgad) Ao S8 dabal) s Laln ¢ Skl aipdall ALY (el
paldl) Jaa dids oo plaly) dld B L uan (B sghll aEY) Gawad
oyl Gale S L) adledl das) die cuilyall adly S (he Ay pall
(Y)Y canall ae) Ay
b dapall duaal) o Bigal Jalsal) dsgana Ao il ) dabal) cda
sy - agmall Llal) cilaliiadl ducills Lupall Chaly) A% sgia A Glagad)
pae diding Alagad) Ghisall (sal upall Sl G paliAd) A dubal) diSia
Aalidal) Lelaiayly LulaiBy) cilad) @das b cilal Lealb Adal) as)y
Aasdioal) clilad) Jalas (b latlly gl Al meiall o ) i)
el J<a B (AT BB (a dpnpd clpl Glas) B ) dubdl) clag
Ay A delaiayly dulaly) sl e ol dupdl) w daldy ol
Cuag Ayl Auaall sasaall Jalgall o iyl o8l g - Aagad) Lyl
8 gl Ohlgall Al Lyl ool Griwa gy Ao Jard) Byl Al
Calll iy . (apal) ALY gan lol) i diguiatiy Lol galn Sy (usk
DB (@lagad) (B Appall Auaal) B §igall Jalsal o <) dubal) ol o
i dayy dalal) Uil (e G gy ¥) i Yy dpnpdl) duaal) (aliaiy
BIY) chadag apdall o5l AB o] Al caagl Aaal) ol b Bijall Jalgal)
Laday cdgmapudal) ) (A sy Ailaged) dland) e (alidily duilagead) dyppal)
A (B dalai (sdag pan B Ll Al o Cipdl) o dubal) iy @S
- Al dalad gady Sl daSsn agghag dupaal) dpulaall julass
omlaal) g oo mEll) apdall ST Olsin t(a Y e) £)saagls due
" Aalgal) Lsslaall
Ay Lyl Al Ao Adeal) dpulaad) julaall A0 S Aaball adgls
- Laghn cRagil) oy dpulad) cllaial)
bl Awaal) gl

Ll dpalaall juleadl oo cdRY) slas ) dagell Jalsal) ddpa —)

+ Lagin (BRlsD Asarly apall allaillg

Yy



iyl allailly dsal) Lpalaall puleal) ¢ CDEAYYs @Bl A waas -
- il qugilly A pal) daggal) e
smlaal) G Bl ase B AKaY) Baaial) cil¥slly el Al dahs ¥
-l Uiy ddgal) Lysalaal)
Loalaal) julaall pa oyl Al (ghlgiy CiaSs cilibaie aaf ddpaa —¢
. Gl 13a cligray 386 13 (Gadad (pe Aadgial) adlially Al
P A @il ) dwal claglg
e by Al Claadaall aa apddlly sl WY CanSS 89 e )
- Adeal) dpadaall ulaal)
4yl Baniall clMel Jhe dpad L A0 Jaal) qulas (e Baliia) - Y
(bl lllaiag Alnd) ol puled) cilibiial) bt (gl Lad Ludjdy
s Adgall dlaall yulaal)
o) bl B DA e e gaall Aligh (asSi dpalia) alale) - Y
- A pal) dgjlaall Baiical) Sasaat) dpsslaall AR fen s
oo bl el Cs) Sl Gapn Bl clubal)l o Galdl G
slaa On clibEay) S guldl Lad gaas o Wb WS o dupall duasd)
daaladd (Ao iy Glly oyl slogl) Aad yaad o Blsally Lipaall dslaal
A Ealdl (g WS, Gl 13 b syl Seadl) (S8 Laa dyupdal) duas) ayaas
G Aatlll) Lgllsal Gugly b Comgi AN JLEWY) Gl e Bl e ally
ey CalyGua Yoot Y e 0 ala Alie AGE VIAE s Yaa VYt caly
Sl Lils AT Jalgs dla o A Laa Ly Blina el (e ) o 4534
Yoo dd 4Y Qailall sl Jaall e dupdall jra asddS ) aal) oud 13y
CVA Dl A Gl i JAA) e Ayl (e Bline cll Lo LY dadd
¢ ol dol@ Jugad ¢ Calgaall g AR sl sluy) leia AT Jalsal Laily
GaldaYL (3l Lad aghesig Culgaal) 3Ly} (b Augd hady paaally sy dasas
Clalg) s (Ye eV Yeut cY et [Yaao ) Bal oda of dlld ah ¢ djlaey)
EAAY O ¢ ddia Ll YAAY cal GO Jeaa o dupall b dlles duupa
(raal) (gal) il — Al 550 Jaaal ) (Alsil) Ao dgia jlila

Yy



) Easall

e Rl (B Aupal) s o AieYly (Spaall upall AUl
doass pial) duantly Ay pal) Adland)

Pk Ay Cilige EO5 e (Graall upal) allill) STy

- Batlad) L pal) dbsuad) Cilaaf (e Aidia Baana Cilaaf i

Gia Jilug gegara B Jid quijpall dlalsiall JKEY) o degara —

. il

odaiil) gl Glams ) ABLaYL dypal) Cailshlly Claapddll (e degana —g

il Al DA (e Jary B diph lgegana B Jla clSiall

Lauasl) AGjgal
Db ASAN AL oyl AU aa by UL

O OJls) (Baaty prame Loy ciladidly adud) Gany jlad (a3 dadluall—]

CDlaadly JMAY) Gga (nSlgimall COluali e ulily Layg lhlly 2l
. Jahdal)
- Aatial) LgiLY) o) dady A Jgda pgana G O (BaS -
i) olat) B LalaBy) yisall dagiy el aShil) Jua 3 ¢
cApall Ljead lead J38 e (3L gall) (gadat! Lalaidy)

A G pajladll Ol lghdadl dupdal) Al el A cilaal) ssdl
B pa aLa®Y) galll Chad (Baal Llajlaty a8 ¢ alg el LgRRad Jilugy cilaad)
i s29 laadl) aShill ol ity (alaiBy) gail) of Cua delainy) Al
oo oSl Ay daiial) Ja Glawal sdeal) 05y il Jaa il
Lo liay) Al Gaias b AT Lali Gag ¢ Aakdially daugiall J A Gilaal
Mutad) auadi qallaly 88 aalaal) APl (e g silly Jsdall auisi B JOGAY) (e aadly
o olall) mihd aladia ) ALYl ABU Allally dLaddl) cieliey) (e
paa il SgUY) Y Bl Ao clubudl oda aadl B8y iyl
L) aaa o daldl B e e il B LU daliadl cladaad)
) adif By O g painal)l B ALY lgal OsSiy silaBy) sailly
B 05 B A laay) Al b Gaiad of L 13ay dseduail) Jagraal) gy
dulad) Lacaly (oo iy ) ol 1A ¢ oalal®y) lELuY) (Gl iy qlwa

Y¢



ey 0SS e updll il cligfey shal m Gl Bgpa Luupal)
iy Bige JA Lupa Cailgh B uiial) iyl S o cupal Al ol
Oaaly ) ARTHUR LAFFER Y 5l Aaial (gabai®y) aell (apmill 8
OSaa o sl (gaindy e LainY) Allaad) (Gaat) Aypual) Y dra (B daga ciliagdds
P sadll e ALgl cuay el Ayl Asaal) (g

G ¢ qihuall c¥ae B Gladdl Gedly G VY ol 2B cala g Y
¢ il oda g Ciligiua A ) (S35 el ol dadipall ¥l o 5
By Laliy) agihidl oo Lawys Al Osatiall fay da 13 Jlad) jaiauy
un Lo DT dadipal) quifpdall e anal o LS ¢ ((dppiall J385 catfyiall <) Tasal
by Jal B (alidd) ) (sa5 La 1iag Laliny) cluall judal e JUE LS
Qipdal) c¥ e gpdall saa o Al 3 o plig dpupdal) Mgl Galias) )
p Al aiall Al Le s 130 Lads g LuY) CRBg %Y ¢ 0 Ay

(@ ) Lol il g2l

O=et

O0<eg

0>pg

s sall Jana
http..// www.barberusa.com/Finance : jiyall

i) Janall : *a
oda W Jaad duan ¢ :\.\:Uaal\ Nl A Gligiue a9 Ay Y Aadag
aiall 138 Ay cpaty Gd o STl Ajgal) acdl i aaal)

JM‘=? ¢ ﬁw\=&a=n ................ (e)=&
P& Jaa 08 oF oS s G dlia o Galad) (Al il (e alg
p<e <= 0<pg

Yo



B iyl dlal) Gy 8 Tase pe @lel Dl o2 b Lyl Juall Gf g
- mpall Jaa Bal) g Laa Bal)
p<e <-0=pg ¥

ad 0% U el (Spiwal) (b dpnpdll clailal) gd S AN Al Ay

a5gs] galal) Janall aa Y] Jarall 4gd Jolady G ¢ SY) (Ssieaall b Gl Ja)

crpdal) 2ad) G (S g (el Gl

p> e <-0>pg Y
Al i Ayl g s 0 ) duar Gy atlall (il Alad) oda Ay
2diig dppdal) Jare Ggiua o QA () Bagall daag aiall e Y Jetiulg

o8 sl sy M ) Jaall ) gy i o) Ggiall gl Junal)

o) ddlall @l clag dua Jedlls 3883 L say dpupdal) duaal) (e (Sas

- &) Baniall cliel U B At Al Al

Cliiad) dahy 1sal el dupdll ) Jeasl Gfialll e Aglaa Ay

Lyl clolaiiny) asal bad loladly e calias ally Lelaially dulaidy)

e aaad A Lalal) julaall (e gay empdal) daiall Lhh i L sy

Y el an oly Agall A Ayl Dlaad) gae el AY mlsll g iyl

3gally Al ABll) Jia AT palic ) glisd dy updall bl Gl S

A Lyl Aaboad) aand M) G QY g (o pdal) Jaiial) Jirag . el

DR e LS o LYy LAYl SOgiay) G Ao dalai@Y) dubad) (e

Uadd (e slge Ade Juantall Jaally upal) pUSBY) o ABal) 4df o 4Ad)

Lyl cuanial) dpud o pdal) Bibidal) (Sgia yingg « A i Glis) o anh

- el mEl Jia dalaiBy) paalial) G )
! Al g3l [ dppudal) i) = syl Jaiall Gacall p ggial
U [ Ayl dad i) + A pidal) ClalY) = pdal) Jaidall aulsh aggiall
Aaay) Aaal)

JAE (sday ol dppal) duaal) Gdal (gae Gubl) s Jdge sa AUl
- galaiy) Balaal) b Alga
Lb g 3)al 09 o Ll g pal) Tabially

PSRl iyl rall (V)

¥



G Ugall Cijh (e dadiall cliley) gia Lagiia F 4l cile Uaidy) 4ol g4
V Gl s 4% Lagiia R Jad) Al )

: A3l oyl Bhaal) (Y)
:addag g Uadl) Cijh (e ddaaial) il goana O dnad Jiag
F

LalaBy) cileganall (o Apliall (B addin o) (Sar A pdal) Bl Jana
POl Wie) 1Y) g, dupdal) slef ausidagpd aadl

FoAlaay) g Uiy f At il (e Ao gdaal) cailpdal) cp ABDal) @ A

R dupall Mlaay) Jaally r A58l oda Jaa o 4Bl : B

eM&K\Spe=A—B:\.‘édﬂe AN Gluay agli duyall Alse g3a (uldl
Oa S Al elel) 6 Asdl) ol ASlie of ol Aale e Ayl , Liaga
b3 Ciuall updall aUailld dllu e dad ilS 13y Alaay) JaaN L) Lglas A
. Adal)
e K (Gabaal) upal) sl Allse ase o Alsad dacigial) dapall o Jguaall
Cj <l g8 goara laigia
K=Y, G[1 &

Skle M s Yoot ale U Jaa (Ao il das clag pas Ay

sl % Y4 Jilie %0 ),% daads o olble Ve Ll e il Gl 7
caladl Gudi o AuSipal) Saatal)
L oo ke ISy dadiia 08 Y g Lupdll Auasll o) Ealdl Gy
s Oy rapall allil) Aagdla pae ) BLE) s 0585 Y a SlaaY) Al

YV



Yl Aglaiall julaal e ae dla o) Galdl Gn WA Jlia Ayl
t e Jliey) B Was
(Adsl) §)a8) o pucal) A8
o i) Griue Ao slau upall ol Jaad o el Jia A
LA (Ggiuna

Galii (M) iyl (Geial) Al L "AMS S ALY (ALY Lghiayg
Ll olb Al " pill) (elS e JBh Galdd G duaal) qupall suis
JAd ggan B il danlyy Abuant e Jlsa¥) o s el A Ayl
. gl

Maly G AiSaal) A pial) AbUally Aydedl) A pial) ABUAY (o Jaadl) Sy LS
Sy dpmbis Ao laia) daabad) plagl JB B lghdad b ) Abaal) AN
lgidad (Sa Al quilpdall Aias ggb Lol aguaall Ll Al Lpaliii Clila)
- il g UaRY) e Qalidd) ) (g5 Al cilBgral) dallea 2
- 4] Jgmagl) (S pall Tiball Juna el b Aiaal) Lyl AUl f
D mpdl) agal)
- dpaail) digeal) cuildal) Alaa] (A daledl) Guilpdall dsasd (8 ripelal) gl o
 AiSaally Adadl) Ay pal) oY) ypant e aghs Aulid

ddiaal) ijpal)

= gl 3gal) Jaa

diaal) Quljpall

- iyl sgal) g UG s 13n aalsl) (e alad ST dsail) o3 cils 1)
- an Lae BB aypdall sgall o a 138 dalgl) (e alad (B Al ol cils 1Y)
- OJlshe il 3gal) o) a 138 safell Ayglace sl o3 ils 1Y)

oalds al 45f Ll pdall g UaBiadl) cpaa 3a iy S ¥ AT Galdl g
Lod o Ald Julyg , Aapeal) Dlaal) solgd olag , Chlaliny) L ol aly LY
%t ) A Luallall cuad) b saaiall ASlaall B iy gyl @ Uaiiay)
- bl SlaiBY) Ao Al g aly, easll @l (Alaa)

o Lpal pu o Bpald BRI 0 6%5 Yy JSS apeal) AU i G
Pk LaBleba ga ¢ dped o dse Ll Ayl 08

YA



- Aupal) Seadl) agag Ao il chatiall ol e culsaa) i) pse -

Lo L) ISy (oapal) Al ate bl aaf g8 QgilEN B adenl) of - ¥
- Ayl danl) o S5 sdly A aBYL o

- Ayl Aduanl) B 5i5al Jalgad) (e (a8 allail) ¥

B e ulaal) el aass ddh CDUAL CAUAS Al duasl) of -~ ¢
@) Gaial Algal) Ad) e (M) jaud) gag Ayl GalES Gl
Jagudiy pilaal) iad) Laiiny) Baliyy gl (iilhy geilsls aliilyly Adsle
Llaiayly ¢ A8l (593 CillY) O L) ClBhal) Jugad jlad dzal
. uilpal) daliaa Lgallki LAY dudhial) el

oo il Gy ddgally dipaall dulaall salea o gajladl o —o
Lyl paldl) il Ala clua o 4 e i 8 ¢lS gly Aa Jal)
8RN 2 dipaal) daalaall ulaal (B saall Jaa) dail ulud o
O salal dagl asag W gl 4 YY) L OB e VY Balal) (e BaY)
Yoo diad 4y (gildlly dupaall puleal)

Gl Eaagall
raa B Ay pal) dualad) b la)

CAS,A) AaSen aggha juiaie dunpdal) Ausall jlue a8 W) g3
b A geadind LAY Laapddll clsl) aal ga el apddl) o lsel
Loyl Akl Wda ) aslilly Jgaall Gu dampdall A8al) gli) Jasia
o) aladia) A3 gadadl dualu) Bladl) culS ad ¢ Jigals dalall AL Sasaty
palinll aaf ojliely ¢ ApliS ad)g Abaadli Cisgs (upeal) AUR pghai (B (jpual)
¥ ABally Absledly gl aaly A Aadla) cungl (Ally @A) dasgal Alladl)
Glopleall Glase Al Clpsitia ga Ble e ipd gpdd JA e YY) Al Sl

D le Dol L pal) alail) (e n iy A puall dpulaall Lyl
4aliandy) 4naill) Al 2435 B dadlually alad) (GlaSY) Jagall 3jlgall dlad —)
- delaiayly
Agapal) Allaad) (Gadas g adiaall clih g A Gu JAAN a8 Bale) — ¥
AL ) galaladiad e Aalial 3lgall Gawad 8 daaloal) -

¥Aa



Gl Lad Adald Yoo adud 4 Ogildll age parn Jaad a3 (glhaial) 138 ey
P des iSi) Ally Onlsand) pa AR Gajall a8 Al jra Jaaady
Ul Lo s cilalal) dad ciglitig LB o %Y Al Lially andl) -
. cilyghal) dagudy
uilyal) daliaa alilly Adlall aflsdl) sas) die Lipaal) dpulaall julaas Al -
(VY A Bale ) pandl) die L
Lo die ) ghally iyl daliang Clganl) (p duilall) cilejliall elgd) -
sl Aiagl) dadl o Whlia (01 auay £ Jaa il (sa sl
D lgat] cilaal (3adad e Basgal) dupall gl Cilaaf S, el
- Ol saally g pial) 518 o Adabiial) AE alles slea) -
A oyl ecal) aig - Y
- Ao \ally Solasl) 3aiald Ciagy duydall B8Y) gk —¥
daSgn tsaba ALY JBlgh Oy i) oda Gaial Glada of Gl g
Laje Db (10 (ilty pan A upal) gaiaal) Jhia lgalda (Al ¢ @IS
alidl aaa il lghay apdal) Gualadl) Al ) B Baliiag Aasliag
¢ il el B sladll alaf §siial) Augildl) ol claad Saljs ¢ Ay pal)
o il gl g M AaiS Aupia (Bgb ygelay Ayl Jayg pand Al
Al Blsa (e S gal plud dde G Laa Jgaall lall S5l
o Gealdl) GalSal) (e cuilpall Juanty gad ) ) godal Il diy
B e Auagihal) el gsii () aal 13y ¢ Jaley cllly @ik S 3
oy il plgl (e ge JS Adley () Galdl) (b o (FEaall Ja
o) el B Janl 1dia) Cura sleg (e BMaily cpma (daed) Jua (38
t A gadll e iyl Juandy palhy dadjal) alial) ode Gadli (Sai
Al sleg ()
Ladd OIS slgm dpapdall Jaay s gl Apapdall Ade ()i (o Ayl sle gy Mol
Ugina gf Lasda
p Ayl dealdl) Balal) kg ¢ LIA) Lad (paga Gupais dupall sleg (analy
1 piall daalad) salal) Ll ()



o i gf Yo dupal) pgiage 09< By Aupal) Jan gl pocase L) A ady
coytang JAA) aaa LY g WG U 13 g Ladds s ol e Bl
lally Ailad) o laia¥) Sl 1 fia dupally ClSall duaddl) Cig halls

Ao pall daialdd) Balal) juals (Y

goralll Al tfia jdlie 98 L lgda ()b Sy dnpall dncalil) Balall i oy
e ieyY) P e sdlae e o8 Lag sl U8 ol ddi CilSl) Cijh (g pakall
- Al palilly daalad) jalal

P (dadl) Jae) dppall pw - @

ol lghle gl Ligall Balal) (o Jailly Appal) hake Ga Al Ayl paw Mealy
e o Ll & AT iy lgdleg o lglaa dad ) Lgade Wa)aie s
cullpdall i) Janall 3adas ) Laga Lgall and un gt dacalid) Balally Ayl
b G O cdpapdll duaal) ) ) Bl ga5 Y Al jew gl
ol aad) 13g! (gt Jia) Jamall jglat 1) duald clgualidl) ) GlaY) alina
- Lyl Lgiluan alind gl Gaday 3 QA ) s Tadla Jslas of Ayl
t Ayl jaw paail Gk dliag

S0 Y WE A el ) il iy Lupdall rad aedl) saatl) o AGY)
G rad) shg dppall gaolialll yaadl) & AuGl dRyhlly ¢ dupdll sloy il
Ngualdiily adddy (g ¢ uSally (A pall dauzalid) Balad) sbajly Sl

Oa lglala) o sliy dlgal) cllalad) 38 (e a3y dupal) Jara Ol ale (S
Omall Ao dlld amy Jaad o5 Lgalids Yl aass Agall of dalay . lgdlel dais Jal
g pal) )

P Ayl Juasi - @

G JE ) i A clshaYly cllad (e dsgeaae dupall Juasd; Mal
dupally Ahgilal) ao)gll Wby daladl APAY 1) dupdally CRISA dad (o dypual)
oY) 138 & daal)

il Ml zar DA (e 2l Gllesy Cleha) 8o (305 dlajall ol alig
Al LA mllal Gl pllas 8 e sl il o diadual)
tlgia 3k Bary ipdal) Juand ol Badaag dsulia 350

ki IS U8 (pa pdlaal) wadll Ak -

)



Misia Jaluadl (e (i) A pdal) el wpaeal) ddiha —
el (e plaidy) i -
el o Al of Lala®) CulS plow an g Gpe AN Elaal) cull S8
Jia o cad ela) Ao ) godall Yo am L 50 DA Laads
D cDbal) aaf culSy Jaal Ao dupall
(YA r e =Yeie Gaga b)) @
s daayal sladal) o
%N+ Ye,een oo eSS A da,dl
A SRR S SR I Vi [ PERYA]
%Y . — fa,e e eSS0 ABIEN dagydl
%Y. Ajlhey) palasyl LY
Lupall duanll sag aaly i ¥) daled oS Al Ua il of Galdl G
bl ae 4df Jalay dpupidal) Allaadl a0l laa Ao cilS gly a LgSal) Aglaag
N Aol A Ofinpdl) ) Lags DB A Al @bal) sa o bl
Dk e il L gag () Aag Yeh o Al 4 Oldl )gaa
YOOy YOV Y)Y e el
b Omadl) GaldEy) -
Blasa 000 a6V da,
%\ Yoo — 0nan g i) AEN dagyal)
%\ o Eoyven — Yoo G i) AEEN dagyal
%Y Ny, o fa e Ga S Al dagdl)
%Y o Yo v aa, e O AS) Aaldd) Aoyl
1 lieY) paldsl) —
e i ) daa
%Yo Ne,eea,een e i) Agll) dagydl

o/oYh \~,~~~

Yo Yoy Ogilal Jae YONY e Dlie) @
s Cmadal) (alBEY) -
Blisa 00 vn aa A6 dansl
% Foonn —0nne g A8 400N dagyal

Y



%V £0,0un ¥ e Ga S AENAY dagyd
% - Osba — £0,0 v (S dal) dagyl)
%Yo Ol (e S8 dawaldd) daydl)
%Yo o Ayliey) paladl) - ¥
YOARdNY § YO E YO oallae) @
t Omlall Galdiy) (Y
Blia 00 a1 dagyal
%\ « Foyoon —ovne e JiS) Al dag il
%V0  £0,0nn ¥ uan e S QBN dagdl)
%X+ You,ian —£0,0 0 e S Aagll) daydl)
%Yo Yo, i e AS) Aaldd) da il
%Yo  Ljliey) Lalisl) (¥
Yoredang YA A Yeve o flae) o
s mreadall GalAEY) -
Bliea tovs LAY dagal

%\ Yo, v e e 00 @m\imﬂ\
0/0\0 i°,~~~ _Y‘~,~~~ mm‘aﬂﬂ‘
%Yn Y~~,~~~ _i@,hhh z\.ybl\;\ayﬁd\

%YY,e Yoo, O Al daaldd) Aoyl
%YY,e duliey) palddl) - v
YOAADAYE Y OVA g e Dlie) %
() sl e dupall el 05
(al) (e Blina) il B agia A ev fa s A6 Aaal -
%o aaiag(%o) +) ada Al Yo s dda A o ST A dadd) -
Ayl L o
%to aaiyg (%) 0) avia Cll £0 da dvia Gl ¥ e i HAEIAY da Al -
Ayl Aad e
padg (%Y 1) dia Al Yoo a ddia Gl 0 (e ST rdal danid) -
. Ayl dad Ao %V, 0

AR



Lupdal) dad o auad 225 ¥y (%¥Y0)g & Yoo (g sl Aasalad) dag -
Ay aaly i ) daldd S Al Lyl gadall of Gald) G G L ssa b
¢ dgpal) Dl 2208 Glas o cilS gl ia Lghal Alglaay Al dluaal)
Cfinapdll Jang Adaidiall Jsaa Glasa) ) B s B pdiu) 4F 2ad s
AT i ag (Yo Ve dag Y e o Xa (gas il O A LS Auilllly A6Y)
4ilSe) qugra o asad) Lo gy cdaidlal) Akl 4d) Jguagl) ol al Aduaal)
Al Jald gl GBRay L dppall B Jlaa B ClGAN) daSga Guk
Oa Ayl BNy (rpdal) apdilly Ayl Al En o Graal) oyl
Ayl §I) A AR GhhY) Gn Adlal) Guallly o158l e Asgana DA
Laaitlly 485aY) clgiwalls Oalalall aaad BV Al o)) b Cisgy
todlaally 2098l Asgana VA (e Jladl) gl GiLAY) (Gadad elliSy ¢ sladally
A Jghaad) Jol DA ¢ Cald) dapion L sag Lnll) clgal) il )
(Asi> O galally) dalad) oY) (0) a Jo>

/\‘nH /\‘~W /\‘~H‘ /Ydi
).\.\a_\l__"\ Y~\°/Y~\i Y~\1/Y~\°
ARRA ARRAE Yobe Yoyo
okl
. ) ) _ sl ; sl T
M\ M\ 4.:)\‘54
% % %
YoV, 6. Yoy,114 Y1.,YAQ FAV,AYA ar, SAN YA 1, TREYA 1v,4 EYY,EYY L puall oY)
VY vay VEV,Ave Yog,ovY 1Yo, AA Y,4 1,.TY 1,07Y YoV, EAL vy Yiv,e0 Y Aalall iyl
VY, TV va,var AR VoV, ACA ve,4 AR £),ve VYA EVA Yo,V Voq,Af0 el (i
1V €,YAA V1LYV AL YV,064 TY,§ LYY LYY Yon4e €t YV, £ S panll iyl
4,404 V4,0A. 1,8 ALK YY,4 TR ¥,X IALS ¥v,o Y),114 Ll Sl 3L
%Y, Y %) £,Y %Y, %)Y, %30, %) £,4 %
Vo)t o, A 90,A0% Yo,%4A q.,— Y),YAE— 67 Y¥,£4Y f Y,Y A sl
%+ ,% %, ¥ %t ,A %), %), %-,) %
e iy
O dappall
Ly ilsdl)
AT A 47,447 Voo nEy VEY,0VY Y4 1,v4) Ya,r V1. ,A0 VA 14Y,16) Tl o
Gleasd) clalyls
)
Al ) A
%o, %0, ¢ %o, %o0,4 %1, %Y, + el
s
TOraYY Tou¥YY £07,VAA £AT,) .4 VY€ VY1t Voo OEAYY Ve 1YY, YVY Sleal)
o e (%)
%1 4,7 AR %YY,4 %Y e %YY,1 PYY, -
slaall il
& . - 1 ° Tee & bt - . .
Galdl (e clilua za dgall dalal) ddjigal) dlas) jgdia ¢ ddlal) Blig 1 Hlaal)

Ye




Alay) Aaal) il Y Loyl ) s (1) oy Jstad) guiags LS

\Y,A %\ £, veo,vesd %\ £ ,A Va,AeyY v..a/v..g
Ya, %\ o,A av,vva %\ v, Y A,V Yu‘k/Yna
1,4 %\ e,y \REF AN %\ ¢, ¥ V0,60 YnV/\‘u'L
Yo, %\ e,y \Y¥V,V40 %\ Y, e VY ,AYE YnA/\‘uV
V4, %\ o,V YL YYY %A\, LR CIN AEERVAREYA
£,0 %\ ¢, \V.,84¢ %\ Y, Veo,0¢¢ Y.\./Y..i
\Y,V %\ &, V4Y, VY %\ £, Yoo, 8Y¢ Y~\\/\‘~\~
Ay %\ Y, ¢ YoV,6V %\ e, YyYy,vyvy Y~\Y/\‘~H
Y0 %\ ¢, Yoy,114 %\ e,¥ 14,440 ARRRJARRN
Y,V %\ Y, Yh.,YA4 %A\ A, YoA, VY4 Yorgfvany
Y~\°/Y~\§
YY,\ %Y, YAV,AYS %\ 0, ¥iE,v4. g,:../“uj\y
Y~H/Y.\e
- - %\ ¢,4 EYY,EYYV &vfn
(Ais O gelally) (1) & ds

Galll e cbilua g Agall Lalad) d3jisal) dae)) jsdia ¢ ¢ Ll By auaall
Aaayl Aaal) bl ) Lyl cliy) of gl @lal) desadl ) il
A %V O el dadl) COlS YONT YN LAa Yt Yo Clgiadl A
Gun Appal) Auaal) e 0s8 of can L o sl JS B duii Ay %V e
%Yo Gmrali ol (Blg %Y 9 ) LSiya) Baaiall clisl A daadll o2 Juai

Yo



Oly oS 4 juan (B upal) Al o Ao dadaly AN daay Viag %Y )
) Ol el Al pa Al @l o Gald) Jag ualia 8 dupall e
sy %V 6, AlaaY) Aaal) il ) Al claly) dud cils Yoo Al
L) o2 Jual al Lol HLEY) Bl dppall N o edpal) AS o))
Lao ) A pally 3891 sad o pal) g pdial) olad) of S5y 10g %) £,4 (e iSY
Agag e 13 aay Ml . Badaall g8 el ) oIS Lled lg bt Ljalls s

Lalad) ) (e S g b Uniydl Gald) s

(s Qsalally dagall ) daspall ) @ligSa (V) a8y Joa>
YOIY[Y NN | YOIrYaNY | Yurgfray YorefYang \ARYARRT
- . ok
- e Alsa g9 e
I isia Aijlga
cudlpall
YY.,vay VEw,aVe Yes,o0Vy Vo, AA YOV, EA YAY,eNY .
dalad)
v, A, Y v,V v, ¥ A0 v, %
ARAN va,vay YV, VoV AGA VA EAY Yo4, A0
Cilassall
£, £, Y4 €.t £,9 e, %
cudpall
V€,VAA 1R,V AN Yy,0¢4 ALY YV, 600 )
el
w8 Ve 4 4 4 Y, %
el
4,604 Va0 VA, LAY LALE YY,774 )
Ay pal)
o, W, o, o1 Y% oA %
YoV, 6 Yoy,N14 Yh.,YA4 YAV,AYY YUE,Ya £YY,EYY (Alany)
\YLY VE,¥ 'Y, VYN Ve,. V6,4 %
aal) mill ) A (%)

Gald) cre clbilua ae Agall dalad) d3jlgall das) jadia ¢ ¢ Adladl §lig : )
p gl Jldial) A pdal) claly) clisSa aaf L Lasdy

1



: dalad) cudjpal) ¢ Y
YAF,0 gad Yo rt[Yere ddlal) i) Adjlga g pdan dalal) quilpall Cfpats caly
aigiadl ge %Y ),9 Ly Bl dsady Adis JLle WA gad LayaB Sali duis bl
cdgin jlle YVe, o a8 Adldly Ye oYy E Al alall
: Glagsall Lo el ¢ Ll
S YONTfYaye Al Dl g g Clamadl Gy Gfpal cal
s Yot A Y WayaB Bl dsads duis Jbla 0F, 0 gad layad Bal Ais Jbla Y0 4,A
gk jlla VeV,A Ly Al Yer e Yt bl alall adgiall
: AuSpaal) Qfjpall [l
S YO Yeore Al D) Ajlge gophan Speal) quilall clpaii caly
8 %YV, b Bal dpedy Auis Jlle 0,4 gad Laya Salij 4xia JLle YV,¢
cdgia jlle YY,0 Loy iy Yo v o /Y et g bl alall adgiall

(A O salaly) dalal) quilpal) (A) ad) Jga>

[Yry [Yve
ARRR7ARSN] Yorefray YorefYane
Yoy Yo Sl
I sia Adjlsa ilen
+ dgadal) Galdl) Jgia Ao Al : Yl
(s Loy lisal) dpspia -
\¥,ven (RN 14,7 YY,¥.4 Y, YV,YVe -
[PRN
@lasl Bladl) Ay -
ALY LN A e VY, AY 11,04V V¥,AAY
laly
v rry 5.4 €4y Y,40. Y,0v¢ o el B Ayl -
@il
Vot AV YA rYe 814 YA Alaad) 890 Ay -
J3 e Lalal) dypuall -
14,660 Y¥,ErY YA, ¢80 Fo,Y A rV,114 £Y,¥40 s
: Ayl galddl) U o Ayl ¢ Ll
¥,V £0,A% £%,0%. LARYIY o¢,v04 ¥4,49A il iy —
VA IR TN Ve, PN Y VE,AT VE,Ave VvV, 001 gl BB Gl —
A ¥4 £,08Y £00Y A,0aY AeNd Gl i) iy -
Y¥,ave Yeo,vve Yo,.44 Ye,Ev¢ A 88 £Y,TFA .;.\s,mtgil,n,ﬁb.a—
@Al -
14,00, 49,09 A4,04 Y 48,144 [RANEES VoAV ilea
+ Alghial) Jlga¥) gy Ao duapall ;WG
¥,ave V,Yot VoMt 4,401 [N Va4 @GSl il e —
A ° toA £0A o ° Alal) gl ¢
@ai-
(ALY VYA 11,00y Vo, rve Vet (RYY ide o
:i.i.a.\i..nf).‘a: oy
Y, Yot Y,van Y40 ¥LEAY (ALY ¥, il e dradl —
0,¢%0 0,YEA 1,046 Agy V00 Vo,any el diadll —
AZE) Aokt 4,7 . 1Y,AE% 11,04¢ [RAEL] il

v



8 un}a!\qih Laals
Yoy Yry Yod £ Ere ¢y i) abaill dyya -
Qs e iyl -
4,4 VFNTA Ve,vou VA,ATE VA,A00 ¥Y,41A
Caially
. ) ) Y, NA Y, [RY] Alenlll UM G -
YAo yoq YA £.q €Y. YYA Al -
VP (RAZTH Vo,Adq¢ YY, V. YY,FAY ¥4,400 PP
11.,var VE¥,4ve Veg,ovy Vo, AN YoV, A YAY,00Y Aalal) iyl Maz)
%V, %A, ¥ %Y,V %V, ¥ %A, %Y, (ohaall il ) P

Lgall Aalal) Ljlgal) Mas) jgdia ¢ ¢ dlal) Bfig: Ldaal
05 il 13l (galaiBy) Chuiaailly aENY) cpaEl A gLy s Sl
Bl e il oty cuda A clly ol ) b B o
@ laally Clagsall iy diad) cailya

(i Osslall) Glagall quilpa (9) ad) Jga

YOY[YN | ARRLJARRN] | YorefYay Yore[Yine Yo Yare "
. g | Gy s s =
+ Clagall o dalal) L pual)
Yo,01% Y, YA VE,0vY Yo,144 Yr,ra¢ Y4 Adaall aled) e dpal) -
Y,V Yo,t0A YAYAA LYY Y4,V0¢ 0¢,0 80 sl Al -
5 gicsal)
YV,AVE ¥4,¢4% £Y,4V¢ o1, ¢¥. 1Y,06A Ae, Yot ile s
+ (D o) 1 by Jaad) gl (Ao Ayl
Vo,404 VY, Yo V4,0AA YV, rrY YV,o¥V Ye,NTY &l ilawd) —
[REN VYL TYA rave a,ev% 4,0A¢ (AT Ay ) clatial) —
avy 40 N0 EY V,ory VY. \,n00 @Ai—
Y4, 0% LY N Yé,00¢ YA, YA V460 £0,441 Llas
: cladl) o duyall
Agal ¥ laiy) clasd -
¥,AYA Y40 *,AVY £,A0 1LErY v,040 R
)
LR LEE LRT2] £,Vev £,A4V s,0v0 il Jaadal clesd —
GaLal g dasial) clasdld) —
Vv 1,34y Vet Y01 Yot Y,4A4 R
Asabiud) o laally
rir £ £6. ary 00, \Y, eV $A) cladd -
4,14 a,viy 4,61y VY, AN 1V,48A Y4,040 e
VYTV va,var VY, VoV,A A VYA EAY 104,A¢0 Glapal) il e
%, %t %Y, 4 %ot,t %t,4 %0,% haall il ) A

Agall Aaladl Aijlpall 28] sidiia ¢ Alall Bs  ucadl
(s Oalall) 4Spaall ageully uilpall (Vo) a3 Jgaa

Yoy Yoy Yoy Yoye
/ / / YorefYane /
Yoy Yoy Yore Yort
. okl
I sl Alsa
Adjlsa
syl e Ayl
VYN0 V¥, AYe Ve,\ve [RWw1Y Ve,100 YY,neY (Jal CAY) Asasdl) AuSpanl) cuifpual)
VLAY VA0 VA £,6VY £,6V) £, Jasd clatia o ASian age
\¥,400 1e,1¥1 11,4re Y.,004 14,1¥1 Y1, YeA idas
£ YA [N £Veo s0t orq el gl pilaad) o 3l dupa
1¢,r4% 19,008 \V,roy Y.,84¢ Yo A Ta,vay Syl o cuipal) dlas

YA



: Agsdl) Hladll e bl
Yoy X3% VAY vy ton [ lall e iyl -
@ Jil) ae sl ASpanl) apal)
M AR ARAY \Yy AR ARAd cilaladl clay —
. VA V¢ 10 VY vy b gadaal) clafl —
ray Vv Y 000 oV ¢ Tt Adaal) Bladl) Ao cuipal) dlas
\¢,VAA 1N,V AE YY,064 Y.,n4¢ YV,600 Aiaal) Gyl Maa)
% ,4 AN %+ ,4 %+ ,4 %+, %\, @u\@m\g\m
Galdl ¢ alilua g Agall dalad) Lijlgall dae) ) pdia cAllal) Blis : yaall
(4 0sidd)  GAY) dmpdl) SV Y) Al Joa
YOAY[Yany ‘ YONY[YorY ‘ Yo gy YorefY.ne AERRYARET)
. el
P s Lla “lse gada
Y,6 v,uey Y,AY4 £,74V 1,1¢0 q,.0¢ Dlsall dsali gy
V,00A L,y V,ATY Y, o ¥ Y, ¥¢ Y,6.Y gl 5LS 55L5)
Y, 0 A V,YVA \y,Yva V,00A Y, Ve Y,A€4 Aalaidl) clelay) age
ay. qoy V,0 81 Y, V¢ \,v Ve VL,YA ey Algall ages
\Ve VAo YAE Y.V \RR! Yyy el dupa
veu ven A\ K21 ANE Y,0AA Y,YeN Al dupa
vy vYyyv (AR Ao AVY Ay Al J a gy
Y\ Yoo Yéo ov¢ Yvv YYe (aragm ) ssad) agey
Ayl il g paal)
ot ovy nYa Ty £1A £1A o
Aaayia) cladaslt
AR} \YA Ve AR Vot VYA Jand) bl pguy
£¢) Vev YV AY . Yvy AV A Al Ly oty
4,014 Ve,0A VY, 80 \v,ra¢ VvV, Y. Yy,114 Alaay)
%, %+, %+, %+, %,V %+, A gl N A

¥4

Ayl iyl Aol ¢ Adlal) B3
plilly Janll auS dpda Juuand (ki gad Cijghadl) HAS) g 48 Gald) g

clgal Gan gadl dlyy dapmia B lghueat! Alidly L) clslayl
lgie b Basly dayd Gakily clgall gam aldy ,cplalall Lo Lghalai LuagSal




Cdla) Aam AS Wylse ol g Al Glas ) g3k Lee Aanyd (8 ay
- @Al dga e Gkl
G il adlsl ae Aidaie ) I3 Clals OS5 O ol Of el LS
A ocwadi edl) L) oM b Gl Y e ARdal) oo Bl ol Galin)
plad) BlSY) Agalgal Lapll ylgal) g B L) ff clsls)
il A lghuantl AU Jabadl) auagg dupall ChAlial) juas ety Glli
- daliial) Lgilafilly Lgililkia dgalsa (e Aulgal) (Sad s Jlsa byl
Loalaal) clagleall 384 Gasdll ddes of JLisy) @ &Y Bya ae
bliiy salg oSll) olall e ) JE ) ABL) cpilSall Jb ¢ g gaal
B My pplan of Aild o cdpalal) clnally Jilagl) JSo @l IS Aijlay «(hiSal
MR e iy cAduslaal) clagleal) Baga (o Cpeadl) 8 s
All) Cran Baciaal) Gkl 30y Walae) a3 Aualaal) Cilagleadl of Ga sl -9
Claghall Gae calgd Al cisdsh @y o) 4 dad) @all aulaal
Glagleal) 038 daDle (4 Cuendl) 2 ablw Lo 13y (DB (e dpalaall
Llaal) zisal of lgale ity A Adlsaal) Ui slgia) Jra (b aalag
. oalaity) adlgl oo el b Jdd Al
claglaal) 238 8 AN a e say clgasaial; dilhally Uil aaf dildas) - ¥
1Cua (e gmauall) a
o oadl) Ga -
. & guagal) —
. Al —
(Laliia y2) Jlash) -
3 (O ) LpalaiBy) sasgl (il dusalaal) cilagleall 45jlia LlSa) jdgi Y
. AT clang aa
toakall o olall i (ol L) b aalaw dplaall Cilasteall (383 asdli—¢
bl Lald e Le 1dag cdulandl (g Al
Lulaal) B daddiuall Lidal) uilad) ¢f ) (Beneis,2006) Sn §n Cus
L) allgdl )] Ao ST IS jaial) (aga cupais b ilsE deluy)



soallls B asli Cun el paic i UGN uaially Glalillgl SaLL elgu
. Badaa Cilaa (gaadl seaie (S0 Lddal) cullul) A LY
tlad daalaall clilead) b oSl Gluabad Glglad dlia of dufall @€h L
darg ¢ Bl iy pan (auds ol B8 i) padial Gk oo gL pada Yl
et Al alad) @iy cpadaly dlly LA Ala cpaad o qalll 1
cLls byl (audds L) g3k Les ABaY @b b L) ol of can Y WY
Aol Ao cpli b ale qualal) dlld gLl a sl Al clSHAg ¢ Anlidioal) el
SRl Ladla el Gundll 138 Egas ase Ala by Ldidional) il U cpuans
L Al Gaaad cpal ddliaa) il A r LY el e clgal dll
- ufiaal) (B s §; guay
Clig pan il ol alal) Claly) paskas Gohb oo Sl alal) zU) Gl Ll
AR Gilua o daliiee clit ) gL daai ) qplad) 138 (52509 alad)
plad) 38 diaiusal) b Lgilhgpan Jlgh) B gLl CISAN ol Llald ¢ Lo
G S Tl ey Ladl e B Jeaalsl il e gl )
Anledd) @ilisl) lgad b aa Jary caald A8 B o g L) oy Lea Jufisal)
Aslad) gl A
Sl J5He JB e bty GhaS o alll o Gaballl a3 Gus
el lgalatin) (Sar AKipaY) Baatall cilifel) B dulally Audlall ciludlly
DTS A Cnilad) CpgladTl Adlata aaad) CLIY) 0dag )l Alal) alsdl
sl AUty Adlad) diad) A Al i dBadeaad) clal) Juaad —)
Clab) Janay lgle Cijlatal) Adoal) Lpalaal) aolsdll A cl$Hdd) ¢of
slgiy) die dlad b of can ) OF Gus lgads L B (S Jaaal
AR )l ) Adasd) (pa
o Ll Jad L) Gl (e dUa of dus diaay clay) Jead —Y
pudall iy Wilhy B Aray aw cliles iy g i) 4l (Gaad
OS1g L] a3 Jlgaly ddlatia dlausal) Cilagaall 6lli (65 L Baleg clafy)
alaly) Jhe ASEl el bla) e gl s Wlse) oSe Y
. laliay)

¢)



oe Al by BuSie b 08 LAl Allanll UL Gl s -
an andi Salelsfl AL Cligage g @by Jie AGAN Adal) Jaladl
LAiaal) S
Latie dlld Ao Jha jusly 400 alsed Al alall (ads cliguas Jag —¢
Glua o lghaal axeg dpladdll cliguaall (ot dawy ASA o6k
Ao il les Alile Clgiu DA gD dlyy Sl alell Jaa) daiE
Qi Goh oe il Al 8 Lady o Jad) aladl BA LY Lila Bl
. Glaaially alhliay)
A agl Cua ¢ B Ay g CLGIY) (Rl daxi gl Jaad ae -0
O o) ALYl ¢ clislaall (as daial) iyl el Gl
L) Gans sag o Al clay) Jaais agh GG e
Adal) Lajall B i) Al Jawdy
Jiedly agli ¥ B ClGAN Gard 400 cli@ L) Al ) das 1
cglal) Qld g ¢ AU algel B lghad aid BAl a3a (B Aulal) LgSha)
Qaiaal) \gihaly) Goime il o Bolad Lo Ll AN of gldad) (3lag
C Gl Bie laa Ao
Al Adlal) 38l JMA Al ciljid add Al clig paall Gany Jaaed -V
Gt () 535 Laa Juall By gamn Aliiine il el clibad) lghy
cath AGAN of loldal) daag ddidiond) @il oo Adlad) allgdl ) g
(I (Alal) gl Camadl a3 3 gganall
) QUGN AaSn aggha U Bepa g Beds e Lo of Ao aslill o5 L
@laBy) M ) Jeadll e pllad) sagd Le B B B Luaal agl) (Jiad
Bapa e b anfion Lo Bijag hus oo ClSal 4 cali gy o Alandl
tsalaal) £ L) (ga G Ay CiLAY) dias JNA (e daysliy Jgal) 13 Ay
ol Ml o Aally o) Aladl) e 0l ) @Al B dagall dadud)
Lol S e Ble Ayl o Lay UGN 038 b sl gl Bals
Cluslaal) o dsgana aladiu) ) By lali Y ,clGa) pUf Ao gaud
Oo OIS A L Aupal ady ealdl Adla alsdll Wyedin A LYY e Sl
allssh Ll cugil) G aally @A LaSgs el o Le ABle slag) (gl

&y



Byl an B Lyl BN Jaa B LaSoal) Gubt Anle) @by Aibidal)
laill Jald r3la) sha) @i la cdasiial)l Joul) B Ayl el Gany
Layg cdmpaal) By omapudal) opdilly daspudal) duslpnad) in (14 cGruaaall (o pal)
M) b Aol oo L8 i o Ay dauly Ladiae AU Gaial e
daslus dgale ) (Gafiady (WLAT dajliag dpnpdal) lubuadly dadliny) d8luay
LY e wall B 4 Jeadl e o dllly ALlal Bigall ulea (3
B B dadly Ll agag ate JB B Aald cdadiiall i) B Ailaa Ayl
pland) e T usall Laa lagdilly Coailsills aLAY) a2 Gasens iyl dalias
A Al by oo Asaal) Cuaidil ol gy k) (gu AR
A daaa g0 A OIN ¢l B ade OIS Laa Tan BuS il 881 i)
MUl BeliS o jas B il dalas Bl B daSsall als (gada
iyl dalas b AaSoal) (Galai i Abmag . laY) Jrand Slela) cpeady
wixsl Lo gag dspdall ) Juand Klug Jadi Aoy (apdal) alall) 5olis o
Ol A ClGA) daSgs claglad Glgias Yo VY ale (Mulili& Wong) 4y
LaSon asgha dbpma ) Auhall ol iy o L LisS Algs Alla Aa cdgald)
o dabaall cilaal dylig A Al o Sl Al jglhia e @l
Lag<all claalal) Ao Aujal) sda 1< cually - ClAN Ak Cluslas B i
Baadyl) dagall Linll (fall of dag (9B QU Alald daale A (e LS B
OF Amalll Jaall CAUAT .aY4A. die dpallll olald) lgiaaie) LAY cils clSal
Ll dla Lt aal e oISy a8ty Gkl e daly Al b daskial) sl
Lalpally ABUEY gl B Bl GlSAl) dasss gilai gkl dseldl) ¢l
o Al Glald) lggalsi (AN cibaadl) Aiigy Lal JS A Caag AN daglsisilly
skl o oty Lgiluag aaf g @Sy - GIHAN AaSgal Lal) Jial) slaie) ddes
Gl aobial HUY1 JSaS o oS A GlGAN LaSen b Adaall Clgadl) yaas
Olsizs ¢a¥+ + 4 ale (Noga & Minnick) duyd dey dafal) oda ciply By . Auluiioal)
Cal) ) daball ods cdary Silual) B Ao GlHAN daSsa patlad SiE Q"
Cun (e i) B A Jaghll (gaall (B g0 caaly GlSAY daSya ol 4 b
sy ISy agiuiiiuly ClSA (B BN Gullae Clilgiuay oS3 o 5
o e A clbudy Glald) gliuly aglles] Al sla gigalii

¢y



Laggal figa dla o oty L) (ullaag galaal B agaliia (SEP)ASHG Ao gans
AN A8 giluags aal e Sy dialy) iy daal) cuifpall §lal b clSad
B Aol (i Lo say (pedluall (gis dad Baliy oY) (puadl Aagpall
Cluda J8 o sldiaY) (e i (B CIHE LaSen aggha Ofy duals. iyl
oz g cgalaBy) Oglail) daliiag Agall clidly Al A (§gaial Aydg
Las 2 44N ale sl s Gl plia) G 50 Lol LaSsall gsala
08 Halall fsalial) Crald duae @l daSeal ClaldNly suleal) (e A gana
A a¥eot ale Wgitlua Bale) a3 Al a) 994 ale galuaiBy) (gladl) daliia
oA gl e dsnd) galie A

U G gt Al i salal AeSpal Jlab Y Gulad dgag glada 10 gy Tasall
paeilli pdagy oy AN alSaf pa pawdy Las gisliSy dullal) atlgilly yulasl) e
Aadaaiilly dpaiiilly Adhay) cillabad) (s Lagh il fusal)

Jusad sf Qe hslal) S :@ghall o3 Jadiy :opabluall Fgia 1 3G faal)
ualial) gl Ay AGAN Alal) @) Lol claghal) o Jgasll agud)
cWl 0n cual o Jganlly aglisg BIY) (ulaa sliaef Glatily calitia (S
AGal b dpalad s o Gadd @sia e by L g AGA

S Lol Alaleall iy ropetlaall Aslodal) Alsleal) A Tasal)
Lajdl) agd £l o uauy lal) Cadlaally 81 Laalua U3 6 Loy (pnadlusall
4l 0n agiiles ) ALY aghgial dlgh) co paip ) e Jgaall i)
legiage LI AGAN clagha Jaa (a0 of Lgud AoSiia s ol gaia) cliles
S BN Guaa slael aa cOlalaall d8S o g3LY) B aghs @lliSy (lasl
LCmddil) Gpatal)

cluad) claal JfiaugalGa) e b aluad) glaual g izhll Tasall
oaigilly dxigildll aghgia duleat elldy Algallgesdlanlly uygally Calalally dlgidls
Ay ¢ oY) Gaad B Galalal) ASLEe AT agkiy agea dlgmi (o e
A alagleall Ao Jpaall (B aghag AGAN Ao Al B Alldl) agiSlie
calial) ciBgl) A g

¢¢



Claged Joil) (o i<l Coag 38 podagall 138 Azadd D :waldd) fasall
A (e U9 daladl laaly Gaedluadl agd Ally dalgd) clagleal) oo 7 LalM
oy gsasall 1 (B 98 Al cllual) pahal 0 of o AGAL dBdle
aliall gl by mllaal) claualy cpatlaall gaead Alile diyjs 7Lyl 05
Jia gilasiea oo lady) b Al ) clgal Je cligie gady Qali gy
Agale Adle cilale Gy dua sl b AA agud gl il
M) ARy BIY) Galae U6 Jadily B Gulaa cililgens $udbuad) fasal)
(g llaal) Gilaaly \gaadlasy A$AN Llaay ddlaial) dpuladl) dalgay osliasi
i) Ciligall olafy Jhlially AGEN Aadiiub diliall [ ead) Al Gadallg
- UMY dlas g daulaall aliig cagiliismg

( OECD ) (salaidyl glasall (b duaiilly o glatll daliia jala of ialll (g
spdll chla % ,(BEPS) zULY) Jaiy dupdl) sacl@l KU dadl<al 5,9
o glaa¥l () Jodl e pal) 2ds Laa, gL Jugad cila Aaal Ao shhaaly
T dusal il Jlae (B Lgtali] jujat deaal

e A e Y ae ALIEYL dalaily) duadilly gl dakiie co gy
O uaally dug ) el o Gw dapsall Aluadil) dulad) cllEW as
ple ¢ hliely ¢ GusSlulin g Jagag Sy i L (e s Cilbiial) Sasiall clS,al
Cul Al Jeal) b il ady cluadal) Bamiall GlHEN o Gl YoV
Crdal) B pany SDlada) o 58 OS5 o Cpall @l diag, Lied lghlds g
138 . agen oo lgle (Balien Lo wdd e gl of Julatll, Ayl dakasl) B
Ladite dailes il G ,"zUM Jusady Ayl Sacldl) ST malip cisa s
deliall Glald) degana ) Cupdall dsgana (10 pod , Agalilly (gabaiy) Ogladl
- e Aadyly ((AsElly (gl
gohaY) el Al diaale (B ool A e dde o) L gy
el il Ak gyl duesl) Cied ) GacGuaal)l (galaidy)
Aaldy 5 cladla) ) dalay quilpal) daghia of Ao Goaiall xSy o Jaay)
8 e T Alaayl Aaal) gilil) (e %oV A ) A puall Aduand) Bali)) ¢l g pag
i Alaay) Aaall @il e doedS Guijpual) das fy dualag Wl %V ¢ e
cpwaad Agliall Joall cpa J81 Lgal LaS ¢ allad) Jarall e

¢o



el @bl Jlaaf (e %Y gad fl Gl e JAa e alaly) of SY
s i A Aalilly ALEUY (3leud) Jamgiag Aol dpudl) dllip YoV Ao
Slabal o0 %10 s Oy - AlaaY) Aaall mll e sl Ao %Y,8 5 %Y, A
Josill Lalal) digh (e dlgall ASslanll lSal (o gl (Sl Jaa Ay
Caly paddll Ja Ly i) ol - Grad) Gal didly Gugad) BLE Aag
bugia g Jilis J8 Lgls YN ale B el mll dlea) (%0 ,7 sad
%Y il A dalilly dualil) o)allly Liidl Jladig Jagl) Bad (B Jaiil) (54, giana
Gl daaly lela) 2L ae sl Ao Alaay) sl @l e %Y,
Adladl dadl) dypal dpnpdal) BB pusi Gadall Ayl Auas) 5alijl
cagey Sl JSU adag cdgupal)l jAleal) daalag Jaal) dupd dghis Baliy
o Al JalSia g Laty (Jalsll dppdal) BN juady ClHAN JAa dupa
LAalia) cle Uadl)

la o AagSall B gaar b Appal) dbaal) Baly of Gald) gy
On Adlid yagy cOalalaiall JLiY) Flag Ay gaead oo Sad caladivg
Ll Cp ABal) dus ) (5350 63 LAY Cplsanlly iyl dakaa
Balal) e dujpally Jaal dupa o Agius dpaad) uilpal) dalas of aé)s
JSA ARl Siaall o JalSll s gati ol Lol 1) G W) o(lagall)
il GOlall clSudy Jiall JS ) A il gsi Ao S as ) dalaal)
LasleiSs Aalil asdiud ) dilaal) dedll dupay dlall il dladial)
DU M) qulas cdaala) caillagl dalsy) ) sk L Aladial cilagleall
S8 atpual) dabaal dpled) Lladal) clibaad) of ) ABLGYL . o)) oo Aladia
o Uil daily Ao Anfi€e Ay pdali Al (e a8 A e 9 Lea
ot oblia ) g3k B L (Bas dlale (g5 gy (Bphual) GilSall (o )
By 1Y) BeliSy duays ciladdl) asadly cApancudal) Il ¢ g puall JLaY)
el 25l oy gial) (saall Ao Jualgiall Ciagll (& Jhaiu) Bygpa llaly L g2y
05 oy - laghal) LagleiSs cllasy ality Lage s cilo Uil o atlh JalSia (<ig!
BIY Al cllgall g9 (0 Osmamadia shdy Osdle dalaal Gilse
cia ) Lia .l gl ghag catlpall adls sl Dnaall dylasll cladgas)
oo Janlly hldal) anfil galy sliy Adadldll clagleall Laglsii alii gkt s

e



JEY) Cppmanty el 3AT) Jal o claghall Cppnty clibud) aoid G aanl
Y Al (el

o el a8 Getia B e cliaMa e S) L JS of Gald) gp s
G assall malipll Gada labll ) dagSal) 4y Cuadli Ayl claduay)
aliblaally (lelaY) Jasasy o Alaay) Aaall @l dppdall dpd Bali) Chagian
Ol alal amy Jawd &8 Gus Lupall ey dnapal) dubad) jhE) e
Gloill udaa (o o B) d Y000 diud 4Y QB Gl Jalal) JA) e Ayl
CY VA DAY a8 O glal cangan

OmaadlsY) Gl e aaall AaNAl) Glal) DA e il alaay) of s
(alaall rlaly) dlee ae iy ClGE) AaSas oilly Al Cusiaal) o
Cdgal) Cpslaal) alad) Jie dddgall clabiial) cpa maad) (8 e dggal) @l dua
(FASB dulal) dowlaall julea (ulaag IASC dalgal) dswlaall julea dialg IFAC
DY) By cumabally Crulaall (Guaal) agaall cllaa) BA G0 pas Ay
9 dralally dsmlaal) juleal daflal) diadl) L) ddlds) clalaall (53al lgadly
Lad Yer Qb L) Blig oo Balall Lualas Dlaa®d ) doganas dlld g
malaal) SA) alaia) JSET A asliall (e SN AaSsn asgha sy ¢ Yoo
gmal Al ¢ Jas) Daciliy opigall clbpaiy lff Ao 8 e 4l L dlig
i) e85 O gy asgall 138 (Gadal 59 culgeall cilladg ¢ aladiu) adld
05 Baray dBila (Al b Ul ) dpalaall by ((Adle S ) dsalaal)
fase oy duals ¢ Ldlal) aflodlly M) Lajgdis ) Adlall dasSl el (geiaal)
lGA) daSen asgha lgale ashy ) Asaladl) S aal g4 aalaall 7 Lady)
(e i &g Transparnsy  48ldl)l Gafady ¢ Adlal) Ll Saga gledal dllig
. daSgal) Cilaaf
Cpadlsy) cpalaal) U8 (e AlalS dolid dlia oL elaal) @l cladl i
GaT (B S g8 (e 4l O (e Ly KA daSea asghe daaals cigally
clasal) s o AL Al Tupds Aas Ml 33 sy candad
Jae (b slom duigall Slulaally (ralaall S8l 6 dlan i o3 2B L ghg dysilaall
L) e a2 g aalaall Glagleal) i e gias Adlal) e

1A%



slogl) dad yaaty (b alldl) ga (updal) pasldl) of Jliel . ddla) clagheas
ol O o ad) sllly Yoo ddud 4Y aby Ayl g8 JB B Ll
clagheall Ao ddluaall (o Mje slbd) Qo dipaal) dulaal) julea )
Jidi (A rmpall paaldlly upall Jsaal) G dppladl) dBal) dudaail dysulaal)
dpalaall claghall Gapll Bgpa o duy sllly GG daSn aggha a5
ale 08 ol ca b ) By Al GBI el g Ssdase (S
Aldg mpal) L) 2 (3855 Al dallall adlglll adle) (gsinas dyslaal) cilagleall
Aial) gginal) (o Buarag ABsba Lnulaall jég Lnalaal) Glilul) O sS of Cisgs
Ot 1Y) 85y aa GGuas Le g9 Allal) adlgilly ol Laygdin 3 Alall aadll
Gsinall o guagally Hlaally Cual) Qapll Gl LaSon Gilaal Ay lLiey)
A O (3BT Canas Ly Adlall aflgEl DoY)
O A L il B AL allgll (3Ma e taagdlll B Gaall -
Al BoliCy ABag Galidl) Adile daidlayy ¢ BLatally (gl Auslald) (3ilis
. ABuay aqgilly
AW D A clialeg gl joles ladaia sl A Gaall -
L sty dualatd) Lad Audlal wl) 085 OF iaw Cun : paeadll) (8 Gaall -
At ) Al andd b (e (s (i (A Ayl BIY) cilaa] e (3
Ll 1) Ogld) sy Wb elually @il blall cly) sl
Lalaal) julae i B JlasY) 2l Al dalleal) dlisg ¢ Yoo
Al Asalaal) aleall A g ¢ JlasY) gandl duupdal) SNy 4l
AL Jiay Lay Lagiy Sl sy dpalll) culdbaially o pial) sl Ao
callal) Bgiall A Jgasl da (B Graall (il all 5uS dasgd
L e %Yo oo JE Y Ally dpnpal) ) Jlaa b Al Jgall
- laay) sl

EA



) Gl
(duilany) dufyatl)

S et A4l<a) (g3 B (@B il aed ) Lilasy) Al disgs
skl JAS Lupall Al solgdy Aanl) o dupall jladdl) B el
GUGAN daSsn asgha Juadli Gacdan Lay Agd JLRIY) (Galaly (uaall (oupdl) allail)
ey Llaa Jlga) Gughn Bliiayly chladiny) Gis ddee b oSl pais glisl
3aF o alE alaat § g aapal) AUl Ciiiy grasaal Al ¢ gAY Y gy
Jlad) Gy i) (8 Al dudlial) J gally Jlad) Guld Sjanaall Jgall A pudall cilead
Lale Bpd (e 4 lgial La duhul) gaina bl Jalady ehiia) A o dlly
Gald) Jolis o (i) U B lgall Juagil) o3 A gl sl dlyg dulasg
Gial (B lgaladinl &5 AN qullally Alasy) Juadl) lela) Gagal) 1ia B
. Gaand) calaaf

DA ) Ao dslany) dubal) Al dald) G of oSa ddde sl
: Ayl duagia 1Y)
slativg 4l Jos o ey P38 (o Lflas) Al elab Cald) ash cigu
it el Julaty ehliu) A (e iyl Gagd daws ate gl daua (s LEAY
Sl Gyl poagar Al @) clial o Ll D aldl Lid) Lagule adg
S gl Aali dpdlglly andi dgihia clila) Ao lgde Jpaal) (S Al clidl
Wi %Yo o alaisy) a) @ oUdll Glls Jialiy Gyl podase aniiy agh
b Wpas a8 Ally GO LS Ay gala cplsaall LS QLGAT iyl pasill
(A& Ve
ety Omlsaall LS dealual) AN cullal) shaadl e Yo 2z -

dalas b gandl) (Guiag duipaall daaally duslaal) i€ Cpalaal)

A yaal) qudlpal)

il Lulaa (awadl dypaal) Claaladl uyail) 5 sliaef o Yo 2ae-Y

€9



Alhy Gl Joliny Ml Al Lhagl medall aladial dald) B g
Wb 2 Caldl JAd5 Oga (A LaS (ubilly duhall dalie Sagage Cilelaag
Ll Lghuasd Lgna Joliy of Cald) bty

LaSal) Al qplad Ao dlel) ol Glajie sl B Gall) adde) s
Al clial Lglasy) clagleal) 5 amd i Judgmental Sampling
Al A paad b Alasy) cliall qalul o slae) Al ase Jlilly
s slaliny) daild prasi @
ik e o Jadl Gy slalin) dail Alial el o
(Rdlaga cliall) agia aliva) (o duadd clily -
Gy .(Likert Scale) uledll Ci€d (ulda s Wgilua a3 AUlf—Y
oabially Gubd el M) AU el (e Y el dle i)
didlgall 388 (g Ala¥) pawsdl dlly clld AU edl i) S
t S ATl g e IS aeadl) Ol pull B Adgpall (G

o @l xS . . Gilsa . .

- 3hlga s L 3 - gl Llay)
Sy @Blga 2 & (Blsa L 5! )
(") () (*) (%) (¢) N gl

tagl) Al slalin) allgd ayjsi o

Cripdal) e Glgiall (10 dogana Ao sluafin) Al ayjgh Cald) a6 ¥
Gl Gualaall (g Gulsaal) LS dablaal) @lSddl Cpallal
dipaal) ijpall dakas A gaadl) Guiag dipaall dralally duulaall
Llan paadls dpaa) claalall gupal) A slas] e dogaray
Bl ae &l Gua % e Al oda e el dsad caly By il
A B IS claliv) 4l (Yo) 2 s e dail (Ye) Syl
. A48 0dgd lguanads



Basiucally daliuall yi&g Ao gal) slafin) Cljlaia 23 Glu s (YY) Jssa
A e il Goia Ao Llaia) Ay Juaill dallally Barsiually

Jelaill dallall adfgall

. il adlsdll 2ac allsdl) axe adlsdll dae . .
. . Aufyall clis

o Ll | Baaial) Aalioial) alosall

%)« s vo - T s sy daa)

%\« Yo - Yo Yo AL dsa))

%\ v o 0. - o 0. UJL‘;‘J\

ShEa) B ade slaey) (Sa Aallall gl Jaee of Gilad) Jgaad) o gy
LGl g b
: alilall laay) duaidl) cullud @

il syl aladiad a3 o ) Codall Lllialy cllad) ey Al aa
SPSS (The Statistical Package For The Socia _ilas¥) galipll (e jée
Sciences)
Al Lubal) il Alasy) Jdail sla) A
toag Al daa cildy AU ddlaay) ulld) aladiu) alg
al sy (Chi-Square) cislul aladiuly dad) a JLidk dald) A6 dus
&s 4guwaall (Chi-Square) dilia JMA (e (SPSS) galiy aladily Ak
ddgaal) (Chi-Square) 4o

rda) Gyl I Gaally cldl) GLad) e

JSi glael «CronbachAlpha #ligsall Jalee Gluay daly) ol
A5 Om AR Bulill) da s and 4 AYa (Reliability) duslaiey) Jdad cullad
Ll @il o slaey) AulSe) (saa Giagd addiany «GLAS aualdl) (uldal)
LalSy . (2alg) 5 (Jaa) Om Alphagales dad gy (quiliill asaad B 4yLady)
pe Ao aly jhall e ) LalSy adipe bl a9 o ald aalgl) (e )
Al Galial L) cdlales Y Jgaad) paag el 5ag

Jalaay o L) slaiinl) ALy (Alpha) clil) Jelas clus
-l avend B Ailasal) Aupal) @il e alaiey) (s Gad dliy o dualaey)
Lag Al LAY Alasy) Jaad) gt Lol

o)



iy . Aplmay) dahall alibd Alaay) Jaadll il dalady gae Sald) gl
fork LaS iy ciad) g b daua o ol daua (gaa LAY

sl clags il (V)

Pl sadl) o culs” Sl ala e Algal) clags sl of Gl

o8 488 gal) da
) Jaa dé‘ji
¢ (38l )
Y Alaa
\ GBlga
) Lilgd (30 90
P VIS 05 Clptall gl cilas Gl duleg
Jsadll A cilaal) il
Jas dadiia VoA =
daddia YL, =,
daugia Fobe— ¥,
aidle £,% — ¥, ¢
Jas ddlle A

: Independent Samples (T) Test _Lii) zilii (Y)
Y pandl sl mil i
Balsll Ay Jabadl @il e JMA Oa JS) Gl SLER) @il aaad oKy
slael A (e IS il Lhuagll Slall) Gty Gacaly sily , (M) Joaad)
;b)) Egm (b Aaal) GO Culglual) Gans (e Ly el Al
235) il 3 Jha anpall Gandl) (guaag dxabally dualaall colSas Calalally
) Gl , Ale J< Sl et plall Bugially , die g€ (ALa)
Do o Ol e A IS (glimall Uil dausiag

Std . Error
Std . Deviation | Mean | N R
Mean 4l g4l
VR OAY EFXIN £,Y08 [ Ve | upatl) A5 slias]
L IPRERL SV PLIVA
e YAYY ievay £,00¢ \0 N
oaadll (Sudag daa)sall

oy



G Cliall aaad Jaadll clal alal) Jaagiall of Gilad) Jaad) @il o gy
O i 139 (+,107Y) (Glaa ihadh (£,719) A Gupall) Ao sl Lie
oly s causll A pliae] die (ool Aaiial) Cpiiall gueat faa Adle Jguil) 4o
QlGAL Galsiua) Gan dbe B chatal) guaal Jail) o alal) Jawgial
Gudag Arabally Leulaal) colSar culalally , L) @h¥) Gom B Asasal)
dosl) daps of A Vaag (+,00 7)) 08 Glaa Ciail (¢,00¢) i, gasdl
iilCar cplalally , Adlal (he¥) o (b Anesal) ClGAIL Galgioal) (o4 Al
- Aayiial) cpaial) gueal Gandll Gty daaally Lulaall

dalgad) e Ayl Jua o) of Gus J¥) QR daa L L gag
uilpal) dpulaa g8 Jurdli o Gag dpal) Aaal) paa (b A5 A Al
- ol g cpdlal) el ClE wds g ABLAY agghag
DA padl L) mE —a
Bl (Alasyl Jelatl) mili e JIE e (SN )Rl Las) il paad Sa
slac| e o JS ilill Dbagl) Clubidl) pans el Ml , S Jeaadl
; Al 3L @ (B Aasal) CIHAL Culgiaall G (e Aleg ) Aia
) cpiiall 3o Jia plall gasdl) (Spiay daabally duulaal) colSe cpulalally
, Ghaad) GilaiYly , dde (< ahatiall gueal alal) Jaugially , die IS (L)
Pods o cpiial) (e dle JS1 laal) Uadl) daigiag

Std . Error
Std . Deviation | Mean N .
Mean 4l g4l
eIy GYTraL £,0 .Y Ve Cail) A2l
GilKa g cldd) (A ghua
v,e YAy IAN-EEA v,41e K N
gaadll (Sudag dza)all

o Cliall aaad Joadll Glal alal) Jaagiall of Gilad) Jaad) @il o gl
O i 1309 (4,117 ) Gl dilaily (1,1 0Y) Al Gapalll L slae Lie
ols s oansl A pliae] die (oal Aajikal) Cpitall guaat faa ddle Jgul) da
QlGAL Galgiaa) an e 4 chatial) gueal Jadl) clagdl alad) acgial
Gnday Arabally Lulaal) col€ar culalally , Alal) @) Gou B Asasal)
Joal) daja of s 13y (4,100 £Y) )8 (Glaa diladly (F,810) &L, Lasdl

oY



GilSa Calalally , Adlal) (3LsY) Bom B Alrsal) QAL Culgiual) sdl Ale
- Aol clpitall gaead (andl) Gty daalially dalaal

ey malind dilas) AN @il @98 25 A sl daa o Le sy
Lyl D) pushat dnanl days olad agdll Jon Aahal) lid 5 o pial) Jarial
c Al pdal) a2 guail) dallaal

: Independent Samples (T) Test Lady ddlaay) mililll (e (Sayg

Std . Error
Std . Deviation | Mean N .
Mean 44l) ge
e YAV v,YoAeo ¢,1%.0 Ve U.u:gﬂ\:\.‘\gb clac|
HilKa g @lddl  Jgiua
e YAYY IAN-ENN v,4A¢0 \0 . N
Azapall

L plaef die b clptial) gaeal Joalll clagal alad) Jaugial) of a Viag
ddle Jasl daga o (A Laa (4,100 00) (Glama il (£,171+8) iy Gl
pladl Jacgiall oy, Gaalll dda slael die (sa dajdal) cfpiial aead faa
Bl Ggu A ) ClGHANL Culgtnal) die b Cpiiall aaad Jgalll ol
& el paadll (Guaay dsalally dulaal Gl galalally Al
A Taa dle J gl dass of n 139 (2,100 ) 08 (Glia il (Y,4A£0)
dplaal) GilSer Galalally , AWl 3hgY) Bom A Alsal) GGEL Galgisal)
- dajiial) cpaial) aueal, (el (Spiag daalally
Blidal) Alfieal) cliall clbwgiall Akl (T) JLas) shab cald W6 s
bl Joaall Wy HLaRY) e il cuilsy

Independent Samples Test

Levene's Test For
T - Test for Equality of Means
Equality of Variances

95% Confidence Interval of the
Std. Error Difference
F Sig. T Df Sig. (2-tailed) Mean Differ .
Differ
Lower Upper
1-Equal
Variances ] ,aa.0 Y,Y\wv AY wyedA DARRA! vyeéat ivya GYAY LY
Assumed
2-Equal
Variances _ _ Y,Y\Y oA, EY A DARRA! R XE e VYY GYAY LS
not Assumed

o¢




DAl aiasd) L) Jgaadl jghl a8y
P- dad cal dia, cliplil) glad i 134y disl) clijda Cp pailadl) -
Levene's Test for Equality of iy value (Sig.) = 0.905
oalid) sie (1) JLad) sl Ao slaisl) a3 4 4dey , Variances
. Equal Variances not Assumed <lUijldll (gglud
el aldd) bugiall Gl ou A GRal Hlasy) padll Jgb Y
Chsial) aaad alal) haugiall aa gundil) i sliaef die B cfpiial
Celalally , Adlall (3hg¥) Bom b Aaasall GG Cplsinal e B
P- dad oY dlyy, il aadll (Guiag daabally deulaal) il
Goiua (o S) dadll o2y (T) Test Lasy value (Sig.) = 0.018
cadll Jsd ga LA Ol dll ey, (@ = 0.01) Gasitall diginal)
S g Gl Gl (adyy, dagll (agf GRal L sl GhRall
Calsbeaally i) A slael clla) Gw clawgiall Gl ax
dpulaal) GiilSes Galalally Adlall 3LsY) Bsm B Aawal clgal
oyl pasdl) Gpaag daalsally
Joalll Clagd Om Gsina LAY dagn ¥ Al godag H Josall il of - ¥
Al dsm A Aad) ClGAL clfiually Gupsil) A slaef
daailly (pual) (andl) (§rutag dralpally dalaall GiilSas Galalally dallal)
. Ao giial) cfysial) dBIS!
GlGAL Galgtaall b 5 Guail) Aia slael A e JS of i didyg
Srtay daalally Lewlaall il cplabl) 5 Adlad) @Y Gow B Aaual
ol , Gald) e sl ishilly ciehaYly sslaal) faf B, sl (asdl
dagial) A pial) Cilaabsadd) JLisY) B 3319 Aaal) iyl Al Lagda (e asil
oo Jhall Gy liia) (B Audlial) Jeally Lali e Jlall Gl Baaall Joal B
(AT Lali
sl il
LolaBy) claiall JS Slebhe bl Jgle IS0 Aupall auw yaad of -
cullufy @b CUA) puiile sag Al B Bl Lelaiayly dsubudly
GAT Agal Agy (e Ayl jrw ciludial

oo



ol BAl A A aged ASY) (Ggiaall Lupdal) ) B sl of
Gua Gl 4l Juagi e gay QLS o dpal) slel Ball Ao o pual)
CY Ve e Yo Ga oyl qugdl Ball @l

Jsas JS gy @ ) Aalad) daalsl Alalealls (38a53 Ay pcall Ad)and)
O Al 481 Aand) Blelyay aipudal) AU anly o cuag a5 (e adalid
cdapall g 3al) dalgs Awaal) Salj Ao Jad 5l

Dlaad Jaded ) ced Yody bl Yo e Jaaad jae g Cipe ) Cig R
cilbg paall Balg clalpy) (alidd) My Ladl) dijlgall Jas Agalsal dupal)
O] gl BaL3l Al Adsand) o uSad) La sag Lgd Basaall addl) oo
Shy By By Abald B s Yo )Y dan peas b elaad) LY S e
Ciag o Biapa B YA Balall LB YOV E Jgiung YoNY jgiwa die e L
daaiilly ¢ delaiay) Al Gidady o Algdll Ylge dpall ) el alld)
D Jgaa Ao pilaal) Basia 0585 o cilpal) G B elg Lalaiy)
SEYL A Bapa pa ¢ il agihadl Wby pildd) Bamie daela
duand (B ully SelSl) Giad LAl ALl B by pall sl
Ayl

Alail aghs of S Ud Gag cigey Lie s lailly dndl) dupall (e U
Al AN Ayl Alaad) tsabias PBAY) ate page Legia JS Ao upall i)
Yoo A 4y Jaal e qipall Ogil e dsgaial edbmdl b el
- Slnal) dapilly (sl Lagd duals

LS (alondl) B ) o b 8l Al iyl duaall Bal) ) ¢
A Sl oalatiy) @il ) LET WS oyl cugll G e ) ady
biall sabj o) G bl Ji i) (e sl : jagdd) Adae 2
38y olssa asad ZUYly Jand) iy (Al Lualathy) cloUall adss upall
Adgall Bia ) Llgil) B Ayl i Ala S g

o1

-y



: Calana gl
o Gubil) A clgra a3 Y i YL Ayl Glapddl) and of 8 pa -
daph pe ol Glapddll pgkiy daale eha) g pagall dap Baly
. Al Ads el
o)gh Guhadl delainy) alpiall ae dawpall jlaad) B el s of -
. oLy JASI aggha daay Ay pual) Ad)anl)
Bale) DA (e du)gd By guany A pal) Aol dngil) Cilaa) Blofpa §ygpa — ¥
L JS daail) Gand Jadl) o Jsuaal) dlSiy Blinal) danjdl) B i)
Jina Blola jua Ay Algall dalal) Ajlsall Aisory pal) Lygian ) Taliia
. slaayly dalal diaill (GSal jlgadl oo Jalall adul)
pdiaal)l BB puwgly ¢ Juandll BeliS Sal A dwmpdll BN el o) -t
shy sgu ASY) Gohl) 3BT Ge Ya o updll egl) Lalg ¢l
o Al Qi Gad b opasl) o Buss qild Gak Glupdl sl
- G pdal) ipdd) Baly YA
fe ¢ JlaiudU aa Fla alagl Ao sebn i) & eliSl) upall Z3LaY) -0
Jugadl AU ALl fgal) Jhgag ¢ ANl e (Saa B Sl (dad Gl
pblilly Gaail (o Ul B Al oy of Alapd aaly OF B o laiay) W)
C AT e i Lk Y duay
A Galaall 4y o G M) peiall Jia e ) g gad aud) N
P A pailadll U 138 a3l oy il
. dbladly ol -
(ki dilSa) digyal -
A pald ulaa jlaa Jlaa) de 4y LdiuY) Agilse) -
) tiual) dpaiill B ) jleal) ughiil dalaiiu) oSas -
Baina o) BiS Jualdl o Adjgia) aae -
i el dpwpdal) quadl) GaddS PA (o JAal) dpd (s dual) §yg i -V
"+ Ayl Sy Aluas
Jia Blalall uilpall Jaal) Bale) JMA (e dpupdal) Clalpy) Bael aagi Bigpa —A
-l dnpdag DY) iy

ov



L) pdley) Bl Lbidy) DA e paleall g1l updll opll a8 -4
Cglisl) (S ¢y paianal) (B Ayl o0 Asaals (Sl Cipl o ganially lgia
SAlaiBY) O3l (3adas (A a9 ¢ bl G

DS Cpmal A e ¢ alladl 8 Adudaal) Agaad) fy glaill A puial) BY) ASlga— Y o
AU Ganadial) il cailall Auaal slhe) ga ¢ galaidY) (§od (o sl
Cilwy) aiai Jal e olily BeliSi agalgar alidlly agihsd sl el
. Bagdiiall

pal) daild

:3\.59:.“ P\)d\

CBlarall arad! dpaldy) Clagedl) degana [ Yeoo diud 4 LBy Qgldl -
Yoy B Bulall

il paidall — Ldla) dadlly Sl QS (el sliey) -
— Bpalaall Cluadll dgalsal aidle upa allii gai — lgie cal - de ol
YA — Y1 BalEl — (geal) glal) - Culpally dalad) Alall &jaal) dsand)
a Y NY adg

- Graad) apal aupadl e el daal 3, Glegd dele) gl [a -
aldde — 2144 ¢ deldall ) ganiall O garalad)

dalgall Clganl) Al ate dpaleaa Jalafy (uld ", Akl saal ) gual [ -
, " Blailly aLai Lalad) sl ", " s Ao (Gaail) aa ddjlia dulps — B3l
;" Ayl Bl Jsaall Om CBIAY o Wl oyl (andl) club ads "
aml) [ APYA =AYl e 144Y U aml), eed (e Aaaly Bladl) A<

CAYY S VVY et aay SE

Lalaal) pulead) A8 oo gl updall ) ¢ dlds gaaa ¢ Lay gaagls [o -
FY o) ¢ alufally Gladl dagifal)l (uadl) dealy dlaa ¢ ddiae A — ddgal)
CYaNE (V)

pisg dupal) ey upal) pandll clubw A" dhas L (Gila [a -
daals Bladl) S, cualilly HlaYly Aslaall Alaa , " Joaall pN o sl
1890 G sl galE)

oA



waad e Al s lgilly el aliall G DAY A" sl @)l fa -
oaadll Glging pde ualdl) aupdl) jaifall " zlady) clibig dupall sleg
Al 41 aB) Jaal o quidal) O gilly dupnaal) dplaal) julea sy (B oyl
C YV et (ead e dsals Biladl) AUS YL 0

Jud) giady Ll Lacladll dupdal) o dpadl dujall @ Gada liaay [3 -
ipd ol gad = lgis cad = de Gallll aupdl) paldall - agddall ol
A= iyl dalal) ddlall djaall daand) — Bpalaall bl dgalgal aBdle
ca YNy Adig YA - YT Baldl — (geal g laal)

) Olsin s bl (aupdl) paidall , " Ayl clapddl B lady) " -
Bl Guipually dalad) Lllall Lipaal) Lnaall , (Gpaal) pdall Guuladl) By
Yoo A g

oo Ll Ol zud A pasn taaa LS) ASpusa 1 g 2aaa LSfa -
— AV dadal) — ALaCal) cfflly , Aulai Alad¥y Y.eo Alud 49 B, Jaa)
ca¥ e Al — (gald di<a

rall jaigall = paad Sl gl sl golakll teal byl ssew [3 -
daal) "Spualeall cliaadl) dgalsal aidle oy allii gad " lyie cad yde el
CY Y A YA[YTGeal) g Al s — Baldll — Clually dalad) dddlall 4 juaal)
— Alally alaiBY) Foay) dpady Agall B Ggdia ¢ qigd bl graw [ -
DY )Y Gl e lSU ) 365 — el Lbas A

M= Graal) upal) apddl) A dgpdall dlaad) @ ase e cible [ -
ca YY) saa— dnpl) dagll

8 mlalll dgdes olad dppdl) bl Jad 3y Jalad 7, aalall ) 258 o -
Al Ay, " ALES) du 1 pae Gaahl) GalAEY) J3a o Basgal) Ayl
cute Jo¥) gall Jo¥1 aml) Auaisuy) daaly Sladll A0S, dalal) Eigall Blad
L ETF — Yod a 1444

CAhe aalaa Jiae " Bladlly St Lualel) Alaal) " Gaal ae sas] Gy -
CY N E Guad e daaly Adgal) cBLgal) el B adaal) jead) fase Gadadl
daday) dagydlly (gpuaal) Ol soua (B iyl gl 1 pan dana pla [ -
XN Al Adagll) -

o9



: datial) aalall
- Assf Razin Sadk : ""Foreign Direct Investment : An Eu- Type
Model of Tax Competition™. www.cepr.org/pubs/dps.asp
(February:2005)
- Andy Lymer and Dor Hancock : Taxation policy and practice
and Thomson Learning Australia ed , 2001 — 2002 .
- Bernard Fortin , et. Al, " Tax Evasion and Social Interaction™,
Journal of Public Economics , 91 2007 p.p 2089-2112 .
- " Management Control in the Transfer Pricing Tax Compliant
Multinational Enterprise’, Accounting Organization and Society,
332008, P.P 603-628 .
- Eric Oliva, Finances Publiques, Ed Dollaz, France, 2001.
- Grant Richardson, " Determinants of Tax Evasion : Across —
Country Investigation™, Journal of International Accounting
Auditing and Taxation, 15 2006, P.P 150-169 .
- George T. Tsakumins, et. Al, " The Relation netween National
Cultural Dimensions and Tax Evasion™, Journal of International
Accounting Auditing and Taxation, 16 2007, P.P 131-147 .
- Jacqueline Haverals, ™ IAS\IFRS in Belguim : Quantitative
Analysis of the Impact on the Tax Burden of Companies",
Journal of International Accounting Auditing and Taxation , 16
2007, P.P 69-89 .
- Jerome Segard , L'economie mondiale 2002 , Ed decouverte ,
France 2001 .
- Kath Nightingale , Prentice Hall , "Taxation' , Theory and
practice , Financial times , pearson Education , Englad , London ,
New York , 2000-2001 .
- Neal Boortz and John : Linder . Fair Tax : The Truth Library of
congress cataloging — in publication Data vol .
- Principaux indicateurs , OCDE, mai 2004 .
- Simon James & Christopher nobes , ' _the Economics of
Taxation "', pearson Education , Harlow , England , London , new
York , 2000-2001 .
- Winzel Michael, " The Multiplicity of Taxpayer Identities and
Their Implication for Tax Ethics ** , Journal complication Baldy
Center for Law and Social Policy , 2007 , P.P 31-50 .
- Sally and Shelley, M. Jones and C. Rhoades-Catanach”
Principles of Taxation for Business and Investment Planning”,
.2009



http://www.cepr.org/pubs/dps.asp

slafin) daild

(hss)) e, [ 4 adlaical) an
............. J( ki gll) ) Jagall
.................. [ Jaxdl l<ay digal)

Al g 4l danyg oSile DLl
aaail dgbdad Aada "Olginy Gany dlael daall a8 Gl agh
Dlaal) aolgly duanl) Ao dppal) jlad) J<a B alsdl) 8

"o —Yiio (e BN JNA s b Ayl
slaii) 138 5ol DIA (e dae aSiglat ) Gaall) #lisy Gan ) oLy
i 7)A5 in duc pnges Lol 4 Bagasall ALY e AilaYly Ay
T oSilan e Gl el 13 503 (gl (99 ARRa) e e Canil
le 5l ALLY) o LU Sy (e Limey diyall slaiinl) dails

Gl 13 JleSid (Kar s aSigled s Ladke oS0 o SLE
8 30l bl dju o Baliall aSele) & dl alal Gialid) agatsg
by alall ga ¢ Gnall a2l e (8 Lgalainl axeg AalA by oS3l
Mg Oslens Al dgall an) of duad sl bl e ~Lad)) s oSia

iy S5 palls e
aall)

Gy el e

Olsad daala — glaill A<

1)



s duadd alily : Y
200N Ul elend Glliad e

(&Lu.c) \Jl) ............................................... e-u:\}“
.................................................... ol gl
1daalal)

Aralally Sl (§

Azalally duslaall (oIS (@

Laaliwe @l Glblua il (o

+ Apadl Cilpall dalias (& pand e (3
Aaabuall QIGEN g1y S pae (4

¢ Gaalyally dplaal) (53h & w58 520 b Le 1Y L

(g uad e (T

g e ) Gl uad n (2

g de oe S (o

Tlgale almga_"\ds&;)q);\gm PR g

o)ysiSa. £ Odala, ¥ e ¥ sl )

: oladll ASohe e a3l BlaY) 58) : ot

O Ayl Juna gl gme o Gasil il J¥) Gl JLER) Jglitiy 1 s Aeganal

uilpal) dulaa )93 Jadi o5 ey dpall dsaal) aas (A 55 A dapdd) Jalgad)
- Cmipal) g cpllal) cppalival) Gl L& g B aggdag

1y



T BT ey )

Gigl Y

4ad|galf dapa

Al dijgal) alias)

. {alha S
Lalad

2 pall cugil el o daalal) Gl B ableall gdle sl )
- AGAN (oalaily) aagl (usad Adle allgh das)

Ol ad ) Jleel) il (uld aSad ) aolll) Al allgEl ola A Y
cilagleal) Jila ate i Ao il Aallal) ol 54,080 Clagleal)

- LAY o3 Gands upal) gasdll | sale sl (g dupal) CLIEY) J g i Y

s s gaball jaeal 13 Lpapdal) CLUBY) aapdal) aadll ) gale sainy ¢

- el LR aaskis S (ga B B3l Jalsal) (e Ayl Jina gl e °

B8 Gl ¢ B Aal e il el e Jaal dupdy Bdbal) il 1

I (1) JSAl raall A sl LAY e (Guaall ) a3 385 e A

- e lially eyl sl g

lED LaSsn slad (s B abluy ouapal) plil) gy (uSad Cilaglea s 4
o) 7 Laly) ALy

S bl Basmie Laclal (S8 Ol bl Sasia cuilyall OSE ¢ Ble b a3 Ve
daalaal) aga)ant Wiy A8 Jgan

GAaS AN Al aBU) gy ) aURIL cEY) ) i) dabas e B
- il Juans (b jully Beligl)

dadl g ol Lpady ) Q3 o Gl dppa Al Leladl Lall | Y
Tl tpuall G sl dpin Asas (hag Jsa) ass B pdlew Laa psiual

Lelday) Alad) ol Glua e OIS Lyl Apaal) pilias b gpdial) haind | 17

ity aliiy) Clamdall Sadal cpe QU LY Lt DAT dadipal) cuifyall canal Ve

Liilaa) ANy @) @gb g A Gasi il GG Gadl L) Jslisy ¢ AU Aegasal)
Lnpal) Al jaghat Lan] Ao a olad agdll Jgn il Clid 5 o pudal) Jaiall Cipiday pualind
C Al ) 2l A gl dallaal

Lala il sl alaa Sy

“z

s

Addsal) da

iy

LA b Asd) JAS saas ¢ Ayl Alpanl) Bad ste (ebll Aal Ay apeal) Ll asghe Jiay
. gauaidy)

g ooyl pU) Aaidla lacal Masy) (laall i) o Bgale JSk Adabiia 055 YT cin Al Aluanl)

Jlae) i e il 138 ey Aniial) Lppcal) labpudd) (b Tl 08 GHSY) 258 (ol AU Baga A3
Tl ) 51 55 () (593 Lan AN ML) 5ally

- piaal) Blad A Giloleas AN Al (e AT Do) JEY) (sl AU i o i
(s ol Pl pat

1 Dlany Lgald 2o Lgalalu pladluf Selub BIY) pLB CHLIS) (audsd G Adlal) Dl Slubd) oS4
el

On dlgl) OSG Alds Ylse B Al s gluas) Aapll Bhal) pagy il Ghaba pas i
- AAlial) galalilly LgTbiliia dgalse

JSAIL ) Ganill dules gl s (AN dunylally BA1al Bl (a al) ) Aapal) solsh (Bt (s
. bl Gajtal (e 2y (s

0 Cllagledl gad s b palis Lgule llly A el Auaill (Y Claslan i b oyl ol B8
AL AES) Adl) (ol aBlgl (6 jall) oS (pay ullal) allsAl ariieaay S))

Ealyl

1y




