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The impact of audit fees and managerial overconfidence on the 

auditor's opinion accuracy regarding going concern 
Evidence from Egypt  

Abstract: 
Purpose: investigating the impact of the audit fees (paid and abnormal) and 

managerial overconfidence - individually - on the auditor's opinion accuracy 

regarding going concern, in addition to determining the moderate impact of the 

audit office reputation (size and industrial specialization) on those effect 

relationships, in Egypt. 

Design/Methodology: The research sample was 64 non-financial firms listed on 

the Egyptian Stock Exchange (EGX) for 5 years (2015: 2019), to 

investigate research hypotheses, based on the binary logistic regression model. An 

additional analysis and a sensitivity test were performed. 

Findings: it found an insignificant (a significant) positive and insignificant 

negative effect between auditor's opinion accuracy regarding going concern and 

audit fees (abnormal fees) and managerial overconfidence, respectively. And the 

difference (no difference) effect of audit fees (abnormal fees and managerial 

overconfience) depends on audit office size or its industrial specialization. By 

conducting the additional analysis, it found no effect (effect) for audit office size 

(its industrial specialization) as a control variable, on auditor's opinion accuracy 

regarding going concern. And by conducting a sensitivity test, it found similar 

results by using basic and alternative proxy to meaure auditor's opinion accuracy 

regarding going concern, reflecting the robustness of the results. 

Recommentions: Based on the previous findings, the research recommends that 

those in charge of the Egyptian auditing standards should keep pace with the 

amendments made to the International Auditing and Assurance Standards about the 

going concern, in order to increase the usefulness of the information contained in 

the financial reports. 

Originality/Value: The research tries to reduce the research gap in the accounting 

literature on the subject area of research. The findings of the research are expected 

to be of interest to managers, regulatory, investors, and audit offices. 

Keywords: Audit fees; Abnormal fees; Managerial overconfidence; Audit office 

reputation; auditor's opinion accuracy regarding going concern. 
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، عٓ ِعٕٝ ِزشادفٌيعجشاْ  ِزجبدي،ثشىً فٝ اٌجسث  ثشأْ الاعزّشاسيخٚاٌشأٜ  ثشأْ الاعزّشاسيخيُغزخذَ اٌسىُ إٌّٙٝ 

 ثبٌدٛدح أٚ ثبٌغلاِخ. ٚلذ يُعجش عّٕٙب ثبٌذلخ أٚ
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 .(Ji and Lee, 2015)عٍٝ دلزٗ 

ٝ الأدثيبد اٌغبثمخ   e.g., Defond)ليبعًب عٍ

et al, 2002; Ji and Lee, 2015)  يمبط

ثبٌٍٛغبسيزُ اٌغجيعٝ لإخّبٌٝ الأعٛاَ ِٓ 

عبَ ليذ اٌششوخ ثبٌجٛسةخ ززٝ اٌعبَ ِسً 

 اٌميبط..

+ 

اٌزذفمبد إٌمذيخ 

 (OCF)اٌزشغيٍيخ 

يشيش ئٌٝ إٌمذيخ اٌّزٛفشح ٌذٜ اٌششوخ، 

ٚيعىظ أخفبضٙب اسرفبع اٌزعثش اٌّبٌٝ، 

اسرفبع اززّبي الإفلاط، ِٚٓ ثُ ٚثبٌزبٌٝ 

اسرفبع اززّبي ئةذاس سأيًب ِعذلًا ثشأْ 

 Ji) الاعزّشاسيخ، ٚلذ يإثش ٘زا عٍٝ دلزٗ

and Lee, 2015). 

 e.g., Blay)ليبعًب عٍٝ الأدثيبد اٌغبثمخ 

and Geiger, 2012; Ji and Lee, 

يمبط ثٕغجخ ةبفٝ اٌزذفمبد إٌمذيخ  (2015

 ةٛي.اٌزشغيٍيخ ئٌٝ ئخّبٌٝ الأ
+ 

اٌّبٌيخ اٌشافعخ 
(LEV) 

رعىظ اٌّذيٛٔيخ ٌٍششوخ، ٚيعىظ اسرفبعٙب 

اسرفبع اززّبٌيخ ئةذاس سأٜ ِعذي ثشأْ 

 ٚلذ يإثش ٘زا عٍٝ دلزٗ، الاعزّشاسيخ

(Blay and Geiger, 2012). 

 ,.e.g)ليبعًب عٍٝ الأدثيبد اٌغبثمخ 

Reynolds and Francis, 2000; Kim 

et al., 2016)  ْٛيمبط ثٕغجخ ئخّبٌٝ اٌذي

 ئٌٝ ئخّبٌٝ الأةٛي.

- 

 (LOSS)اٌخغبسح 

رشيش ئٌٝ أخفبض ِإشش سثسيخ اٌششوخ، 

ٚرعىظ اسرفبع اززّبٌيخ ةذٚس سأٜ ِعذي 

 ٚلذ يإثش ٘زا عٍٝ دلزٗ ، ثشأْ الاعزّشاسيخ

(Ji and Lee, 2015). 

 ,.e.g)ليبعًب عٍٝ الأدثيبد اٌغبثمخ 

Reynolds and Francis, 2000; Blay 

and Geiger, 2012)  يمبط ثّزغيش

( فٝ زبٌخ اٌخغبسح، 6اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ )

 ( ثخلاف رٌه.,ٚاٌميّخ )

- 

رٛليذ ئةذاس 

رمشيش اٌّشاخعخ 

(ARLAG) 

يشيش ئٌٝ فزشح ئةذاس رمشيش اٌّشاخعخ، 

ٚفٝ زبٌخ اوزشبف غش ٚٚخٛد ليٛد عٍٝ 

ٔغبق اٌّشاخعخ، ٚوزٌه خلاف ثيٓ ِشالت 

اٌسغبثبد ٚئداسح اٌششوخ، رسزبج الإداسح 

ٚلزًب ٌسً ٘زٖ اٌّشىلاد ِٓ خلاي إٌّبلشخ 

ٚاٌزفبٚض ِعٗ لإلٕبعٗ ثاةذاس رمشيش غيش 

 ٚلذ يإثش ٘زا عٍٝ دلزِٗعذي، 

(Abernathy et al., 2017). 

 e.g., Geiger)ليبعًب عٍٝ الأدثيبد اٌغبثمخ 

et al. 2005; Blay and Geiger, 

بٌٍٛغبسيزُ اٌغجيعٝ ٌٍفزشح يمبط ث (2012

اٌضِٕيخ )ثبٌيَٛ( ثيٓ ربسيخ ٔٙبيخ اٌعبَ اٌعبَ 

اٌّبٌٝ ٚربسيخ رٛليع ِشالت اٌسغبثبد عٍٝ 

 رمشيش اٌّشاخعخ.

- 

 



 

 

 

(Altman, 1968)

Z = 1.2 X1 + 1.4 X2 + 3.3 X3 + 0.6 X4 + 0.999 X5 …………..…….…………(2)  

 حيش:

X1  ًِئخّبٌٝ الأةٛي.÷ = سأط اٌّبي اٌعب 

X2  ئخّبٌٝ الأةٛي.÷ = الأسثبذ اٌّسزدضح 

X3  ئخّبٌٝ الأةٛي.÷ = ةبفٝ اٌشثر اٌزشغيً لجً اٌفٛائذ ٚاٌضشائت 

X4  اٌذيْٛ. ئخّبٌٝ÷ = اٌميّخ اٌغٛليخ ٌسمٛق اٌٍّىيخ 

X5  ئخّبٌٝ الأةٛي.÷ = ةبفٝ اٌّجيعبد 

(Altman, 1968) 

 Z 

 Z

Wardayati et al. (2017)  ( ,2,2عٍٝ )؛

Z

Z

 

 Z 

 Content analysis

 

 

                                           
()* 

ِشب٘ذح،  64 اٌّبٌٝ زعثشاٌغيش خٛ٘شيخ ِشب٘ذح،  11ِشب٘ذح، ِسزٍّخ اٌزعثش اٌّبٌٝ  665غذ عذد ِشب٘ذاد اٌزعثش اٌّبٌٝ ثٍ

 .ِشب٘ذح 8,5ِشب٘ذح، ثاخّبٌٝ  ,66ٚاٌّغزمشح ِبٌيًب 



 

 

 (e.g., DeFond et 

al. 2002; Hoitash et al., 2007; Mitra et al., 2009; Choi et al., 2010; Xie et al., 

2010; Cupta et al., 2012; Eshleman and Guo, 2014; Alhadab, 2018)

AUDFEES jt = β0 + β1 FSIZE jt + β2 EMPLOY jt + β3 INVAR jt + β4 NBS jt + β5 

LOSS jt + β6 LOSSLAG jt + β7 LEV jt + β8 LITG jt + β9 ROA jt + β10 

LIQUID jt + β11 BIG4 jt + β12 SHRT_TEN jt + β13 REVGRTH jt + 

β14 BTM jt + β15 ARLAG jt + ε ABNFEES ……………………..…..(3) 

jt

SIZEEMPLOY

INVAR(Gupta et al., 2012)

NBS(Choi et al., 2010)

LOSSLOSS

LEV (Jung et al., 2016)LITG (Hay et al. 2006; Choi et al. 2008; 

Eshleman and Guo 2014)

ROA LIQUID

BIG4(Xie et al., 2010)

SHRT_TEN(Choi et 

al., 2010)



 

 

(Choi et al. 2010)

REVGRTHBTM

ARLAG

(Mukhtaruddin et al., 2015; 

Abernathy et al., 2017)ε ABNFEES

 

 (EXCS INV)

(Ben-David et al., 2007; 

Kim, 2016; Sutrisno, 2019)

 

(Biddle et al., 2009; Chen et 

al., 2011) 

INVEST jt = 0+1 NEG jt-1 +2 %REVGRTH jt-1 +3 NEG jt-1* %REVGRTH jt-1 + 

 jt …….……………………….………………………….…………(4) 

INVEST  =ٍِٝدّٛع الاعزثّبس ةبفٝ الاعزثّبس )= ، ٚيغبٜٚ ٔغجخ اٌفشق ثيٓ الاعزثّبس اٌفع

 jششوخ ٌٍ الأةٛي اٌثبثزخ ٚالاعزثّبساد عٛيٍخ الأخً ِغشٚزًب ِٕٗ ِجيعبرّٙب فٝاٌدذيذ 

 .t-1فٝ اٌعبَ  jششوخ ٌٍئخّبٌٝ الأةٛي  ئٌٝ( tفٝ اٌعبَ 

NEG  =ششوخ ٌائيشاد ( ئرا وبْ ّٔٛ 6ٜ يأخز اٌميّخ )ِزغيش اعزجبسj  َفٝ اٌعبt-1 (= ٝالإيشاد ف

 ( ثخلاف رٌه. ,عبٌجًب، ٚاٌميّخ )( t-1الإيشاد فٝ اٌعبَ  – t-2 اٌعبَ

%REVGRTH  = ٌّٕٛ ششوخ ٌا ئيشادإٌغجخ اٌّئٛيخj  َفٝ اٌعبt-1 ٜٚٚيغب ،: 

 ,,6×  [t-1الإيشاد فٝ اٌعبَ ( ÷ t-2الإيشاد فٝ اٌعبَ  – t-1)الإيشاد فٝ اٌعبَ ] 



 

 

  ٝاٌفعٍيخ ٚاٌّزٛلعخ.لاعزثّبس ا، ٚرعجش عٓ اٌفشق ثيٓ ليّخ الاعزثّبسثٛال 

 (NET ACQ)

(Ji and Lee, 2015)

(Malmendier and Tate, 2005)

 

 (DTE)

(Ben-David et al., 2007; Malmendier et al., 

2011; Ji and Lee, 2015; Sutrisno, 2019)

 (DIVIDEND)

(Ben-David et al., 2007; Deshmuk et al., 2013; Ji and Lee, 2015; Sutrisno, 

2019)

 

 

(Ben-David et al., 2007; 

Malmendier et al., 2011; Ji and Lee, 2015)

(CEO DUALITY)



 

 

Schrand and Zechman (2012); He et 

al. (2020) 

(e.g., Callaghan et al., 

2009; Ji and Lee, 2015; Hapsoro and Santoso, 2018; Sutrisno)

Binary (Binomial) Logistic Regrssion 

Enter

(SPSS)

http://www.egidegypt.com ،  

https://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspx ،     

    http://www.mubasher.inf.com

  

Choi et al. (2010)

Basioudis et al. (2008)

Kaplan and Williams (2012)

                                           
 ٍّخ اٌميبط، اٌدٕيٗ اٌّصشٜ ِمبثً اٌذٚلاس الأِشيىٝ.عِع اٌفبسق ثشأْ  )*(

http://www.egidegypt.com/
http://www.egidegypt.com/
https://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspx
https://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspx
http://www.mubasher.inf.com/


 

 

Blay and Geiger (2012)

Basioudis et al. (2008)

Blay and 

Geiger (2012)Kaplan and Williams (2012)

Salehi et al. (2018b)

Blay and Geiger (2012)

Choi et al. (2010)

Liang et al. (2019)Blay and 

Geiger (2012)Salehi et al. (2018b)

Blay and Geiger (2012)

Basioudis et al. (2008)

 انمزغيشاد
Variables 

 انمزىصط
Mean 

 انىصيط
Median 

الاوحشاف 
 انمعيبسي

Std Dev 

انحذ 
 الأدوً
Min 

انحذ 
 الأقصً
Max 

 انمشبهذاد
Obs. 

 296 5.813 4.176 0.360 5.079 5.045 أرعبة اٌّشاخعخ
 296 0.692 0.509- 0.213 0.032- 0.001 الأرعبة غيش اٌعبديخ

 296 10.334 7.564 0.667 9.093 9.020 ششوخزدُ اٌ
 296 1.568 0.301 0.257 1.279 1.185 ششوخعّش اٌ

 296 0.440 0.317- 0.097 0.026 0.036 ةبفٝ اٌزذفمبد إٌمذيخ
 296 1.000 0.001 0.224 0.456 0.430 اٌشافعخ اٌّبٌيخ

 296 2.430 1.204 0.156 1.813 1.827 رٛليذ رمشيش اٌّشاخعخ

  



 

 

Salehi et al. (2018a)

Sutrisno (2019)

Blay 

and Geiger (2012)

 

 

 

Tabachnic 

and Fidell (2013)

 انمزغيشاد
Variables 

 عذد انمشبهذاد
(1)  (0)  

 % ركشاس % ركشاس
 56 165 44 131 296 دلخ اٌشأٜ ثشأْ الاعزّشاسيخ

 46 135 54 161 296 اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ
 80 238 20 58 296 اٌخغبسح

 42 125 58 171 296 زدُ ِىزت اٌّشاخعخ
 74 218 26 78 296 اٌزخصص اٌصٕبعٝ



 

 

 

 (12) (11) (10) (2) (8) (2) (6) (5) (4) (3) (2) (1) انمزغيشاد

            1 (1)دقخ سأي الاصزمشاسيخ 

 (2أرعبة انمشاجعخ )
-0.118(**) 

0.043 
1           

 (3الأرعبة غيش انعبديخ )
0.079 

0.177 

0.604(***) 

0.000 
1          

 (4انضقخ الإداسيخ انمفشطخ )
-0.126(**) 

0.030 

0.172(***) 

0.003 

-0.133(**) 

0.022 
1         

 (5حجم انششكخ )
-0.142(**) 

0.015 

0.666(***) 

0.000 

-0.005 

0.936 

0.354(***) 

0.000 
1 

 

 
      

 (6عمش انششكخ )
-0.125(**) 

0.031 

0.248(***) 

0.000 

0.265(***) 

0.000 

0.018 

0.757 

0.088 

0.131 
1       

 (2) يخرشغيه يخوقذ بدرذفق
0.022 

0.708 

-0.027 

0.638 

0.006 

0.916 

0.152(***) 

0.009 

0.022 

0.702 

-0.015 

0.793 
1      

 (8انشافعخ انمبنيخ )
-0.372(***) 

0.000 

0.252(***) 

0.000 

-0.045 

0.441 

0.105(*) 

0.071 

0.163(***) 

0.005 

0.066 

0.255 

-0.058 

0.318 
1     

 (2انخضبسح )
-0.011 

0.844 

0.086 

0.141 

0.036 

0.533 

-0.163(***) 

0.005 

-0.050 

0.389 

0.073 

0.210 

-0.191(***) 

0.001 

0.023 

0.693 
1    

 (10رىقيذ انزقشيش )
-0.107(*) 

0.065 

0.164(***) 

0.005 

0.066 

0.258 

-0.015 

0.793 

0.038 

0.510 

0.097(*) 

0.096 

-0.076 

0.189 

0.240(***) 

0.000 

.0.139(**) 

0.017 
1   

 (11حجم مكزت انمشاجعخ )
-0.120(**) 

0.040 

0.584(***) 

0.000 

-0.009 

0.879 

0.233(***) 

0.000 

0.483(***) 

0.000 

0.078 

0.179 

-0.094 

0.106 

0.133(**) 

0.022 

0.008 

0.884 

0.020 

0.737 
1  

 (12انزخصص انصىبعً )
0.085 

0.146 

0.287(***) 

0.000 

-0.074 

0.206 

0.178(***) 

0.002 

0.484(***) 

0.000 

-0.059 

0.310 

-0.059 

0.315 

-0.098(*) 

0.092 

-0.063 

0.277 

-0.090 

0.123 

0.294(***) 

0.000 
1 

  ٪ فألً، ثيٓ ِزغيشيٓ.,6ئٌٝ دلاٌخ عٕذ  * يشيش

 ٪ فألً، ثيٓ ِزغيشيٓ.9** يشيش ئٌٝ دلاٌخ عٕذ  

 .٪ فألً، ثيٓ ِزغيشي6ٓ*** يشيش ئٌٝ دلاٌخ عٕذ  



 

 

 

(e.g., Kaplan and Williams, 2012; Hardies et al. 

2018; Salehi et al 2018b; Sutrisno, 2019)

(GCOACCY)

(AUDFEES)(CONTROLS)

GCOACCY jt = β0 + β1 AUDFEES jt + CONTROLS jt + ε jt ……………………(5) 

Chi- Square (2)

(-2Log Likelihood)

Cox and Snell Square

Nagelkerke R SquareCox and Snell 

Square

                                           
()*

 اٌثبٔٝ ٘زٖ اٌّشىٍخ.اٌّميبط ٌزٌه يصسر ( ززٝ فٝ زبٌخ ِغبثمخ إٌّٛرج ٌٍجيبٔبد ثشىً ربَ، 6اٌّميبط الأٚي لا يأخز اٌميّخ ) 



 

 

Basioudis et al. (2008)

Hosmer and Lemeshow

,

Goodness-of-fit

Correct classification ratio 

ُّزٕجئخ ,,اٌ

,

Wald test

 Craswell et al. (2002); Defond et 

al. (2002); Callaghan et al. (2009)Geiger and Rama 

(2003); Basioudis et al. (2008)

Mitra et al. (2009); Jung et al. (2016)

(GCOACCY)

(ABNFEES)(CONTROLS)



 

 

GCOACCY jt = β0 + β1 ABNFEES jt + CONTROLS jt + ε jt ……………………(6) 

Chi- Square ,

,

Cox and Snell Square , ليّخ اٌّميبط

Nagelkerke R Square ,,,

Hosmer and Lemeshow,

,

,

Wald test

Logit coefficient (B)

,Log odds

,

Odds ratio,

EXP(B)

,

 Blankley et al. (2012); 

                                           
*() 

يشيش ِعبًِ اٌزشخير ئٌٝ إٌغجخ ثيٓ اززّبي دلخ اٌشأٜ ثشأْ الاعزّشاسيخ ئٌٝ اززّبي عذَ دلزٗ، فٝ زيٓ رشيش ٔغجخ اٌزشخير 

 ِلاد اٌزشخير، أٜ إٌغجخ ثيٓ ٔغجزٝ الاززّبلاد.ئٌٝ إٌغجخ ثيٓ ِعب



 

 

Eshleman and Guo (2014)Kraub et al. (2015); Fitriany 

and Anggraita (2016) 

(GCOACCY)

(OVERCONF)(CONTROLS)

GCOACCY jt = β0 + β1 OVERCONF jt + CONTROLS jt + ε jt ……..……………(7) 

Chi- Square ,

,

Cox and Snell Square , ليّخ اٌّميبط

Nagelkerke R Square ,,

Ji and Lee (2015)

Hosmer and Lemeshow,

,

,

Wald test



 

 

Enter 

 انمزغيشاد
 انىمىرط انضبنش انىمىرط انضبوً انىمىرط الأول

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 
 معبمم 

B 
 قيمخ

Wald 
 انمعىىيخ

Sig. 
EXP(B) 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 

 93.895 0.060 3.548 4.542 276.239 0.019 5.504 5.621 73.247 0.078 3.103 4.294 ثبثذ الإٔسذاس

 - - - - - - - - 1.962 0.185 1.754 0.674 أرعبة انمشاجعخ

 - - - - 3.186 0.069 3.300 1.159 - - - - الأرعبة غيش انعبديخ

 0.698 0.199 1.646 0.359- - - - - - - - - انضقخ الإداسيخ انمفشطخ

 0.830 0.383 0.762 0.186- 0.759 0.170 1.883 0.276- 0.603 0.055 3.674 0.506- زدُ اٌششوخ

 0.447 0.105 2.622 0.805- 0.348 0.042 4.145 1.056- 0.379 0.060 3.529 0.969- عّش اٌششوخ

 1.364 0.821 0.051 0.310 1.011 0.994 0.000 0.011 1.082 0.953 0.003 0.079 اٌزشغيٍيخ اٌزذفمبد إٌمذيخ

 0.027 0.000 30.286 3.622- 0.026 0.000 30.284 3.632- 0.022 0.000 31.969 3.810- اٌّبٌيخ اٌشافعخ

 0.974 0.938 0.006 0.027- 1.014 0.968 0.002 0.013 0.969 0.926 0.009 0.032- اٌخغبسح

 0.788 0.780 0.078 0.239- 0.717 0.699 0.149 0.333- 0.712 0.693 0.156 0.339- رٛليذ رمشيش اٌّشاخعخ

Chi- Square (Sig.) 50.661(000) 52.264(0.000) 50.539(0.000) 
-2Log Likelihood 355.768 354.165 355.890 

Cox and Snell Square 0.157 0.162 0.157 
Nagelkerke R Square 0.211 0.217 0.210 
Hosmer and Lemeshow 14.616(0.167) 5.947(0.653) 8.461(0.390) 

Correct classification ratio From 55.7% to 67.9% From 55.7% to 69.6% From 55.7% to 69.9% 
Observations 296 296 296 



 

 

 Ji and Lee (2015)

Sutrisno (2019); He et al. (2020)

لأرعبة اٌّشاخعخ ٚزدُ ِىزت 

(AUDFEES jt*AUDSIZE jt)اٌّشاخعخ

GCOACCY jt = β0 + β1 AUDFEES jt + β2 AUDSIZE jt + β3 (AUDFEES jt* 

AUDSIZE jt) + CONTROLS jt + ε jt ………..……………….…(8) 

Wald test

(B)

EXP(B),

,

                                           
*() 

ثيٓ أرعبة اٌّشاخعخ ٚزدُ ِىزت اٌّشاخعخ )ٚرخصصٗ  ئصدٚاج خغٝعٕذ رشغيً إٌّٛرج اٌشاثع )ٚاٌغبثع(، رجيٓ ٚخٛد 

عٍٝ ٌٍٛغبسيزُ اٌغجيعٝ لأرعبة اٌّشاخعخ، ليبعًب اٌصٕبعٝ(، ٚلذ رُ ِعبٌدزٗ ِٓ خلاي عشيمخ الاخزلافبد عٓ اٌّشوض 

 .%6. ٚعٛف يزُ لجٛي فشض اٌعذَ فٝ زبٌخ أْ ِعٕٛيخ الأثش اٌّشزشن أوجش ِٓ (2,61ِعبٌدخ ِشبثٙخ فٝ دساعخ ثذٜٚ )



 

 

ٌلأرعبة غيش 

 (ABNFEES jt*AUDSIZE jt) ٚزدُ ِىزت اٌّشاخعخ اٌعبديخ

GCOACCY jt = β0 jt + β1 ABNFEES jt + β2 AUDSIZE jt + β3 (ABNFEES jt* 

AUDSIZE jt) + CONTROLS + ε jt ………………...….…….…(9) 

Wald test



 

 

 (OVERCONF jt*AUDSIZE jt) 

GCOACCY jt = β0 jt + β1 OVERCONF jt + β2 AUDSIZE jt + β3 (OVERCONF jt* 

AUDSIZE jt) + CONTROLS + ε jt ………….…...….…….…(10) 

Wald test

(AUDFEES jt*SPCAL jt)اٌّشاخعخ 

GCOACCY jt = β0 + β1 AUDFEES jt + β2 SPCAL jt + β3 (AUDFEES jt* SPCAL jt) 

+ CONTROLS jt + ε jt …………………………………….…(11) 



 

 

Enter

 

 انمزغيشاد
 انضبدسانىمىرط  انخبمشانىمىرط  انشاثعانىمىرط 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

 انزشجيح
EXP(B) 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

 انزشجيح
EXP(B) 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

 انزشجيح
EXP(B) 

 94.313 0.073 3.206 4.547 171.253 0.041 4.187 5.143 0.215 0.624 0.240 1.537- ثبثذ الإٔسذاس

 - - - - - - - - 9.049 0.003 8.637 2.203 أرعبة اٌّشاخعخ

 - - - - 4.999 0.077 3.135 1.609 - - - - الأرعبة غيش اٌعبديخ

 0.998 0.996 000. 0.002- - - - - - - - - اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ

 1.205 0.654 0.201 0.187 0.855 0.592 0.287 0.156- 0.623 0.148 2.089 0.474- اٌّشاخعخزدُ ِىزت 

 - - - - - - - - 0.097 0.007 7.205 2.328- حجم مكزت انمشاجعخ× أرعبة انمشاجعخ 

 - - - - 0.417 0.479 0.500 0.875- - - - - حجم مكزت انمشاجعخ× الأرعبة غيش انعبديخ 

 0.555 0.276 1.184 588.- - - - - - - - - حجم مكزت انمشاجعخ× الإداسيخ انمفشطخ انضقخ 

 0.823 0.415 0.664 194.- 0.798 0.316 1.006 0.226- 0.558 0.038 4.314 0.583- زدُ اٌششوخ

 0.433 0.094 2.800 836.- 0.359 0.049 3.883 1.025- 0.285 0.019 5.475 1.254- عّش اٌششوخ

 1.181 0.904 0.014 166. 0.925 0.954 0.003 0.078- 0.646 0.753 0.099 0.437- اٌزشغيٍيخ اٌزذفمبد إٌمذيخ

 0.028 0.000 29.539 3.583- 0.026 0.000 30.309 3.641- 0.016 0.000 34.971 4.139- اٌشافعخ اٌّبٌيخ

 0.997 0.992 0.000 003.- 1.024 0.945 0.005 0.023 0.909 0.783 0.076 0.095- اٌخغبسح

 0.788 0.783 0.076 238.- 0.753 0.743 0.107 0.284- 0.638 0.611 0.259 0.450- رٛليذ رمشيش اٌّشاخعخ

Chi- Square (Sig.) 59.727(0.000) 53.098(0.000) 51.952(0.000) 
-2Log Likelihood 346.702 353.331 354.477 

Cox and Snell Square 0.183 0.164 0.161 
Nagelkerke R Square 0.245 0.220 0.216 

Hosmer and Lemeshow 18.634(0.117) 8.856(0.355) 8.584(0.379) 
Correct classification ratio From 55.7% to 69.3% From 55.7% to 71.3% From 55.7% to 70.6% 

Observations 296 296  



 

 

 

Wald 

(B)

EXP(B),

,

ٌلأرعبة 

 (ABNFEES jt*SPCAL jt) ّىزت اٌّشاخعخٌ اٌزخصص اٌصٕبعٝٚ غيش اٌعبديخ

GCOACCY jt = β0 jt + β1 ABNFEES jt + β2 SPCAL jt + β3 (ABNFEES jt* SPCAL 

jt) + CONTROLS + ε jt ………………........................…….…(12) 

Wald 



 

 

(OVERCONF jt*SPCAL jt) 

GCOACCY jt = β0 jt + β1 OVERCONF jt + β2 SPCAL jt + β3 (OVERCONF jt* 
SPCAL jt) + CONTROLS + ε jt ……………….............….…(13) 

Wald 

 



 

 

Enter

 انمزغيشاد
 انىمىرط انزبصع انىمىرط انضبمه انضبثعانىمىرط 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 
 معبمم 

B 
 قيمخ

Wald 
 انمعىىيخ

Sig. 
EXP(B) 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 

 342.420 0.021 5.324 5.836 1183.106 0.005 7.791 7.076 142.868 0.055 3.673 4.962 ثبثذ الإٔسذاس

 - - - - - - - - 2.856 0.064 3.442 1.049 أرعبة اٌّشاخعخ

 - - - - 3.589 0.074 3.195 1.278 - - - - الأرعبة غيش اٌعبديخ

 0.596 0.111 2.539 0.517- - - - - - - - - اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ

 1.278 0.648 0.209 0.245 1.884 0.062 3.473 0.634 2.795 0.016 5.751 1.028  اٌزخصص اٌصٕبعٝ

 - - - - - - - - 0.081 0.079 3.078 2.515- انزخصص انصىبعً× أرعبة انمشاجعخ 

 - - - - 0.837 0.910 0.013 0.178- - - - - انزخصص انصىبعً× الأرعبة غيش انعبديخ 

 1.711 0.388 0.745 0.537 - - - - - - - - انزخصص انصىبعً× انضقخ الإداسيخ انمفشطخ 

 0.694 0.130 2.293 0.365- 0.612 0.035 4.427 0.490- 0.445 0.006 7.472 0.810- زدُ اٌششوخ

 0.483 0.149 2.078 0.727- 0.364 0.055 3.672 1.011- 0.371 0.061 3.522 0.990- عّش اٌششوخ

 1.878 0.651 0.205 0.630 1.364 0.822 0.051 0.311 1.234 0.880 0.023 0.211 اٌزشغيٍيخ اٌزذفمبد إٌمذيخ

 0.032 0.000 27.150 3.457- 0.031 0.000 26.844 3.459- 0.022 0.000 30.372 3.832- اٌشافعخ اٌّبٌيخ

 1.000 0.999 0.000 0.000 1.062 0.861 0.031 0.060 1.012 0.972 0.001 0.012 اٌخغبسح

 0.814 0.813 0.056 0.206- 0.785 0.782 0.077 0.243- 0.734 0.724 0.125 0.310- رٛليذ رمشيش اٌّشاخعخ

Chi- Square (Sig.) 56.718(0.000 ) 55.751(0.000) 54.483(0.000) 
-2Log Likelihood 349.712 350.678 351.946 

Cox and Snell Square 0.174 0.172 0.168 
Nagelkerke R Square 0.234 0.230 0.225 

Hosmer and Lemeshow 10.815(0.212) 10.459(0.234) 14.505(0.170) 
Correct classification ratio From 55.7% to 69.6% From 55.7% to 69.6% From 55.7% to 70.6% 

Observations 296 296 296 



 

 

 

 

 

GCOACCY jt = β0 + β1 AUDFEES jt + β2 AUDSIZE jt + CONTROLS jt + ε jt ...(14) 

Wald test

,(e.g., Geiger et al., 2014)

(e.g., Geiger et al., 2005)

GCOACCY jt = β0 + β1 ABNFEES jt + β2 AUDSIZE jt + CONTROLS jt + ε jt ...(15) 

Wald test



 

 

 
 
 
 
 
 

 انمزغيشاد
 انىمىرط انضبدس انىمىرط انخبمش انىمىرط انشاثع

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 
 معبمم 

B 
 قيمخ

Wald 
 انمعىىيخ

Sig. 
EXP(B) 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 

 68.067 0.092 2.835 4.220 181.413 0.038 4.306 5.201 18.331 0.277 1.180 2.909 ثبثذ الإٔسذاس

 - - - - - - - - 2.662 0.085 2.958 0.979 أرعبة اٌّشاخعخ

 - - - - 3.193 0.070 3.294 1.161 - - - - الأرعبة غيش اٌعبديخ

 0.706 0.215 1.536 0.348- - - - - - - - - اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ

 0.871 0.634 0.227 0.138- 0.846 0.565 0.331 0.167- 0.666 0.209 1.581 0.407- حجم مكزت انمشاجعخ

 0.868 0.541 0.374 0.142- 0.804 0.331 0.946 0.218- 0.625 0.078 3.107 0.470- زدُ اٌششوخ

 0.453 0.111 2.534 0.792- 0.353 0.045 4.021 1.041- 0.363 0.051 3.812 1.014- عّش اٌششوخ

 1.261 0.867 0.028 0.232 0.926 0.955 0.003 0.077- 0.880 0.925 0.009 0.128- اٌزشغيٍيخ اٌزذفمبد إٌمذيخ

 0.027 0.000 30.037 3.606- 0.027 0.000 29.978 3.614- 0.021 0.000 32.298 3.841- اٌشافعخ اٌّبٌيخ

 0.978 0.948 0.004 0.023- 1.015 0.965 0.002 0.015 0.948 0.877 0.024 0.053- اٌخغبسح

 0.778 0.770 0.086 0.251- 0.708 0.688 0.161 0.346- 0.651 0.621 0.245 0.429- رٛليذ رمشيش اٌّشاخعخ

Chi- Square (Sig.) 52.252(0.000) 52.595(0.000) 50.765(0.000) 

-2Log Likelihood 354.177 353.834 355.664 

Cox and Snell Square 0.162 0.163 0.158 

Nagelkerke R Square 0.217 0.218 0.211 

Hosmer and Lemeshow 10.319(0.243) 10.729(0.218) 9.143(0.330) 

Correct classification ratio From 55.7% to 69.6% From 55.7% to 69.6% From 55.7% to 71.3% 

Observations 296 296 296 



 

 

,(e.g. Foster and Shastri, 2016)

GCOACCY jt = β0 + β1 OVERCONF jt + β2 AUDSIZE jt + CONTROLS jt + ε jt ........(16) 

Wald test

,(e.g., Salehi et al., 2018b)

 

 

GCOACCY jt = β0 + β1 AUDFEES jt + β2 SPCAL jt + CONTROLS jt + ε jt … (17) 

Wald test

,

(e.g., Lim and Tan, 2008)

GCOACCY jt = β0 + β1 ABNFEES jt + β2 SPCAL jt + CONTROLS jt + ε jt … (18) 

Wald test

,(e.g., Hapsoro and Santoso, 2018)

GCOACCY jt = β0 + β1 OVERCONF jt + β2 SPCAL jt + CONTROLS jt + ε jt …(19) 



 

 

انزبصعانضبثع

 انمزغيشاد
 انىمىرط انزبصع انىمىرط انضبمه انىمىرط انضبثع

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 
 معبمم 

B 
 قيمخ

Wald 
 انمعىىيخ

Sig. 
EXP(B) 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 

 352.477 0.020 5.404 5.865 1155.630 0.005 7.796 7.052 260.770 0.029 4.739 5.564 ثبثذ الإٔسذاس

 - - - - - - - - 1.916 0.206 1.600 0.650 أرعبة اٌّشاخعخ

 - - - - 3.467 0.054 3.712 1.243 - - - - الأرعبة غيش اٌعبديخ

 0.685 0.178 1.812 0.379- - - - - - - - - اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ

 1.834 0.074 3.198 0.606 1.883 0.063 3.460 0.633 1.775 0.090 2.871 0.574 انزخصص انصىبعً

 0.679 0.106 2.613 0.387- 0.615 0.035 4.468 0.486- 0.503 0.016 5.851 0.687- زدُ اٌششوخ

 0.474 0.137 2.209 0.747- 0.361 0.052 3.763 1.018- 0.402 0.081 3.048 0.911- عّش اٌششوخ

 1.864 0.655 0.200 0.623 1.387 0.812 0.057 0.327 1.442 0.789 0.071 0.366 اٌزشغيٍيخ اٌزذفمبد إٌمذيخ

 0.032 0.000 26.963 3.447- 0.032 0.000 26.854 3.454- 0.026 0.000 28.627 3.640- اٌشافعخ اٌّبٌيخ

 1.014 0.967 0.002 0.014 1.061 0.863 0.030 0.059 1.011 0.975 0.001 0.011 اٌخغبسح

 0.866 0.869 0.027 0.143- 0.781 0.778 0.080 0.247- 0.784 0.780 0.078 0.243- رٛليذ رمشيش اٌّشاخعخ

Chi- Square (Sig.) 53.540(0.000) 55.738(0.000) 53.741(0.000) 

-2Log Likelihood 362.890 350.691 352.689 

Cox and Snell Square 0.165 0.172 0.166 

Nagelkerke R Square 0.222 0.230 0.222 

Hosmer and Lemeshow 17.437(0.126) 9.476(0.304) 19.622(0.112) 

Correct classification ratio From 55.7% to 70.3% From 55.7% to 69.9% From 55.7% to 69.3% 

Observations 296 296 296 



 

 

Wald test

,

(e.g., Chiang et al., 2015)

Tahinakis and Samarinas (2016)( ٍٝ2,2؛ ع,)

ZAltman

 Wald test

,

,

 

 Wald test

, 

                                           
(*) 

ِشب٘ذح،  ,4 اٌّبٌٝ زعثشاٌغيش خٛ٘شيخ ِشب٘ذح،  ,4ِشب٘ذح، ِسزٍّخ اٌزعثش اٌّبٌٝ  665غذ عذد ِشب٘ذاد اٌزعثش اٌّبٌٝ ثٍ

 ِشب٘ذح 8,5ثاخّبٌٝ ِشب٘ذح،  ,66ٚاٌّغزمشح ِبٌيًب 



 

 

 

 انمزغيشاد
 انىمىرط انضبنش انىمىرط انضبوً انىمىرط الأول

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 
 معبمم 

B 
 قيمخ

Wald 
 انمعىىيخ

Sig. 
EXP(B) 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 

 1522.202 0.003 8.569 7.328 7031.528 0.000 12.370 8.858 1191.712 0.005 7.862 7.083 ثبثذ الإٔسذاس

 - - - - - - - - 2.200 0.126 2.342 0.789 أرعبة انمشاجعخ

 - - - - 5.228 0.013 6.154 1.654 - - - - الأرعبة غيش انعبديخ

 0.669 0.152 2.049 0.403- - - - - - - - - انضقخ الإداسيخ انمفشطخ

 0.698 0.099 2.717 0.359- 0.626 0.024 5.123 0.469- 0.483 0.007 7.241 0.729- زدُ اٌششوخ

 0.698 0.478 0.504 0.359- 0.495 0.185 1.756 0.703- 0.582 0.301 1.070 0.541- عّش اٌششوخ

 5.611 0.214 1.545 1.725 3.908 0.319 992. 1.363 4.192 0.290 1.118 1.433 اٌزشغيٍيخ اٌزذفمبد إٌمذيخ

 0.032 0.000 27.221 3.438- 0.032 0.000 27.019 3.435- 0.026 0.000 29.487 3.637- اٌشافعخ اٌّبٌيخ

 0.654 0.216 1.530 0.424- 0.670 0.244 1.360 0.400- 0.644 0.200 1.646 0.440- اٌخغبسح

 0.366 0.249 1.330 1.004- 0.302 0.179 1.810 1.199- 0.309 0.188 1.734 1.173- رٛليذ رمشيش اٌّشاخعخ

Chi- Square (Sig.) 56.805(0.000) 60.870(0.000) 56.474(0.000) 

-2Log Likelihood 352.876 348.810 353.206 

Cox and Snell Square 0.175 0.186 0.174 

Nagelkerke R Square 0.233 0.248 0.232 

Hosmer and Lemeshow 13.083(0.109) 14.429(0.171) 19.136(0.114) 

Correct classification ratio From 52.4% to 71.3% From 52.4% to 70.3% From 52.4% to 70.9% 

Observations 296 296 296 



 

 

,,,

 Wald test

,

,

 

 Wald test

,,

,,

 

 Wald test

,

,

 

 Wald test

,

,

 



 

 

 
 

 انمزغيشاد
 انىمىرط انضبدس انىمىرط انخبمش انىمىرط انشاثع

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 
 معبمم 

B 
 قيمخ

Wald 
 انمعىىيخ

Sig. 
EXP(B) 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 

 1533.924 0.006 7.664 7.336 3431.865 0.002 9.588 8.141 1.508 0.899 0.016 0.411 ثبثذ الإٔسذاس

 - - - - - - - - 12.698 0.001 10.395 2.541 أرعبة اٌّشاخعخ

 - - - - 14.815 0.009 6.886 2.696 - - - - الأرعبة غيش اٌعبديخ

 1.179 0.706 0.143 0.165 - - - - - - - - اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ

 1.319 0.512 0.431 0.277 0.772 0.380 0.772 0.258- 0.519 0.052 3.781 0.657- زدُ ِىزت اٌّشاخعخ

 - - - - - - - - 0.096 0.008 7.146 2.339- حجم مكزت انمشاجعخ× أرعبة انمشاجعخ 

 - - - - 0.160 0.163 1.945 1.831- - - - - حجم مكزت انمشاجعخ× الأرعبة غيش انعبديخ 

 0.403 0.098 2.739 0.910- - - - - - - - - حجم مكزت انمشاجعخ× انضقخ الإداسيخ انمفشطخ 

 0.691 0.130 2.289 0.369- 0.672 0.086 2.956 0.398- 442. 0.005 7.800 0.816- زدُ اٌششوخ

 0.668 0.430 0.623 0.403- 0.511 0.210 1.570 0.672- 416. 0.110 2.552 0.877- اٌششوخ عّش

 4.555 0.282 1.159 1.516 3.513 0.364 0.824 1.256 2.466 0.519 0.416 0.903 اٌزشغيٍيخ اٌزذفمبد إٌمذيخ

 0.034 0.000 26.155 3.375- 0.030 0.000 27.501 3.491- 019. 0.000 32.428 3.987- اٌشافعخ اٌّبٌيخ

 0.675 0.253 1.305 0.394- 0.681 0.266 1.238 0.384- 585. 0.124 2.367 0.537- اٌخغبسح

 0.360 0.245 1.351 1.020- 0.342 0.229 1.448 1.074- 277. 0.156 2.013 1.283- رٛليذ رمشيش اٌّشاخعخ
Chi- Square (Sig.) 67.201(0.000) 63.663(0.000) 59.855(0.000) 

-2Log Likelihood 3420480 346.018 349.826 

Cox and Snell Square 0.203 0.194 0.183 

Nagelkerke R Square 0.271 0.258 0.244 

Hosmer and Lemeshow 15.479(0.150) 17.378(0.126) 19.166(0.114) 

Correct classification ratio From 52.4% to 72% From 52.4% to 71.6% From 52.4% to 72.3% 

Observations 296 296 296 



 

 

 Wald test

,

,

 

 Wald test

,

,

 Wald test

,

,

 



 

 

انزبصعانضبثع

 انمزغيشاد
 انىمىرط انزبصع انىمىرط انضبمه انضبثع انىمىرط

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 
 معبمم 

B 
 قيمخ

Wald 
 انمعىىيخ

Sig. 
EXP(B) 

 معبمم 
B 

 قيمخ
Wald 

 انمعىىيخ
Sig. 

EXP(B) 

 7089.917 0.001 11.528 8.866 46701.740 0.000 16.177 10.752 3742.185 0.002 9.555 8.227 ثبثذ الإٔسذاس

 - - - - - - - - 2.680 0.082 3.035 0.986 أرعبة اٌّشاخعخ

 - - - - 6.341 0.015 5.971 1.847 - - - - الأرعبة غيش اٌعبديخ

 0.571 0.084 2.991 0.561- - - - - - - - - اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ

 1.462 0.490 0.477 0.380 2.222 0.023 5.183 0.798 2.571 0.030 4.723 0.944  اٌزخصص اٌصٕبعٝ

 - - - - - - - - 0.264 0.359 0.841 1.330- انزخصص انصىبعً× أرعبة انمشاجعخ 

 - - - - 0.821 0.905 0.014 0.197- - - - - انزخصص انصىبعً× الأرعبة غيش انعبديخ 

 1.684 0.412 0.673 0.521 - - - - - - - - انزخصص انصىبعً ×انضقخ الإداسيخ انمفشطخ 

 0.560 0.018 5.569 0.579- 0.476 0.002 9.462 0.741- 0.361 0.001 11.352 1.019- زدُ اٌششوخ

 0.773 0.618 0.249 0.257- 0.528 0.239 1.386 0.638- 0.604 0.346 0.890 0.504- عّش اٌششوخ

 8.772 0.127 2.334 2.172 5.679 0.216 1.533 1.737 5.686 0.211 1.565 1.738 اٌزشغيٍيخ اٌزذفمبد إٌمذيخ

 0.040 0.000 23.657 3.228- 0.041 0.000 22.972 3.200- 0.030 0.000 26.364 3.509- اٌشافعخ اٌّبٌيخ

 0.673 0.253 1.309 0.397- 0.701 0.307 1.042 0.355- 0.669 0.247 1.342 0.401- اٌخغبسح

 0.388 0.282 1.157 0.947- 0.329 0.219 1.512 1.112- 0.341 0.231 1.436 1.076- رٛليذ رمشيش اٌّشاخعخ
Chi- Square (Sig.) 61.937(0.000) 66.208(0.000) 61.756(0.000) 

-2Log Likelihood 347.743 343.472 347.924 

Cox and Snell Square 0.189 0.200 0.188 

Nagelkerke R Square 0.252 0.267 0.251 

Hosmer and Lemeshow 15.861(0.144) 21.557(0.106) 12.706(0.122) 

Correct classification ratio From 52.4% to 72.3% From 52.4% to 71.3% From 52.4% to 73.6% 

Observations 296 296 296 



 

 

 /انفشض

 انضؤال

 انجحش فً ظم انزحهيم الأصبصً واخزجبس انحضبصيخ فشوض صيغخ

 انزحهيم الإضبفًأصئهخ و

 وزيجخ فشوض

انزحهيم 

 الأصبصً

 إجبثخ

 انزحهيم أصئهخ

 الإضبفً

 وزيجخ فشوض

 اخزجبس

 نحضبصيخا

 1ف
ٌّبٌيخ اعزّشاسيخ اٌششوبد غيش ادلخ اٌشأٜ ثشأْ عٍٝ أرعبة اٌّشاخعخ  رإثش

 .اٌّميذح ثبٌجٛسةخ اٌّصشيخ
 ٗسفضرُ  - ٗسفضرُ 

 2ف
اعزّشاسيخ اٌششوبد غيش دلخ اٌشأٜ ثشأْ عٍٝ الأرعبة غيش اٌعبديخ  رإثش

 .ٌّبٌيخ اٌّميذح ثبٌجٛسةخ اٌّصشيخا
 هقجىنرم  - هقجىنرم 

 3ف
اعزّشاسيخ اٌششوبد غيش دلخ اٌشأٜ ثشأْ عٍٝ  اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ رإثش

 .ثبٌجٛسةخ اٌّصشيخ ٌّبٌيخ اٌّميذحا
 ٗسفضرُ  - ٗسفضرُ 

 4ف

يخزٍف رأثيش أرعبة اٌّشاخعخ عٍٝ دلخ سأٜ ِشالت اٌسغبثبد ثشأْ اعزّشاسيخ 

زدُ ِىزت  ٌّبٌيخ اٌّميذح ثبٌجٛسةخ اٌّصشيخ ثبخزلافاٌششوبد غيش ا

 .اٌّشاخعخ
 هقجىنرم  - هقجىنرم 

 5ف

اٌسغبثبد ثشأْ يخزٍف رأثيش الأرعبة غيش اٌعبديخ عٍٝ دلخ سأٜ ِشالت 

زدُ  ٌّبٌيخ اٌّميذح ثبٌجٛسةخ اٌّصشيخ ثبخزلافاعزّشاسيخ اٌششوبد غيش ا

 .ِىزت اٌّشاخعخ

 ٗسفضرُ  - ٗسفضرُ 

 6ف

 

 

يخزٍف رأثيش اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ عٍٝ دلخ سأٜ ِشالت اٌسغبثبد ثشأْ 

زدُ  ٌّبٌيخ اٌّميذح ثبٌجٛسةخ اٌّصشيخ ثبخزلافاعزّشاسيخ اٌششوبد غيش ا

 .ِىزت اٌّشاخعخ

 هقجىنرم  - ٗسفضرُ 

 2ف

يخزٍف رأثيش أرعبة اٌّشاخعخ عٍٝ دلخ سأٜ ِشالت اٌسغبثبد ثشأْ اعزّشاسيخ 

اٌزخصص  ثبخزلاف اٌششوبد غيش اٌّبٌيخ اٌّميذح ثبٌجٛسةخ اٌّصشيخ

 اٌصٕبعٝ ٌّىزت اٌّشاخعخ.
 ٗسفضرُ  - هقجىنرم 

 8ف

دلخ سأٜ ِشالت اٌسغبثبد ثشأْ يخزٍف رأثيش الأرعبة غيش اٌعبديخ عٍٝ 

 ثبخزلاف اعزّشاسيخ اٌششوبد غيش اٌّبٌيخ اٌّميذح ثبٌجٛسةخ اٌّصشيخ

 اٌزخصص اٌصٕبعٝ ٌّىزت اٌّشاخعخ.

 ٗسفضرُ  - ٗسفضرُ 

 2ف

يخزٍف رأثيش اٌثمخ الإداسيخ اٌّفشعخ عٍٝ دلخ سأٜ ِشالت اٌسغبثبد ثشأْ 

 ثبخزلاف ثبٌجٛسةخ اٌّصشيخاعزّشاسيخ اٌششوبد غيش اٌّبٌيخ اٌّميذح 

 اٌزخصص اٌصٕبعٝ ٌّىزت اٌّشاخعخ.

 ٗسفضرُ  - ٗسفضرُ 

 1س

، وّزغيش سلبثٝ ثذلًا ِٓ وٛٔٗ ِزغيش ِعذيإثش زدُ ِىزت اٌّشاخعخ، يً٘ 

ِدبي  بدعٍٝ دلخ سأٜ ِشالت اٌسغبثبد ثشأْ الاعزّشاسيخ، فٝ عيبق اٌعلال

 اٌذساعخ؟

 - "لا" -

 2س

وّزغيش سلبثٝ ثذلًا ِٓ وٛٔٗ إثش اٌزخصص اٌصٕبعٝ ٌّىزت اٌّشاخعخ، يً٘ 

، عٍٝ دلخ سأٜ ِشالت اٌسغبثبد ثشأْ الاعزّشاسيخ، فٝ عيبق ِزغيش ِعذي

 ِدبي اٌذساعخ؟ بداٌعلال

 - "وعم" -
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  انقيبس=  انمزغيش انعىصش/
AUDFEES  ٌّٝشالت اٌسغبثبد لأرعبة اٌّشاخعخ )اٌّذفٛعخ(= اٌٍٛغبسيزُ اٌغجيع. 
ABNFEES 

 
اٌفشق ثيٓ الأرعبة اٌفعٍيخ اٌّذفٛعخ ٌّشالت اٌسغبثبد ٚالأرعبة اٌعبديخ اٌّزٛلعخ )اٌّفزشضخ(، ٚفك = 

 (.8اٌّعبدٌخ سلُ )
FSIZE  ٝلإخّبٌٝ الأةٛي= اٌٍٛغبسيزُ اٌغجيع. 

EMPLOY ٓاٌدزس اٌزشثيعٝ ٌعذد اٌعبٍِي =. 
INVAR ٔغجخ ئخّبٌٝ اٌّخضْٚ ٚاٌزُِ اٌّذيٕخ ئٌٝ ئخّبٌٝ الأةٛي =. 

NBS ٌششوخ= اٌٍٛغبسيزُ اٌغجيعٝ ٌٛازذ صائذ عذد لغبعبد ا. 
LOSS  ثخلاف رٌه. (,)فٝ زبٌخ اٌخغبسح، ٚاٌميّخ  (6)= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ 

LOSSLAG  ثخلاف رٌه.( ,)فٝ زبٌخ اٌخغبسح اٌعبَ اٌغبثك، ٚاٌميّخ ( 6)= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ 
LEV ٔغجخ ئخّبٌٝ اٌذيْٛ ئٌٝ ئخّبي الأةٛي =. 

LITG  فٝ زبٌخ أزّبء اٌششوخ ٌٍمغبعبد اٌّزمذِخ رمٕيًب )الأدٚيخ، اٌزىٌٕٛٛخيب ( 6)= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ
 ثخلاف رٌه.( ,)ٌٝ، الإٌىزشٚٔيبد، ٚاٌجيع ثبٌزدضئخ(، ٚاٌميّخ اٌسبعت الأٚأخٙضح 

ROA ٔغجخ ةبفٝ اٌشثر ئٌٝ ئخّبٌٝ الأةٛي =. 
LIQUID  = الأةٛي اٌّزذاٌٚخ ئٌٝ الإٌزضاِبد اٌّزذاٌٚخٔغجخ. 

BIG4  فٝ زبٌخ أزّبء ِىزت اٌّشاخعخ لأزذ اٌّىبرت الأسثعخ اٌىجشٜ، ( 6)= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ
 ثخلاف رٌه.( ,)ٚاٌميّخ 

SHRT_TEN  فٝ زبٌخ الاسرجبط ِع ِشالت زغبثبد فٝ اٌعبَ الأٚي، ٚاٌميّخ ( 6)= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ(, )
 ثخلاف رٌه.

REVGRTH  ٔغجخ اٌزغيش فٝ ليّخ الإيشاد عٓ اٌعبَ اٌغبثك =( = َالإيشاد فٝ اٌعبt –  َالإيشاد فٝ اٌعبt-1 ) ئٌٝ ليّخ
 .tفٝ اٌعبَ الإيشاد 

BTM .ٔغجخ اٌميّخ اٌذفزشيخ ئٌٝ اٌغٛليخ = 
ARLAG  اٌٍٛغبسيزُ اٌغجيعٝ ٌٍّذح اٌضِٕيخ )ثبلأيبَ( ِٓ ربسيخ أزٙبء اٌغٕخ اٌّبٌيخ ززٝ ربسيخ رٛليع ِشالت =

 .اٌسغبثبد رمشيش اٌّشاخعخ
  OVERCONF 
 

( فٝ زبٌخ أْ ِدّٛع 6ِزغيش اعزجبسٜ )ِىْٛ ِٓ خّغخ ِزغيشاد اعزجبسيخ فشعيخ( يأخز اٌميّخ )= 
 ( ثخلاف رٌه.,، ٚاٌميّخ )8اٌّزغيشاد الاعزجبسيخ اٌفشعيخ أوجش ِٓ أٚ رغبٜٚ 

EXCS INV ( فٝ زبٌخ أْ ثٛالٝ الاعزثّبس فٝ ِعبدٌخ الا6= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ ) أٚ يغبٜٚ أوجش ِٓ ٔسذاس
 ( ثخلاف رٌه.,عٍٝ ِغزٜٛ اٌصٕبعخ، ٚيأخز اٌميّخ )ٔسذاس ٚعيظ ثٛالٝ الاعزثّبس فٝ ِعبدٌخ الا

NET ACQ ( فٝ زبٌخ أْ ةبفٝ الزٕبء الأةٛي ٚالاعزثّبساد عٛيٍخ الأخ6ً= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ )  أوجش
 .ثخلاف رٌه( ,ِٓ أٚ يغبٜٚ اٌٛعيظ عٍٝ ِغزٜٛ اٌصٕبعخ، ٚيأخز اٌميّخ )

DTE ( فٝ زبٌخ أْ ٔغجخ اٌذيْٛ ئٌٝ زمٛق اٌٍّىيخ أوجش ِٓ أٚ يغبٜٚ 6= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ )
 .( ثخلاف رٌه,اٌٛعيظ عٍٝ ِغزٜٛ اٌصٕبعخ، ٚيأخز اٌميّخ )

DIVIDEND  ( ئرا وبْ عبئذ رٛصيعبد الأسثبذ أوجش ِٓ اٌصفش، ٚيأخز 6= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ )( اٌميّخ, )
 ثخلاف رٌه.

CEO DUALITY ( ئرا خّع اٌّذيش اٌزٕفيزٜ ثيٓ ِٕصجٗ ِٕٚصت سئيظ ِدٍظ الإداسح، 6= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ )
 .( ثخلاف رٌه,ٚيأخز اٌميّخ )

GCOACCY ( عٕذ دلخ 6= ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ )( ثخلاف رٌه.,، ٚيأخز اٌميّخ )اٌشأٜ ثشأْ الاعزّشاسيخ 
AUDSIZE 

 
 ثأزذ( ئرا وبٔذ عٍّيخ اٌّشاخعخ رُإدٜ ِٓ خلاي ِىزت ِشاخعخ يشرجظ 6ِزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ )= 

 ( ثخلاف رٌه.,الأسثعخ اٌىجبس، ٚيأخز اٌميّخ ) اٌّىبرت
  SPCAL  =( ف6ِٝزغيش اعزجبسٜ يأخز اٌميّخ ) ( ,، ٚيأخز اٌميّخ )ٌّىزت اٌّشاخعخ اٌزخصص اٌصٕبعٝ زبٌخ

 .رٌه ثخلاف
FAGE خّبٌٝ الأعٛاَ ِٓ عبَ ليذ اٌششوخ ثبٌجٛسةخ ززٝ اٌعبَ ِسً اٌميبط.= اٌٍٛغبسيزُ اٌغجيعٝ لإ 

OCF  ٝئٌٝ ئخّبٌٝ الأةٛي. اٌزذفمبد إٌمذيخ اٌزشغيٍيخ= ٔغجخ ةبف 

 



 

 

 عيىخ انجحش وقطبعبرهبششكبد قبئمخ  :(2سقم ) مهحق
 %(8ششكبد  5خبمضًب: قطبع انضيبحخ وانزشفيخ ) %(14ششكبد  2أولا: قطبع الأغزيخ وانمششوثبد )

 اٌّصشيخ ٌٍّششٚعبد اٌغيبزيخ اٌعبٌّيخ 34 الإعّبعيٍيخ اٌٛعٕيخ ٌٍصٕبعبد اٌغزائيخ  1
 اٌّصشيخ ٌٍّٕزدعبد اٌغيبزيخ 35 الإعّبعيٍيخ ِصش ٌٍذٚاخٓ 2
 خٌٛذْ وٛعذ اٌغخٕخ ٌلاعزثّبس اٌغيبزٝ 36 اٌذٌزب ٌٍغىش 3
 ٔشبء اٌمشٜ اٌغيبزيخسِىٛ لإ 32 ٌلآِ اٌغزائياٌششليخ اٌٛعٕيخ  4
 سٚاد اٌغيبزخ               38 اٌعشثيخ ٌّٕزدبد الأٌجبْ 5
 %(12 خششك 11صبدصًب: قطبع انعقبساد ) اٌمب٘شح ٌٍذٚاخٓ 6

 الاعزثّبس اٌعمبسٜ اٌعشثي 32 اٌّصشيخ ٌصٕبعخ إٌشب ٚاٌدٍٛوٛص 2
 ٚالاعزشبساد إٌٙذعيخ اٌزعّيش 40  خٙيٕخ ٌٍصٕبعبد اٌغزائيخ 8
 اٌغبدط ِٓ أوزٛثش ٌٍزّٕيخ ٚالاعزثّبس 41 خٛاء ٌٍصٕبعبد اٌغزائيخأِدّٛعخ  2

 اٌشّظ ٌلإعىبْ ٚاٌزعّيش 42 %(16 بدششك 10صبويًب: قطبع انزشييذ ومىاد انجىبء )

 ٚاٌزعّيشٌلإعىبْ اٌّزسذح  43 عّٕذ ثٛسرلأذ عشحأ 10
 ٌٍزعّيشثبٌُ ٘يٍض  44 عّٕذ عيٕبءأ 11
 ص٘شاء اٌّعبدٜ ٌلاعزثّبس ٚاٌزعّيش 45 لأعّٕذ ثٛسرلأذ عىٕذسيخالإ 12
 دٌزب ٌلإٔشبء ٚاٌزعّيش 46 اٌسذيثخ ٌٍّٛاد اٌعبصٌخ 13
 عبِش اٌمبثضخ )عبِش خشٚة( 42 عّٕذاٌغٛيظ ٌلأ 14
 ِدّٛعخ ثٛسرٛ اٌمبثضخ 48 عّٕذٌلأاٌعشثيخ  15
 ِدّٛعخ عٍعذ ِصغفٝ اٌمبثضخ 42 اٌعض ٌٍغيشاِيه ٚاٌجٛسعٍيٓ 16

 %(2ششكبد  6صبثعًب: قطبع انكيمبويبد ) ٌيغيىٛ ِصش 12

 اٌذٌٚيخ ٌلأعّذح ٚاٌىيّبٚيبد 50 ِصش ثٕٝ عٛيف ٌلأعّٕذ 18
 اٌّبٌيخ ٚاٌصٕبعيخ اٌّصشيخ 51 لٕب –ِصش ٌلأعّٕذ  12

 ئيديفشد –عّبد ِصش  52 %(13ششكبد  8ب: قطبع انخذمبد وانمىزجبد انصىبعيخ وانضيبساد )ضًصبن

 عيذٜ وشيش ٌٍجزشٚويّبٚيبد 53 الأ٘شاَ ٌٍغجبعخ ٚاٌزغٍيف 20
 وفش اٌضيبد ٌٍّجيذاد ٚاٌىيّبٚيبد 54 اٌغٛيذٜ ئٌيىزشيه 21
 ِٛثيىٛ-ِصش لإٔزبج الأعّذح 55 اٌغٛيظ ٌلأويبط 22

 %(6ششكبد  4انمىزنيخ وانشخصيخ )صبمىًب: قطبع انمىزجبد  اٌصٕبعبد إٌٙذعيخ اٌّعّبسيخ ٌلإٔشبء ٚاٌزعّيش 23

 إٌغبخْٛ اٌششليْٛ ٌٍغدبد 56 اٌعشثيخ ٌٍصٕبعبد إٌٙذعيخ 24
 اٌعشثيخ ٚثٌٛفبسا ٌٍغضي ٚإٌغيح 52 اٌىبثلاد اٌىٙشثبئيخ اٌّصشيخ 25
 خٌٛذد رىظ ٌلأةٛاف 58 خٝ ثٝ أٚرٛ -ٚرٛ أغجٛس  26
 دايظ ٌٍّلاثظ اٌدب٘ضح 52 يٛٔيفشعبي ٌصٕبعخ ِٛاد اٌزعجئخ ٚاٌزغٍيف ٚاٌٛسق 22

 (%8ششكبد  5الأصبصيخ ) دسانمىاربصعًب: قطبع  %(2ششكبد  6ساثعًب: قطبع انشعبيخ انصحيخ والأدويخ )
 الإٌِٔٛيَٛ اٌعشثيخ 60 اٌعجٛاد اٌغجيخ 28
 عىٕذسيخالإ –اٌعض اٌذخيٍخ ٌٍصٍت  61 ّصشيخ اٌذٌٚيخ ٌٍصٕبعبد اٌذٚائيخاٌ 22
 أعىَٛ-ٌٍزعذيٓأعيه  62 أوزٛثش فبسِب 30
 زذيذ عض 63 خلاوغٛ عّيثىلايٓ 86
 عزبلخ-ِصش اٌٛعٕيخ ٌٍصٍت 64 عجأ اٌذٌٚيخ ٌلأدٚيخ ٚاٌصٕبعبد اٌىيّبٚيخ 32
   ِيٕب فبسَ ٌلأدٚيخ ٚاٌصٕبعبد اٌىيّبٚيخ 33

 

 


