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Abstract 

This research aims to study the moderating role of the joint audit 

approach on the relationship between the earnings quality and the cost of 

capital by answering the following questions: Is there a relationship between 

the quality of earning and the cost of capital in the companies listed in the 

Egyptian capital market? Is there an effect of the joint audit approach on the 

relationship between the quality of earning and the cost of capital in the 

companies listed in the Egyptian market? In order to test the hypotheses, the 

researchers relied on a sample of 95 listed non-financial Egyptian 

companies, with 760 firm-year observations, between 2010 and 2017. The 

results found a statistically significant negative effect of the quality of 

earnings on the cost of capital. The collected empirical evidence shows that 

the joint audit approach has no effect on the relationship between the quality 

of accounting earnings and the cost of capital, and this result draws attention 

to the nature of companies that are jointly audited in the Egyptian market, 

which are mostly government-owned companies, which means that the 

quality of the audit is represented by The joint audit is not an influencing 

factor in the nature of this relationship. 

Keywords: joint audit, Earnings quality, cost of capital. 
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 القياس ةيجمنه النموذج

Bertomeu & Cheynel, 

2016; Swee-Sim & Kim-Leng, 2010
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 قةعة الدراسات السابجامرالثاني: القسم 
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 الاختباريةالدراسة  :  الثالثم سقال

 تصميم البحث أولُا: 

 ت البحث اختبار فرضياثانياُ: 

 نتائج البحث وتفسيرهاثالثاً: 

 لنحو التالي :لسابقة علي االنقاط ا لوسيتم تناو

 تصميم البحث أولًا: 

 تطوير فرضيات البحث :
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1988لسنة  144قم قانون روع في ذلك للمادة الثالثة والخمسون من يمكن الرج1
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 القياس الإجرائي للمتغيرات
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 الضابطة  تللمتغيراالتعريف الإجرائي 
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الحد   الأدنىالحد  الوسط المتغير 

 الأقصى 

  الانحراف

 لمعياريا

 1.9761 4.20772 11.4968- 0.0002 مؤشر جودة الأرباح 

 0.2881 0.73058 0.0049 0.3445 الرفع المالي 

 1.3785 23.935 15.3602 19.987 ( باللوغاريتمجم الشركة )ح

 0.11347 0.48283 1.1667- 0.04950 معدل العائد علي الأصول

 0.07314 0.61955 0 0.0447 ة توزيعات الأرباح إلي الأصول%بنس

 20 114 10 40 عمر الشركة

 0.45328 0.898032 0.00010 0.11483 تكلفة رأس المال 



 

43 

▪ 

▪ 

▪ 

Gujarati, 2003
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 سونير(:  مصفوفة ارتباط بجدول رقم )

 9 8 7 6 5 4 3 2 1 يرغمت م

1 WACC i,t 1         

2  i,t -0.049 1        

3 0.0068 0.0560 1       

4 Lev i,t 0.0137 0.0085 -0.0765 ** 1      

5 Size i,t -0.0404 -0.0188 0.1805 * 0.088 1     

6 Big4 i,t -0.069 *** -0.1143 * 0.2244 * -0.0063 0.3355 * 1    

7 RoA i,t -0.0769 ** 0.0809 ** 0.1119 * -0.564 * 0.1048 * 0.076 ** 1   

8 DivAss i,t -0.0346 -0.0330 0.2130 * -0.2248 * 0.1054 * 0.1301 * 0.5461 * 1  

9  -0.0525 0.0429 0.0246 0.1399 * -0.0244 -0.0555 -0.0456 0.0134 1 
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VIFمعاملات تضخم التباين لمتغيرات الدراية (: جدولجدول رقم )

 VIV غيرات المستقلةالمت VIF لمستقلةالمتغيرات ا

ROA 2.09 BIG4 1.19 

LEV 1.65 SIZE 1.19 

DIVASS 1.52 JointAud 1.16 

Earningqu* JointAud 1.37 AGE 1.05 

Earningqu 1.34   
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المعياري   الخطأ βالانحدار معاملات  يرات المستقلة المتغ
Robust 

.Std.Error 

معنوية معاملات  
 الانحدار 

مستوي  ( Zقيمة)
الدلالة  

(Sig ) 

 ** 0β 0.7203139 0.357998 2.01 0.044 الانحدارثابت 

Earningqu i,t β1 -0.123051 0.724608 -1.70 0.089 *** 

JointAud  i,t β2 0.029636 0.0430711 0.69 0.491 

Earningqu* JoinAu Β3 -0.324729 0.1181644 -0.27 0.783 

Big4 i,t Β4 -0.104998 0.04465 -2.35 0.019 ** 

RoA i,t Β5 -1.591557 0.305003 -5.22 0.000 * 

Age i,t Β6 -0.001225 0.00050 -2.44 0.015 * 

DivAss i,t Β7 -1.81057 0.416977 -4.34 0.000 * 

Lev i,t Β8 0.0984955 0.0489764 2.01 0.044 ** 

size i,t Β9 -0.034422 0.0175807 -1.96 0.050 *** 

 (Sig<0.01%، حيث )1دالة عند مستوي معنوية  ***

 (Sig<0.05%، حيث )5دالة عند مستوي معنوية  **

 ( Sig<0.10ث )% حي10* دالة عند مستوي معنوية 

 % 26.23( =Adjusted معامل التحديد المعدل ) % 24.07(= امل التحديد ) مع

 Wald chi2(9)    =***0.000دلالة اختبار  Wald chi2(9)  =49.18 قيمة

 760هدات = عدد المشا
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لمعياري  ا الخطأ βالانحدار معاملات  المستقلة المتغيرات  

Robust 

.Std.Error 

 معنوية معاملات الإنحدار 

مستوي الدلالة   ( Zقيمة)

(Sig ) 

 *** 0β 0.308572 0.0161966 1.91 0.057 الانحدار ثابت 

Earningqu i,t β1 -0.00983 0.003656 -2.69 0.007 * 

JointAud  i,t β2 0.00044 0.001214 0.37 0.712 

Earningqu* JointAud Β3 -0.00079 0027163 -0.29 0.771 

Big4 i,t Β4 -0.02125 0.0037154 -5.72 0.000 * 

RoA i,t Β5 -0.05741 0.0503877 -1.14 0.254 

Age i,t Β6 -0.00008 0.000594 -1.38 0.168 

DivAss i,t Β7 -0.12074 0.043791 -2.76 0.006 * 

Lev i,t Β8 0.02088 0.0120245 1.74 0.082 *** 

size i,t Β9 -0.00138 0.0008705 -1.59 0.112 

 (Sig<0.01%، حيث )1معنوية  تويعند مس دالة ***

 (Sig<0.05%، حيث )5دالة عند مستوي معنوية  **

 ( Sig<0.10% حيث )10* دالة عند مستوي معنوية 

 760عدد المشاهدات = 
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ل المراجعة المشتركة علي  ثير  معنوي  لمدخمن المتوقع عدم وجود تأ

 ين جودة الأرباح وتكلفة رأس المال".العلاقة ب

من المتوقع عدم وجود علاقة بين جودة 

الأرباح وتكلفة رأس المال

وقع عدم وجود تأثير  معنوي  لمدخل من المت

لمراجعة المشتركة علي  العلاقة بين جودة ا

لاالمرأس ة فوتكلالأرباح 

 نتائج البحث وتفسيرهاثالثاً: 
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 ستقبلية :الدراسات الم
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