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ي من منظور مدخل لاامالمحاسبي الإ الافصاحإطار مقترح لتطوير 

 التحسين المستمر  

 (تطبيقية )دراسة

 1د/ وائل محمد عبد الوهاب

 :ملخص
تطوير القوائم المالية الحالية كأساس لالتوصل لإطار مقترح يهدف البحث الى 

لتلك القوائم من  المحاسبي الإلزامي وزيادة دلالة المحتوى الإخباري  الافصاحلتطوير 
منظور مستخدميها ، وقام الباحث باستخدام تحليل المحتوى كمنهج علمي لدراسة القوائم 
المالية الحالية كأساس لعملية التطوير المقترحة ، وتم استخدام اسلوب دراسة الحالية 

م لتطوير القوائإطار مقترح لتطبيق مقترحات تطوير القوائم المالية ، وتوصل الباحث إلى 
للقوائم  جديدة  إضافة قائمةالمالية سواء من الناحية الشكلية أو الموضوعية ، وكذلك 

وبناء على النتائج المالية الحالية تحت مسمى قائمة مؤشرات الأداء المالي المقارن ، 
طار المقترح على الإ الاعتمادبقيام المنظمات المهنية  بضرورة :السابقة يوصي الباحث 

المحاسبي ليتوافق مع  عترافالاتطوير مستمر للقوائم المالية ؛ تعديل قواعد للكنقطة بداية 
حول تطوير  والاستقصاءات التطبيقية التطوير المقترح ؛ قيام الباحثين بمزيد من الدراس

ي ختيار الا الافصاحوعدم الاكتفاء بتطوير المستخدمين  احتياجاتلتلبية  القوائم المالية
 . الإلزامي فصاحلإكبديل ل

التحسين  –ي ختيار الا الافصاح –القوائم المالية  –الالزامي  الافصاح المفتاحية:الكلمات 
 المستمر.

Abstract:  

Research aims to reach a framework for develop current 

financial statement as a basis for the development of mandatory 

accounting disclosure and for increase the informative content for 

these statements from the user’s perspective. searcher use a 

content analysis as a scientific approach for studying the content 

of  current financial statements as  the basis for the proposed 

development process , and using a case study method to apply the 

proposals of developing financial statements. Searcher found the 
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proposed framework for developing current financial statements 

whether formally or objectivity, As well as adding a new 

statement to current financial statements under the name of the 

statement of comparative financial performance indicators.  

According to previous findings, the searcher presented a set of 

recommendations like: : Professional organizations based on the 

proposed framework as a starting point for continuous 

development of financial statements ; To modify the rules of 

accounting recognition corresponds to the proposed development; 

The researchers should make more applied studies and surveys 

about developing financial statements and not merely develop 

voluntary disclosure as an alternative to mandatory disclosure. 

Keywords: 

      Mandatory disclosure – financial statement – voluntary 

disclosure – continuous development  

 

 أولا : الإطار العام للبحث 
 مقدمة البحث  -1

للدورة المحاسبية والذي يعكس مستوى الجودة  المحاسبي هو المرحلة الأخيرة الافصاح
و حجاج المحاسبي جوهر نظرية المحاسبة ) الافصاحالنهائية للأداء المحاسبي ، ويمثل 

 الافصاحالمحاسبي ، النوع الأول هو  الافصاح( ، وهناك نوعين من  2014الدبعي ، 
ائمة المركز المالي ؛ ق –ي ، ويتم عن طريق القوائم المالية الأساسية لزامالمحاسبي الإ 

 الإيضاحاتقائمة الدخل ؛ قائمة التغير في حقوق الملكية ؛ قائمة التدفقات النقدية ؛ 
من المعلومات المحاسبية اللازمة لتحقيق أهداف  الأدنىوالتي توفر الحد  -المتممة  

ة النظام المحاسبي ، وتخضع في تنظيمها للمبادئ والفروض والمفاهيم المحاسبية الوارد
ي من خلال ختيار المحاسبي الا الافصاحبالأطر والمعايير المحاسبية ، والنوع الثاني هو 

 احتياجاتية لتلبية اختيار التقارير المالية الأخرى والتي تقوم الإدارة بإعدادها بصورة 
بالمبادئ والفروض المحاسبية كما  الالتزامالمستخدمين ، ولا يتطلب إعداد تلك التقارير 

 المالية.  بالقوائم
ي والتي توفر المعلومات لزامالمحاسبي الإ  الافصاحوتعد القوائم المالية هي أساس 

القرارات ذات الصلة بتلك  لاتخاذالمالية عن الوحدة الاقتصادية محل التقرير كأساس 
وبالتالي يعد تقديم  المتاحة،الوحدة أو لتقييم كفاءة وفاعلية الإدارة في استغلال الموارد 

ومات المالية أساس لتدنية مستوى عدم التماثل في المعلومات بين المستخدمين المعل
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المستخدمين يخلق مناخ  حتياجاتلافتوفير المعلومات الملائمة  والإدارة،الخارجيين 
 (.2012استثماري ملائم ويرفع كفاءة أسواق المال والمنشأت )العازمي ،  

مبادئ والقواعد المالية نتيجة تطبقها للونظراً للحدود المفروضة على إعداد القوائم 
، المحاسبي  الافصاحوالقياس و  عترافالاالتنظير المحاسبي لجوانب والفروض التي تحكم 

وتم أصبحت القوائم المالية ولحد كبير محدودة في كمية ونوعية المعلومات التي توفرها ، 
بعدم ملائمة تلك المعلومات ، سواء فيما يتعلق والقصور  الانتقاداتتوجيه لها العديد من 

؛ عدم شمولها ؛ فجوة القياس بين القيمة الدفترية والسوقية للشركات ؛ خروج جزء كبير 
والقياس  عترافالاعنها نظراً لعدم استيفاءها لشروط  الافصاحوعدم  صولمن الأ

 شفافية ؛ تقديم المعلومات المالية بصورة أولية دون الربطقصور بجانب الالمحاسبي ؛ 
يرجع  ، وغيرها ن الأداء المالي للمنشأتالكافي بين تلك المعلومات لتوفير صورة ملائمة ع

 ;Inanga  and  Schneider,2005 ; Whittington, 2008b)تفصيلا إلى 

Sunder , 2013)  يرى البعض أن القوائم المالية  الانتقاداتبناء على تلك ، و
،  ( (Chao & Cheng , 2010تخدميها أصبحت مضللة بدلًا من أن تكون مدعمة لمس

ه البديل الملائم اعتبار ب ي ختيار الا الافصاحتطوير نحو  هتماممما ترتب عليه توجيه الا
، وأصبح هناك اقتناع من قبل الباحثين أن القوائم المالية الحالية  الانتقاداتلمواجهة تلك 

لحل العديد المالية الأخرى التقارير  استخدامصعب تطويرها أو تعديلها ، ولكن من السهل 
غير الملموسة ؛ المسئولية الاجتماعية  صولالأب عترافالامن المشاكل المحاسبية مثل 

ولكن  المعلومات غير المالية ، للشركات ؛ التنبؤات المالية ؛ التحليل والتفسير المالي ،
 في ذات الوقت ظهرت مجموعة من التساؤلات حول : 

 الافصاحلقوائم المالية ومعلومات المعلومات با هل هناك فروق معنوية بين 
 الاختياري؟

  المحاسبي؟ الافصاحالمحاسبي و  عترافالاهل هناك فروق معنوية بين  

 محتوى الإخباري للقوائم المالية ؟على ال تأثير القوائم الماليةبعرض الشكل هل ل 

  القرار؟م منفعة الإشراف أهو الغرض العام من القوائم المالية والتقرير المالي هل 

 مشكلة البحث -2
 المفروضةالموجه للقوائم المالية والحدود  الانتقاداتيتضح مما سبق أن القصور و 

راء البحث عن مصادر بديلة للمعلومات تلك القوائم من معلومات السبب و  ما تحتويهعلى 
وعلى  المعلومات،المحاسبية ، ومع ذلك فالقوائم المالية تعتبر المصدر الرئيسي لتلك 

، ولكن مازالت القوائم المالية هي  ي ختيار الا الافصاحالرغم من الجهود الكبيرة نحو تطوير 
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المصدر الرئيسي للمعلومات الموثوق بها من قبل المستخدمين الخارجيين والأساس في 
 . (2012)صالح ،  صنع قراراتهم 

 أكبرقيمة  ذولمالية بها بصدر القوائم ا عترافالاأن المعلومات التي يتم  البعضوأكد 
 Bratten et al, 2013;Clor-Proell) الإيضاحاتبها ب عترافالامن تلك التي يتم 

and Mains 2014)  بها  عترافالا، وأكدت العديد من الدراسات أن المعلومات التي يتم
تكون أكثر معنوية ودلالة وأكثر فائدة من منظور المستثمرين والمستخدمين الخارجين من 

 McNichols and) أو بالتقارير الأخرى  الإيضاحاتعنها سواء ب الافصاحلتي يتم تلك ا

Stubben, 2008; Balakrishnan et al, 2014) . 
قيمة المعلومات المحاسبية حسب  اختلافتوصلت العديد من الدراسات إلى  وكذلك 

 & Schaberl) (Xu & Zeng,2013) تلك المعلومات بالقوائم المالية طريقة عرض

Victoravich,2015;  مستوى قابلية القوائم المالية للقراءة ضرورة زيادة ، ويرى أخرون
 ,Francis etal)تكلفة راس المال  انخفاضو تماثل المعلومات  مما يخفض عدموالمقارنة 

2008; Barth et al, 2013)  ويزيد من تفاعل المستثمرين مع المعلومات المالية ،
((Rennekamp,2012  ،ك اتفاق بين الباحثين حول أن جودة المحتوى وهنا

المعلوماتي سيتحدد بناء على مدى تأثيره على سلوك المستثمر ومعتقداته 
(Christensen and Demski, 2003)   مما يترتب عليه تغيير بأسعار الأسهم

إلى اتفاق العديد من الباحثين حول دور  ضافة( ، بالإ 2003،  محمد وعباسوعوائدها )
ائم المالية لتوكيد الدور التقييمي والمسائلة للمحاسبة المالية  في حين يرى أخرون القو 

 ( .                  2017اهميتها في صنع القرارات ) يرجع تفصيلًا عبد الوهاب ، 
بالتطوير المستمر للقوائم المالية والمحتوى الاخباري  هتمامومن هنا كانت ضرورة الا

ي كبديل لتلك القوائم ، من خلال ختيار الا الافصاحعلى  الاعتمادلتلك القوائم ، وعدم 
ول امكانية تطوير القوائم الحالية سواء من ناحية الشكل والمضمون ، وعدم البحث ح
 ومحاولة الانتقاداتو للوقوف على أوجه القصور بتقييم جودة القوائم المالية الاكتفاء 

ولكن ضرورة التطوير المستمر لتلك القوائم الأخرى ،  الافصاحمن خلال بدائل  هااحتواء
والذي مازال يحتل منزلة كبيرة من ي ، لزامالمحاسبي الإ  الافصاحكأساس لتطوير 

وبالتالي سوف يسعى الباحث المصداقية والثقة من منظور المستخدمين الخارجيين  ، 
 للإجابة عن التساؤلات التالية :

 قق الهدف من المحاسبة المالية وتلبي هل القوائم المالية بصورتها الحالية تح
 مستخدميها؟ احتياجات
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  المحاسبي؟ الافصاحهل هناك ضرورة للتطوير المستمر للقوائم المالية كأساس لتطوير 
 المستخدمين؟ احتياجاتلتلبية  ةالأخرى كافي الافصاحأم أن تطوير بدائل 

  تحقيق الجودة والشفافية  كأساس ل -شكلًا وموضوعاً   -إمكانية تطوير القوائم المالية
 المحاسبية ؟

 اهمية البحث  -3
المحاسبي ،  الافصاحها ركيزة اعتبار أهمية البحث في أهمية القوائم المالية ب تتبلور

المنظمات المهنية كأساس لتحقيق الشفافية  اهتمامفلقد كانت تلك القوائم محور 
لتحقيق هذا ر تعديلًا كمحاولة المعاييفالمعيار المحاسبي الأول كان من أكثر المحاسبية ، 

الهدف ، فعلى الرغم من تعدد التقارير المالية الأخرى التي تقوم الإدارة بإعدادها في إطار 
ي هي أساس ومحور لزامالإ  الافصاحي ، ولكن تبقى القوائم المالية و ختيار الا الافصاح
 وائم شكلًا المحاسبي ، ومن هنا كانت أهمية التطوير المستمر لتلك القو  الافصاح

 . والقياس ذو الصلة  عترافالاوتطوير جوانب موضوعاً  
 أهداف البحث  -4

  الافصاحالتعرف على جهود الباحثين نحو تطوير القوائم المالية كأساس لتطوير 
 .الإلزامي المحاسبي

  وتحقيق أهداف ها مستخدمي احتياجاتالتعرف على حدود القوائم المالية الحالية لتلبية
 لمالية. المحاسبة ا

  الوقوف على الأسس النظرية التي يجب أن تحكم عملية تطوير وتحسين للقوائم
 المالية .

 للتطوير المستمر لقوائم المالية الحالية كأساس بعض الأساليب لتطوير االتوصل ل
ي ، وزيادة دلالة المحتوى الإخباري لتلك القوائم من منظور لزامالمحاسبي الإ  لافصاحل

 مستخدميها.
 د البحث حدو  -5

  القوائم المالية ، ولكن  لمفرداتسوف يخرج عن حدود البحث تقييم الأهمية النسبية
 سيأخذ الباحث بمفهوم التكامل بين تلك القوائم .

  يلزامالإ  الافصاحالموجهة للقوائم المالية و  الانتقادات كافة احتواء البحثيهدف لن  ،
المستمر للقوائم  التحسيند من ولكن سيكون التطوير المقترح مجرد خطوة نحو مزي

 محتواها الإخباري.وزيادة جودة المالية 
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 وتطوير فروض البحثالدراسات السابقة  ثانيا:
ي وفقا للتصنيف لزامالإ  الافصاحبالقوائم المالية و  اهتمتسيتم تناول أهم الدراسات التي  ( أ

 التالي:
 دراسات تناولت أهمية القوائم المالية  -1

تناولت أهمية القوائم المالية ، فيرى البعض أن القوائم المالية  تعددت الدراسات التي
 ;Gramam et al., 2005) المكاسب ذات منفعة كبيرة لمقابلة توقعات المحللين عن

Brown and Caylor 2005; Burgstahler and Eames 2006)   العديد  اهتمت، و
معلومات سواء على المستوى  من ما تحتويهمن الدراسات بأهمية القوائم المالية وجودة 

لمعلومات تلك القوائم بكفاءة  الإيجابيةالجزئي أو على المستوى الكلي نتيجة العلاقة 
وفي المقابل فإن ،  (Biddle and Hilary, 2006; Biddle et al.,2009)الاستثمار 

 Barragato)صانعي القرارات يضلل على المعلومات المالية منخفضة الجودة  الاعتماد

and Markelevich, 2008). . 
أن الطبيعة الغامضة للقوائم  ; Elbannan , 2011)   (Chen et al., 2011 ويرى  

أن  البعض تماثل المعلومات ، ويرى  ملعد المالية تعتبر مدمر للاقتصاديات النامية نظراً 
ث تمثل في الأسواق النامية ، حي اتالقرار  لاتخاذكبير  اً المعلومات المحاسبية تلعب دور 

توصيل المعلومات للأطراف من خلالها القوائم للمالية الوسيلة الوحيدة التي يمكن 
 . (Al-Razeen and Karbhari,2007; Pirveli,2014)ة الخارجي

البنوك الأردنية بمعلومات  اهتمام( إلى تحديد مدى  2010،  البلداوي دراسة )  وهدفت
ة بتلك المعلومات والمتمثلة في الملائمة القوائم المالية ومدى توفر الخصائص النوعي

ية والمقارنة والثبات ، وتوصلت الدراسة إلى وجود توافق بين أراء فئات العينة الاعتمادو 
على أهمية المعلومات المحاسبية بالقوائم المالية ، وأثر خصائصها في السياسة 

 ة . الائتمانية للبنوك على الرغم من تباين الأهمية النسبية لكل خاصي
المحاسبي بالقوائم المالية يعتبر المصدر  الإفصاح( إلى أن  2013،  صالح)  وتوصل

 الإفصاحالأساسي للمعلومات التي يعتمد عليها المستخدمين في صنع قراراتهم ، وأن 
بالقوائم المالية يحتوى على العناصر الضرورية التي تساعدهم في صنع تلك القرارات ، 

المحاسبي بالقوائم المالية مما  فصاحتطوير الإطار القانوني للإ وأوصت الدراسة بضرورة
 يدعم صنع القرارات .

لى تحديد إجراءات تحقيق الشفافية بالقوائم المالية من ( إ 2016،  يوسف) دفوه
بالتطبيق على عينة من خلال محاولة صياغة إطار فكري لشفافية القوائم المالية 
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 1بمتطلبات معيار المحاسبة الدولي رقم  الالتزامإلى أن  ، وتوصلتالمستثمرين والمديرين 
 يزيد من درجة تحقيق الشفافية بالقوائم المالية .

القوائم المالية على قرارات ب عرضالدراسات تناولت تأثير شكل  -2
 المستخدمين

القوائم المالية بعرض التأثير شكل  إلى استقصاء  (Yoo & Shim, 2017)هدف
درجات المعرفة المختلفة ، للمستخدمين ذو العلى الأحكام المهنية  تالإيضاحاب الافصاحو 

القوائم ب رضستخدمين غير المهنين تتأثر بشكل العالأحكام المهنية للمأن وتوصلت إلى 
ليست ذو تأثير على الأحكام المهنية والقرارات لكل من  الإيضاحاتب الافصاحالمالية ، وأن 

 ن.المستخدمين المهنين وغير المهني
البعض أن التقارير المالية أصبحت ذات حجم كبير ومعقد عبر الزمن مما ترتب  ويرى 

 Libby and)عليه صعوبة ملاحظة المستثمرين للعلاقات بين عناصر القوائم المالية 

Emmett,2014; Loughran and McDonald ,2014) وتوصلت العديد من ، )
بية حسب طريقة عرض تلك المعلومات قيمة المعلومات المحاس اختلافالدراسات إلى 

عن عناصر الدخل  الافصاحإلى أن  (Xu & Zeng,2013)فتوصل بالقوائم المالية ، 
عنها بقائمة حقوق  الافصاحذو قيمة ملائمة أعلى من  الإيضاحاتالشامل الأخرى ب

أن مستخدمي القوائم المالية يستخدمون  (Du et al, 2015)دراسة  توصلتفالملكية 
، في ات عناصر الدخل الشامل الأخرى بشكل مختلف حسب طريقة وشكل العرض معلوم

القيمة الملائمة  انخفاضإلى  (Schaberl & Victoravich,2015)حين توصل  
لعناصر الدخل الشامل الأخرى بالشركات عند التقرير عنها بقائمة الدخل بدلا من حقوق 

لعناصر الدخل ملائمة القيمة عدم  إلى (Mechelli & Cimini,2014)الملكية ، وتوصل 
( أن العرض (Kim,2016; Shi , 2017يرى ، في حين شكل العرض  اختلافالشامل مع 

 .بقائمة واحدة مستمرة يخلق حالة من التشويش للمستخدمين 
من الدراسات أن المستخدمين يتأثرون بشكل مختلف بالمعلومات التي  العديد أكدتو 
 ;Belzile et al, 2006; Schipper 2007) قوائم المالية بها بصدر ال عترافالايتم 

Bratten et al, 2013; Clor-Proell and Mains, 2014)  ، فمستخدمي المعلومات
ف وحذبها بصدر القوائم المالية  عترافالايميلوا إلى التركيز على المعلومات التي يتم 

  . الإيضاحاتالمعلومات المفصح عنها ب
الطريقة الأكثر ملائمة لعرض العناصر ذات تحديد   (Koonce et al,2017 )هدفو 

من قبل واضعي المعايير المحاسبية  اهتماموالتي كانت محور الصلة بالقوائم المالية ، 
 FASBالمنفصل ، العرض لتحديد الطريقة الأكثر ملائمة سواء العرض بالصافي أو 
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2008, 2010; IASB 2010, 2014). ريب طريقة العرض من ، وقامت الدراسة بتج
والتي تقوم بعرض بنود القوائم المالية  LINKED PRESENTATION رتباطخلال الا 

كبديل للعرض الصافي أو المنفصل ، وتوصلت الدراسة –بشكل متصل المكملة لبعضها 
إلى أن العرض المتصل له منافع كبيره لأنه يساعد المستثمرين للتمييز بين الشركات التي 

 اقتصادية مختلفة .  تواجه مخاطر
  دراسات تناولت جودة وخصائص القوائم المالية -3

إلى أن القوائم المالية ليس عليها فقط  (Schipper and Vincent,2003) توصل
عن التغيرات بالتدفقات النقدية ، ولكنها أيضاً تعطي للمستثمرين القدرة على  الافصاح

 Dechow and)دراسة  هتمتاتعيين التغيرات في الثروة الكلية للشركة ، و 

Schrand,2004)  بجودة القوائم المالية من منظور الاطراف الخارجية ، من خلال
مساعدة المستثمرين في تعيين الأداء المالي الحالي والمستقبلي للشركة وتساعدهم في 

 تحديد القيمة الحقيقية للشركة .
ل أقل تفاعل مع المعلومات العديد من الدراسات أن المستثمرين يتعاملوا بشك توصلتو 

،  .(Rennekamp, 2012; Lawrence, 2013 )التي تقدم بصورة أقل قابلية للقراءة 
المعلومات الأقل قابلية للقراءة تقلل من الثقة في عمل أحكام مهنية ذات  أنويرى البعض 

 Elliott et)وهذا يتوافق مع رأي  (Alter and Oppenheimer, 2009 )صلة 

al,2015) تؤثر على شعور المستثمرين عند تقييم  الافصاحأن اللغة المستخدمة في ب
تأثير قابلية القوائم المالية للقراءة وغيرها من  الدارساتوتناولت العديد من  ،الشركات 

 ,Li, 2010; Libby and Emett)ردود فعل المستثمرين الخصائص اللغوية على 

2014). . 
يمكن أن يؤدي  للقراءةالأقل قابلية  لافصاحا أن (You and Zhang,2009) ويرى 
 ,.Tan et al) وتوصل، ينظرون للمعلومات بأنها أقل مصداقية  المستثمرينإلى أن 

الأكثر قابلية للقراءة يمكنه أن يحسن فهم المستثمرين للمعلومات  الافصاحأن  (2015
 الشركة.غير متسقة حول أداء  إشاراتيقدم  الافصاحعندما 

 للقراءة قابليتهازيادة مستوى المعلومات المفيدة بالقوائم المالية وزيادة أن ض وتوصل البع
 .Francis et aالمال )راس  وانخفاض تكلفةعدم تماثل المعلومات  انخفاضيؤدي إلى 

2008; Barth et al, 2013). . 
 بين المكاسب رتباطإلى أن القابلية للمقارنة تؤكد علاقة الا  ( Fang , 2017) وتوصل

والمصروفات التي تقوم  العام(التي تقوم الشركات بالتقرير عنها ) المحتوى المعلوماتي 
، وأن القابلية للمقارنة بالمتوسط  الخاص(الشركات بالتقرير عنها ) المحتوى المعلوماتي 
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تحسن القوة المعلوماتية للمكاسب ، وأن النافع الصافية للقابلية للمقارنة تقل بوجه خاص 
 .زمات المالية وموجات اندماج الصناعة في ظل الأ 
وبوجه لمقارنة قابلية القوائم المالية لتقييم  إلى (Gross and Perotti,2017) وهدف

، لتركيز على استخدام مخرجات التقرير المالي لقياس القابلية للمقارنة خاص في ظل ا
المخرجات والتركيز بالقابلية للمقارنة المبنية على  اهتمتالتي  للدراساتوقامت بمسح 

الموضوعات  ختيارلإرشاد الباحثين لا أساسك القادمةعلى المناطق المحتملة للبحوث 
 المداخل الكافية للقياس  .و الهامة 
  عترافالامقابل  الافصاحمعنوية ب اهتمتدراسات  -4

بأنه " عملية  عترافالا (FASB ,1984) 5قائمة مفاهيم المحاسبة المالية رقم  عرفت
 الافصاحأن بسمي أو ادراج عنصر بالقوائم المالية ..... " كذلك أشارت القائمة تسجيل ر 

، بها بالقوائم المالية"  عترافالاوأن " معظم المعلومات الهامة .... يجب  عترافالاليس ك
مرتفع  ارتباطوقدمت معظم الدراسات التطبيقية دليل على أن البنود المعترف بها يكون لها 

 Ahmed et al. 2006; Yu)أو العوائد عن البنود المفصح عنها  من أسعار الأسهم

، وأكدت العديد من الدراسات أن المعلومات المعترف بها تؤكد كفاءة الاستثمار  (2013
(McNichols and Stubben 2008; (Balakrishnan et al. 2014)  وأشار ،

(Schipper , 2007)   أو  عترافالام في بعض الأحيان يعوض عد الافصاحإلى أن
 القياس لبعض العناصر في شكل معالجة محاسبية أقل تفضيلًا .

مقابل  عترافالاباستقصاء التأثير المقارن لكل من   (Dou, 2014)دراسة قامتو 
نظرة وتقييم المستثمرين لمصداقية كل من وفقاً لعلى كفاءة الاستثمار ،  الافصاح

مت الدراسة بالتطبيق على خيار الأسهم قبل المعلومات المفصح عنها والمعترف بها ، وقا
، وتوصلت الدراسة أن كفاءة  SFAS No.123وبعد تطبيق معيار المحاسبة المالية 
 الاستثمار تحسنت بعد تطبيق المعيار . 

إلى تسليط الضوء على الأسباب وراء الفروق بين المبالغ  ( Novak, 2016) هدفو 
 أكبري ترجع في الغالب إلى سماح المراجع لقدر المفصح عنها وتلك المعترف بها ، والت

عنها ، وكذلك العناية الأقل من قبل معدي القوائم  الافصاحمن الأخطاء بالمبالغ التي يتم 
 المالية بالمبالغ المفصح عنها  .

 عترافالاداقية المعلومات التي يتم مصفي مستوى  اختلافالبعض إلى وجود  وتوصل
في حين ، ( (Israeli, 2015 ; Bratten et al, 2013 عنها احالافصبها وتلك التي يتم 

التعامل مع المعلومات المعترف بها عن تلك المفصح عنها  اختلافالبعض إلى  توصل
 ;Arata, 2013)فيما يتعلق بالتأجير التمويلي عند تعيين خطر الملكية للشركة 
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Kusano, 2017a)  ،عام  اره المفاهيميبإط جلس معايير المحاسبة الدوليةوأشار م
هو عملية ادراج بالميزانية وقائمة الدخل للبند الذي  عترافالاأن "  4.37بالفقرة  2010

ليس بديلا  الافصاح، وأشار الإطار أن  "عترافالايقابل تعريف العنصر ويفي معايير 
 .عترافللا

أن واضعي المعايير ينظرون للمعلومات  (Clor-Proell and Maines,2014)ويرى 
المتعرف بها بأنها أكثر فائدة من المعلومات المفصح عنها بسبب أن المعلومات المعترف 

وتوصل البعض إلى أن المستثمرين يتعاملون بشكل مختلف مع ،  بها أكثر ملائمة وثقة 
 ;Michels, 2017)عنها  الافصاحبها مقابل تلك التي يتم  عترافالاالمعلومات التي يتم 

Müller et al., 2015; Yu, 2013) . 
 تقييم الدراسات السابقة  ( ب

  العرض السابق للدراسات المهتمة بالقوائم المالية مايلي : من  يتضح
  الضوء على كيفية  تسليطالقوائم المالية من عدة زوايا مع عدم معظم الدراسات تناولت

  تطوير تلك القوائم

 أو تعديله  لا يجبثابت  يءكش الأربعة معظم الدراسات السابقة تناولت القوائم المالية
المحاسبي لتحقيق مزيد من  الافصاحطرق بديلة لتطوير ، ولم تتناول أياً منها تطويره 

 .الشفافية للقوائم المالية 

  ومنها:لمجموعة من النتائج الهامة توصلت الدراسات السابقة  

ة للأطراف بيالقوائم المالية ذو أهمية كبيرة وأنها المصدر الرئيسي للمعلومات المحاس -
 الخارجية وخاصة بالاقتصاديات النامية.

أكثر دلالة من  المالية(عن البند في صلب القوائم  )الافصاحالمحاسبي  عترافالا أن -
 بالإيضاحات. عترافالا

في ظل  الافصاحأكثر معنوية من  الإيضاحاتفي صلب القوائم المالية و  الافصاح  -
 الافصاح، مما يعطي أهمية كبيره لتطوير  -ي ختيار الا الافصاح-التقارير الاخرى 

 صلب القوائم المالية.بي لزامالإ 

يكون له تأثير على الأهمية النسبية للمعلومات  بالقوائم الماليةأن شكل العرض  -
، مما يتطلب ضرورة البحث بشكل مستمر حول طريقة العرض الأكثر ملائمة المحاسبية 

 لزيادة منفعة المعلومات المحاسبية.

الدراسات السابقة هو قيام التمييز للدراسة الحالية عن سيكون  ما سبقء على وبنا
وليس جانب التقييم لجودة المعلومات  للقوائم المالية التطويري بالجانب  هتمامالباحث بالا

الباحث منصب على تطوير  اهتماموكذلك سيكون  المالية،المحاسبية أو جودة القوائم 



11 
 

، س التقارير المالية الأخرى التي يتكون منها التقرير المالي وليذاتها القوائم المالية 
، ومصدر المصداقية للأطراف  المحاسبي الافصاح أساستلك القوائم هي  اعتبارب

   الخارجية .
 فرضية البحث : ( ج

بناء على ماسبق يمكن صياغة الفرضية الأساسية للبحث كما يلي  " يمكن تطوير 
لال تعديل شكل ومضمون القوائم الحالية أو الإضافة عليها القوائم المالية الحالية من خ

 بما يزيد من جودة الافصاح المحاسبي الإلزامي ويلبي احتياجات المستخدمين ".
 منهجية البحث :  ثالثاً 

كأسلوب  Content Analysisسيقوم الباحث بإستخدام أسلوب تحليل المحتوي 
للتطوير المستمر ئم المالية الحالية كأساس بحثي وصفي لدراسة المحتوى المعلوماتي للقوا

زيادة المحتوي الإخباري لتلك القوائم ، ويعتبر أسلوب تحليل المحتوي و لإفصاح الإلزامي ل
من الأساليب البحثية الوصفية شائعة الإستخدام في مجال العلوم الإجتماعية خاصة عند 

يانات مفيدة للمستخدم تحليل و فحص عملية الإفصاح المحاسبي و دورها في تقديم ب
( . ولأسلوب تحليل المحتوى Kuhn et al, 2014; Joshi et al, 2013الخارجي )

مجموعة من الخصائص التي سوف تكون أساس للباحث عند تصميم البحث والمتعلقة 
(  ، وبناءاً علي 2013بالوصف ؛ الموضوعية ؛ التنظيم ؛ استخدام الأشكال ) اسكندر ، 

يعتمد أسلوب تحليل المحتوي علي وجود عملية منهجية  (Kuhn et al,2014)دراسة 
كالمستندات و الرسوم  ، وستكون  تحليل محتوى القوائم الحالية والدراسات السابقة ذات 
الصلة هي نقطة البداية في دراسة فاعلية المحتوى الإخباري للإفصاح الإلزامي وتحديد 

المالية  وخاصة فيما يتعلق بملائمة  جوانب القصور والانتقادات الموجهة للقوائم
ومصداقية تلك القوائم ، والفجوة الكبيرة بين القيمة الدفترية والسوقية لحقوق الملكية ، 
وشكل العرض داخل تلك القوائم ، كأساس لوضع إطار تطويري للقوائم المالية لتفعيل 

 لتقرير المالي دورها في تحقيق هدفي الاشراف و إتخاذ القرارات كهدفين منفصلين ل
  يلزامالإ  الافصاحكأساس لتطوير الإطار المقترح لتطوير القوائم المالية  رابعاً:
  القوائم الماليةلتطوير الحاكم  النظري  ساسالأ -1

 التالية:على الأسس النظرية  قائمالتطوير المقترح للقوائم المالية  سيكون 
  وإعطاء الأولوية للقوائم المالية ،  عام فعة القرار كهدفالإشراف ومنالتكامل بين مدخلي

المقترحة من تكامل القوائم المالية سواء الحالية أو  وما يتبعهلهدف الإشراف والمساءلة / 
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تكون أساس لتقييم كفاءة وفاعلية  للشركات،عن الأداء المالي  صورة أكثر وضوحاً  لإعطاء
رات الاقتصادية ذات الصلة الإدارة في استغلال الموارد المتاحة ، وتساعد في صنع القرا

  بالمنشأة .

  من المستخدمين  استفادةو فهم  مدى تأثير معنوي علىداخل القوائم المالية العرض شكل ل
 .، وخاصة للمستخدمين غير المهنين على صنع القراراتمعنوي وذو تأثير ،  المعلوماتتلك 

  وبوجه ، لمعلومات المالية لالخصائص النوعية مع  يتوافقالمالية لابد وأن  القوائمتطوير
لأي عملية  أساسكالقابلية للفهم والقراءة و قابلية للمقارنة الخصائص المتعلقة بالخاص 
  .تطوير 

  وبوجه خاص فيما يتعلق ي ، ختيار الا الافصاحي و لزامالإ  الافصاحالفرق المعنوي بين
بتلك  الافصاحتطوير يتطلب ضرورة ، مما  المعلومات المفصح عنهابمصداقية وموضوعيه 

 ي.لزامالإ  فصاحكبديل للإالاخرى  الافصاحأساليب بتطوير  الاكتفاءوعدم القوائم 

  تلك المعلومات  بدل من العرض – أمكنكلما  – معلومات وأرقام القوائم الماليةالربط بين
 أكبريعطي الفرصة بشكل بصورة فردية ، فالربط بين المعلومات داخل القوائم المالية 

 .لقدرة على الفهم والقابلية للمقارنة ومنفعة القرار لتحسين ا

  لضمان تدنية حالة عدم تماثل  الكامل وشفافية القوائم المالية الافصاحتوكيد مبدأ
 :ينأساسهدفين لها القوائم المالية  شفافيةف،  والإدارةالمعلومات بين المستخدمين الخارجين 

)  الحفاظ على قيمة المنشأة  ، الثانيو ،  بالمنشأة المصلحةحماية حقوق أصحاب ، الأول 
التمسك بمبدأ : في طياتها أن الشفافية تعني ( 2015ويرى )غنيمي ، ،  ( 2010حماد ، 
القوائم المالية باستخدام طرق التحليل معلومات تفسير ؛ عدم التحيز ؛  الكامل الافصاح

  .والملائمة وفير معلومات محاسبية تتسم بالمصداقيةت؛  والمؤشرات المالية
 لقوائم المالية الحالية التطوير المقترح ل  -2

بأن القوائم المصرية المحاسبة معايير إطار إعداد وعرض القوائم المالية ب أشارت
المالية تمثل عرضا هيكلياً للمركز المالي والأداء المالي والتدفقات النقدية لمنشأة بهدف 

رات( وكذلك نتائج استخدام الإدارة للموارد المساعدة في صنع القرارات ) مدخل صنع القرا
المتاحة لها ) مدخل الإشراف ( ، وعلى المنشأة أن تبرز عرض كل قائمة من المجموعة 

وتتشكل ملامح الإطار المقترح لتطوير ، الكاملة للقوائم المالية بنفس القدر من الأهمية 
 القوائم المالية كما يلي :
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    ) الميزانية ( ة المركز الماليالتطوير المقترح لقائم  2-1
العمومية هي القائمة التي تقوم بعرض المركز المالي للشركة في تاريخ محدد  الميزانية

وموارد وماعليها من التزامات وحقوق  أصولالشركة من  ما تمتلكهمن خلال المقابلة بين 
وعرض  إعداد بالجزء الرابع من إطار 1وأشار معيار المحاسبة المصري رقم  ، ملكية

 هي : القوائم المالية بأن العناصر المتصلة مباشرة بقياس المركز المالي 
 تسيطر عليه المنشأة نتيجة لأحداث سابقة ومن المتوقع أن ينجم  : وتمثل موارد صولالأ

 عنه منافع اقتصادية مستقبلية للمنشأة .
 :بقة ومن المتوقع أن عن أحداث سا ةعلى المنشأة ناشئوهي تعهدات حالية  الالتزامات

تدفقات خارجة من الموارد التي تملكها المنشأة والتي تنطوي على منافع  ايتطلب تسويته
 اقتصادية.

 الالتزامات.بعد طرح كافة  صولحقوق الملكية وهو حق أصحاب المنشأة المتبقي في الأ  

نصر إذا بالع عترافالابأنه يتم  38 -4بالجزء  1معيار المحاسبي المصري رقم  وأشار
من المنشأة ؛ وكان  /به الى  مرتبطةتدفق منفعة اقتصادية مستقبلية كان من المتوقع  

أن البند  43 – 4رقم  بالفقرةولقد أشار المعيار بثقة ، له تكلفة أو قيمة يمكن قياسها 
إذا المكملة  الإيضاحاتبعنه  الافصاحقد يتطلب  عترافالاالذي يخفق في تحقيق معايير 

ومع تعدد أسس القياس المحاسبي لكن تعتبر لمستخدمي القوائم المالية ، كان هام 
  استخداماً .التكلفة التاريخية هي أكثر الأسس 

   يتضح ما يلي: القائمةمحتوى تلك  وبتحليل
  والقياس المحاسبي عترافالاأي قصور ب ينعكس فيهاتعتبر الميزانية هي أكثر القوائم التي 

ظهر ذلك بشكل جلياً في الفرق الكبير بين صافي القيمة الدفترية و  والالتزامات، صولللأ
 بفجوة القيمة والتي ترجع لسببين: تسميته ما يمكن أووالقيمة السوقية للسهم ، 

الذي يعتبر أحد  -يرجع إلى التمسك بمقياس التكلة التاريخية ،  الأول السبب
،  -معظم المنظمات المهنية  والأطر المفاهيمية الصادرة عنيات نظرية المحاسبة أساس

 عترافالاالعلمية مثل الموضوعية ؛  صولويرتبط التمسك بالتكلفة التاريخية بالعديد من الأ
؛ التحفظ المحاسبي ؛ استمرارية النشاط ، وغيرها ، والذي يجعل من التكلفة يرادبالإ

ة ، ولكن في بالأطر المحاسبية الحالي صولالتاريخية الأساس الأكثر قبولًا لقياس الأ
التخلي عن جزء من ملائمة المعلومات المالية ، ولكن من الملاحظ أنه تم التخلي المقابل 
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التكلفة التاريخية  بمقياسعن قدر كبير من ملائمة المعلومات المحاسبية في ظل التمسك 
% من الصورة 20إلا عما يقرب من  لا تعبربانها  يوجه للميزانية الانتقاد أصبح، حتى 

 مما ترتب عليه،  (Sunder,2013; Jihene and  Robert , 2013)  قيقية للشركةالح
منظور  منضعف نموذج التقرير المالي مما أثر على ملائمة المعلومات المحاسبية 

  ( Zeghal and Maaloul , 2011) المستخدمين
شروط التمسك بنتيجة ، المحاسبي  عترافالاجانب يرجع إلى القصور ب ، السبب الثاني

من العناصر والبنود بعض خروج ترتب عليه ي مماالواردة بالمعايير المحاسبية  عترافالا
غير الملموسة وراس المال الفكري وغيرها  صولوالقياس المحاسبي مثل الأ عترافالا حيز

المنافع والتي على الرغم من توكيد أهميتها كأحد مصادر تحقيق  ، من العناصر
عدم القدرة على تحديدها بشكل منفصل أو صعوبة تحديد ولكن  الاقتصادية مستقبلًا ،

والقياس المحاسبي ، وتم  عترافالابدقة ، ترتب عليه خروجها من حيز / قيمتها تكلفتها 
 , Mina et al)ي ختيار الا الافصاحمن خلال  صولالبحث عن بدائل لتوكيد أهمية تلك الأ

2014 ;  Kateb ,2014)   ،ي ، مما أثر ختيار ي بالالزامالإ  الافصاحل ستبدااتم  وبالتالي
لعرض الموارد والمطالبات على تلك الموارد  أساسبشكل كبير على أهمية الميزانية ك

 الافصاحي مقابل ختيار الا الافصاحللمنشأت ، وظهرت التساؤلات حول مدى معنوية 
 Chedlia ; (Clor-Proell & Maines ,2014)المستخدمين ي من وجهة نظر لزامالإ 

et al , 2012). 

  المعدل  1من المعيار المحاسبي المصري رقم  4-4تمثل حقوق الملكية كما ورد بالفقرة
وأشار المعيار  الالتزامات،بعد خصم  صولبأنها تمثل الرصيد المتبقي من الأ 2016لعام 

بأن حقوق الملكية تظهر في بنود منفصلة من الأموال التي يقدمها  20 – 4بالفقرة 
أن حقوق ب 22 – 4وأشار المعيار بالفقرة رقم  والاحتياطيات،اهمون والأرباح المحتجزة المس

وفي العادة لا تتفق  والالتزامات، صولالملكية التي تظهر بالميزانية تعتمد على قياس الأ
 للأسهم.ية لحقوق الملكية مع القيمة السوقية جمالالقيمة الإ

 صولي الأإجمالق الملكية من خلال الفرق بين وبناء عليه يتم التقييم الدفتري لحقو 
 صولبالأ عترافالاأن مشاكل القياس و  يعنيمما  الأصول،بصافي  ما يسمىات أو الالتزامو 
وظهر ذلك من خلال الفروق القيمة الدفترية لحقوق الملكية ، ب تنعكسسوف ات الالتزامو 

قيمة السوقية / العادلة للسهم بين القيمة الدفترية والسوقية للسهم ، على الرغم من أن ال
محددة وبشكل موضوعي من خلال سوق الأوراق المالية ، وبالتالي فقياس القيمة العادلة 
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الموضوعية ؛ المصداقية ؛ الملائمة لتلك الحقوق من خلال سوق المال سيحقق خصائص 
. 
وكما أشار  مات،والالتزا صولفإن حقوق الملكية تمثل الفرق بين الأذكرنا سابقاً  وكماولكن 

فإن مفهوم المحافظة على راس المال المالي يتضمن المحافظة على  1المعيار المصري رقم 
 (وفقا لهذا المفهوم اذا كان المبلغ المالي ) أو النقديويتحقق الربح  المال،القيمة الإسمية لراس 

في بداية  صولفي الأفي نهاية الفترة يزيد عن المبلغ المالي ) أو النقدي ( لصا صوللصافي الأ
المساهمين ؛ ويمكن قياس الحفاظ المالي على راس المال اضافات / توزيعات الفترة بعد استبعاد 
سوف تنعكس كل فروق  وبالتاليبوحدات ذات قوة شرائية ثابتة . الإسمية أو بالوحدات النقدية 
 -المحاسبي   عترافالاسواء نتيجة التمسك بالتكلفة التاريخية أو عدم  -صولالقيمة لجانب الأ

النظرة الحالية للعلاقة بين العناصر ( 1رقم )، ويوضح الشكل حقوق الملكية بالقيمة الدفترية ل
  :الثلاثة 

 
 
 
 
 

 من إعداد الباحث المصدر:( 1شكل رقم )
في تحديد قيمة  ساسولكن لو نظرنا بشكل مختلف بأن تكون حقوق الملكية هي الأ

من خلال  القيمة المحاسبيةفجوة  حتواءوتكون أساس لا، وليس العكس  صوللأا
تمتلكها الشركة  أصولبالفارق بين القيمة السوقية الدفترية لحقوق الملكية ك عترافالا

 صولالملموسة والأ صولفروق تقييم الأوالتي تعكس ، وغير منفصله ولكن غير محددة 
في نهاية كل فترة محاسبية ، ويتم عمل قيد تسوية المعترف بها غير الملموسة غير 

بتاريخ الميزانية ،  السوقية للسهملتعديل القيمة السوقية لحقوق الملكية بناء على قيمة 
من  وما تحققهالشركة من موارد ملموسة وغير ملموسة  ما تمتلكهفمما لاشك فيه أن 

كانت  –بعد استبعاد العوامل الخارجية / السوقية  –نتيجة استغلال تلك الموارد أرباح 
مكاسب غير  ، والذي يمثلوراء ارتفاع سعر السهم بسوق الأوراق المالية السبب الرئيسي 

غير  صوللحملة الأسهم ، وعلى الرغم من أن تلك المجموعة من الأ /تصفيةقابلة للتوزيع
القدرة على وعلى الرغم من عدم ، إلا أنها تنطوي على منافع مستقبلية  خفيةمحددة أو 

 إجمالي الالتزامات إجمالي الأصول

 حقوق الملكية ) صافي الأصول ( بالقيمة الدفترية

+ 
- 
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ا بصورة منفصلة بدقة كافية إلا إنه يمكن تحديد قيمتها بشكل مجمع ، تحديد قيمته
 صولوبالتالي ومع اتفاق المعايير المحاسبية والأطر المفاهيمية على أن مصطلح الأ

الشركة من موارد يكون لها قدرة على تحقيق منافع مستقبلية ،  ما تمتلكهينطوي على 
انعكست في القيمة السوقية حالية ومستقبلية فإنه يمكن الاستدلال من خلال وجود منافع 

وراء تحقيق تلك المنافع ، يمكن تحديد قيمتها مجملًا بشكل من  أصولأن هناك للسهم ب
 الموضوعية والمصداقية والملائمة ، من خلال الشكل التالي : 

 
 
 
 
 
 
 

 
 من اعداد الباحث المصدر:( 2شكل رقم )

  مل قيد التسوية التالي :عويتم في نهاية كل فترة 
 ( التصفية أصولالسوقية أو  صولمجمع الأ أوسوقية  أصولغير معرفة )  أصولمن حـ 

  الملكية(عناصر حقوق  )أحدراس المال السوقي  / فروق الى حـ           
  تكون وحتى ، والقراءة لتدعيم خصائص المعلومات المحاسبية والمتعلقة بالقابلية للمقارنة

وأكثر دلالة على المركز المالي الأرقام المحاسبية نية أكثر قدرة على الربط بين الميزا
أو صنع القرارات ، يرى  الإشرافأكثر فائدة سواء من منظور مدخلي ، وتكون للشركات 

 الباحث بعض التعديلات الشكلية مثل : 

سنة السابقة عمود يوضح المقارنة بين عناصر المركز المالي بالسنة الحالية وال إضافة -
في شكل نسبة مئوية بدلًا من رقم مطلق ، وكذلك مقارنة عناصر المركز المالي بالسنة 
الحالية بمتوسط البند بالشركة خلال الخمس سنوات السابقة ، ويمكن استبدال العمود 

 الأخير بمتوسط الصناعة لو متاح . 

 إجمالي الالتزامات حقوق الملكية بالقيمة السوقية 

 إجمالي الأصول ) القيمة السوقية (

+ + 

الأصول وفقا لمبادئ الإعتراف 

 والقياس المحاسبي

الأصول خارج نطاق الإعتراف والقياس 

 معرفة ) سوقية / تصفية (  أصول غير
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، على  2006لعام  1قم بمعيار المحاسبة المصري ر المقترح بالشكل رض الميزانية ع -
والمتعلق بإظهار راس المال العامل ، كما ،  2016إصدار عام ب استبعادهالرغم من 

 الميزانية المقترحة بالجزء التطبيقي .بسيتضح 

 قائمة الدخل والدخل الشاملتطوير   2-2

سيكون محور تركيز الباحث فيما يتعلق بتطوير قائمتي الدخل والدخل الشامل حول 
أن  1بالمعيار المحاسبي رقم  81يز بين كلا المفهومين ، حيث أشارت الفقرة التمي

بها خلال  عترافالاعن كافة بنود الدخل والمصروفات التي تم  الافصاحالمنشأة عليها 
والتي تعرض مكونات الربح أو ، الفترة في قائمتين منفصلتين ، الأولى قائمة الدخل 

لرقم صافي الربح عناصر  ضافةالشامل والتي تعرض بالإوالثانية قائمة الدخل ، الخسارة 
 - 47-4بالفقرة  1الدخل الشامل الأخرى ، ولقد أشار المعيار المحاسبي المصري رقم 

قائمة الدخل عندما ببالدخل  عترافالاأنه يتم  - وعرض القوائم المالية إعدادبجزء إطار 
إلى زيادة في أصل أو نفص في التزام  تنشأ زيادة في المنافع الاقتصادية المستقبلية تعود

بالمصروفات في قائمة الدخل عندما يكون  عترافالاويمكن قياسه بدرجة من الثقة ، ويتم 
أو زيادة في  أصولهناك نقص بالمنافع الاقتصادية المستقبلية يعود إلى نقص في 

 لا ينتجندما بالمصروف فوراً ع عترافالاالتزامات ويمكن قياسه بدرجة من الثقة ، ويتم 
به كأصل في  عترافمؤهلة للا لا تكون أو عن النفقة أية منافع اقتصادية مستقبلية 

 الميزانية. 
عنه بقائمة  الافصاحيتم  والذي-الدخل التقليدي  يشمل صافيأما الدخل الشامل فهو 

معيار المحاسبة الدخل الشامل الأخرى ، والتي عرفها إلى عناصر  ضافةبالإ –الدخل 
" بنود الدخل والمصروفات ، بما في ذلك  بأنها -2016المعدل لعام  – 1ري رقم المص

 إعدادالتبويب والتي لا يعترف بها في الأرباح والخسائر " ، على أن يتم  إعادةتسويات 
تتشابه فيما المحلية والدولية وبالتالي فالمعايير المحاسبية  الشامل،قائمة منفصلة للدخل 
إلى عناصر  ضافةالدخل هو جزء ومتمم لمفهوم الدخل الشامل بالإبينها حول أن صافي 
 .الدخل الشامل الأخرى 

يحول دون جمعهما هما كبير بين اختلافأن هناك  بتحليل كلا المفهومين نجدولكن 
ات/المكاسب والمصروفات/الخسائر يراد، فصافي الدخل يمثل كل عناصر الإبرقم واحد 

إلى الخسائر غير المحققة والتي يتم  ضافةفترة ، بالإالمحققة والمعترف بها خلال ال
تطبيق مفهوم التحفظ المحاسبي ، وبالتالي فصافي الدخل يعبر عن  ظلبها في  عترافالا
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الزيادة في حقوق الملكية من مصادر بخلاف الملاك والتي تكون متاحة للتوزيع وتضاف 
 إلى الأرباح المحتجزة .

خرى ، ووفقا لما ورد بالمعيار المحاسبي المصري في حين عناصر الدخل الشامل الأ
، تمثل عناصر المكاسب والخسائر غير المحققة والتي ترجع بصورة كبيره لعملية  1رقم 

ات ، وبالتالي فعناصر الدخل الشامل الالتزامو  صولالتقييم المحاسبي لعناصر الأ إعادة
 لا تكون ف الملاك والتي الأخرى تعبر عن الزيادة في حقوق الملكية من مصادر بخلا

 .  الملكيةمتاحة للتوزيع وتدرج كبند منفصل بحقوق 
حول شكل عرض عناصر الدخل الشامل الأخرى ، وانحصرت تلك الجهود  الأراءوتعددت 

ية : إدراجها بقائمة التغير في حقوق الملكية ؛ إدراجها بجزء منفصل أساسفي ثلاثة بدائل 
البديل الأخير أكثر البدائل قبولا وهو وأصبح ة منفصلة ، بقائمة الدخل ؛  إدراجها بقائم

 .1المصري رقم  المعيار رأي
صافي الدخل والدخل الشامل ، يرى مفهوم وفي ضوء التحليل السابق لمحتوى كل من 

 :  ما يليالباحث 
 وعدم الشامل الأخرى ،  وعناصر الدخلصافي الدخل  يضرورة الفصل الكامل بين مفهوم

 إلىتعديل مفهوم عناصر الدخل الشامل الأخرى ا في مفهوم واحد ، مع الجمع بينهم
 مفهوم عناصر الدخل غير قابلة للتوزيع / غير المحققة .

  للتقرير عن صافي الدخل القابل قائمتين منفصلتين مع عدم الربط بينهما ، الأولى وجود
ما هو معروف بعناصر والتي تعكس ، خل غير قابل للتوزيع والثانية قائمة الدللتوزيع ، 

الدخل الشامل الأخرى ، فليس من الصواب تجميع رقمين للدخل ذو خصائص وسمات 
دخل قابل مختلفة في رقم واحد ونطلق عليه الدخل الشامل ، فالرقم الأول يمثل صافي 

 يمثلالثاني و التحقق والاكتساب ،  لشرطيالمحاسبي وفقا  عترافيخضع للاللتوزيع و 
بقائمة مستقلة منفصلة  عنه الافصاح، والتي يجب قابلة للتوزيع  عناصر الدخل غير

تقييم والتي قد تتحول  إعادةعملية  نتيجةلتقرير عن أية مكاسب أو خسائر تقوم با
 .مستقبلا لدخل قابل للتوزيع ) أرباح وخسائر محققة ( 

  الدخل الباحث عناصر  أو كما أطلق عليه –تطوير مفهوم عناصر الدخل الشامل الأخرى
ليشمل كل المكاسب والخسائر غير المحققة الناتجة عن  –الأخرى غير قابلة للتوزيع 
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،  أو أية  المالية المتاحة للبيع أو المتاجرة للاستثماراتقييم سواء ت إعادةعملية أي 
التقييم كعناصر دخل غير قابل للتوزيع ،  إعادةمكاسب /وخسائر غير محققة نتيجة 

التقييم بدلا من أسلوب  إعادةطويلة الأجل عند استخدام أسلوب  صولوبشكل مشابه للأ
في حدود درجة تطبيق مفهوم مما يحد من فجوة القيمة المحاسبية ، وذلك  2التكلفة 

المخزون تقييم بمكاسب  عترافالاعدم المقبول فليس من  ،   3التحفظ المحاسبي
اعدة التكلفة والسوق أيهما تطبيق قالمتوقع لسعر السوق و  الارتفاعفي حالة السلعي 

بالمكاسب غير المحققة للاستثمارات المالية بغرض المتاجرة  عترافالاأقل ، في حين يتم 
أو مكاسب عن تكلفتها المستهلكة ،  المتوقعةبقائمة الدخل نتيجة ارتفاع قيمتها العادلة 

 التقييم في ظل استخدم خيار القيمة العادلة . إعادة

ضرورة تطوير محتويات قائمة الدخل الشامل الأخرى لتتضمن كل  بالتالي يرى البحث 
حتى  صولالتقييم لكل عناصر الأ إعادةالمكاسب والخسائر غير المحققة نتيجة عمليات 

، فليس من المنطق أن المكاسب غير المحققة يتم  في ظل استخدام خيار القيمة العادلة 
ويرى الباحث أن وتكون قابلة للتوزيع ، وإدراجها ضمن الأرباح المحتجزة بها  عترافالا

غير قابل ها عناصر اعتبار و التطوير السابق لمعالجة المكاسب والخسائر غير المحققة 
ها في ظل أصولتقييم عناصر  إعادةللتوزيع ، سوف يعطي للشركات الفرصة للتوسع في 

ء بغرض ، وبوجه خاص الاستثمارات المالية سوا صولتوفر القيمة العادلة لتلك الأ
الاستحقاق ؛ متاجرة ؛ بغرض البيع لتكون أحد عناصر الدخل الأخرى التي تضاف لحقوق 

مع الحد من الجزئي لفجوة القياس المحاسبي ،  حتواءالامما يترتب عليه الملكية ، 
 .التقييم  إعادةإدارة المكاسب المرتبط بعمليات  ممارسات

 تطوير قائمة التدفقات النقدية  2-3
أن معلومات  111بالفقرة  2016المعدل لعام  1ار المحاسبة المصري رقم أشار معي

لتقييم قدرة المنشأة على توليد  أساسالقوائم المالية  لمستخدميالتدفق النقدي توفر 
بشكل من التفصيل مزايا  4حكمها ، وتناول معيار المحاسبة المصري رقم  وماقيالنقدية 

                                                           
2
استخدام اسلوب إعادة  بإيقافقامت  2016على الرغم من أن معايير المحاسبة المصرية المعدلة لعام  

 التقييم للأصول الثابتة .
3
بكل المكاسب والخسائر غير المحققة  الاعترافففي حالة عدم تطبيق مفهوم التحفقط المحاسبي سيتم   

بها  الاعترافمن عناصر الدخل الأخرى غير المحققة والتي سيتم  التقييم كجاءعن عملية إعادة  الناتجة
 الاعترافكجاء من حقوق الملكية وليس بقائمة الدخل ، أما في حالة تطبيق مفهوم التحفظ المحاسبي سيتم 

 .المالية بغرض المتاجرة بقائمة الدخل  للاستثماراتبعناصر الخسائر غير المحققة 
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قائمة الضرورة أن تعرض  إلى 10عيار بالفقرة رقم معلومات التدفق النقدي ، وأشار الم
مبوبة إلى أنشطة التشغيل والاستثمار والتمويل ، وقام المعيار التدفقات النقدية خلال الفترة 

وتناول بالفقرة رقم  ،يتعريف طبيعة التدفقات النقدية للأنشطة الثلاثة  17: 13بالفقرات 
 .التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل عرض الطريقة المباشرة وغير المباشرة ل 18

كبير  اهتمامولقد نالت المؤشرات المالية المبنية على التدفقات النقدية بشكل خاص 
حول دورها في تعزيز قدرة الشركة على الاستمرار والتوسع المستقبلي ، من الباحثين 

مساهمين للوالتوزيعات المرونة المالية للشركات وقدرتها على سداد ديونها وتقييم 
 . (  2012)التميمي ، 

 من المتولد النقد أنها على المحاسبي للاستحقاق وفقا النقدية تعريف التدفقات ويتم
 من المتولد النقد فهو للاستحقاق النقدي وفقا النقدي ، أما التدفق العلميات التشغيلية

لى الرغم من ويرى البعض أنه ع،  (Gitman, 2012)التشغيلية والاستثمارية  العمليات
إلا أنها لا توفر  النقدي الاستحقاق أساس على النقدية التدفقات تتيجه قائمةالتفصيل الذي 

المستثمرين  احتياجاتمعلومات عن قدرة الشركة في تعقب الفرص الاستثمارية وتلبية 
وحملة الأسهم ) تعظيم الثروة (  وحملة الدين ) سداد الفوائد والديون( ، ولذلك كانت 

 التدفق النقدي الحر ليكون مؤشر شامل للأداء . مفهومنحو  هتمامالا
 التدفق" تعددت المصطلحات التي أطلقت على التدفق النقدي الحر ، ومنها  ولقد

ويرى للإنفاق ،  القابل النقدي التدفقللتوزيع ؛  القابل النقدي التدفق؛  النقدي الفائض
 جميع تغطية العمليات التشغيلية بعد من ولدالمت هو النقد الحر النقدي البعض أن التدفق

،   (Beneda , 2003)والسندات  الأسهم من حملة الجديدة ويكون متاح لكل الاستثمارات
كما يعرفه البعض بأنه "النقدية المتولدة من عمليات التشغيل والمتاح للتوزيع على 

الضرورية ذات القيمة  الاستثماراتحملة الدين والمساهمين بعد تغطية و مستثمري الشركة 
  (DeBoeuf, 2010)"الحالية الصافية الموجبة والتي تساهم في استمرار الشركة وتعزيزها

يساهم في توليد الثروة للشركات ويعد مقياس مناسب للأداء المالي ه ويرى البعض أن ،
(Eiteman et al, 2007)    للشركة والمتحقق الزائد النقدي التدفقبأنه  أخرون ، ويرى 

 صافي منه مطروحا مضافا إليه قسط الإهلاك السنوي  الضريبة بعد التشغيل عمليات ربح من
    (Brigham and Ehrhadt , 2011) الجديدة الاستثمارات

التدفق النقدي الحر في تقييم أداء الشركات ،  أهميةوتعددت الدراسات التي تناولت 
 المتاح الحر النقدي للتدفق وماتيمعل محتوى  وجود  إلى (  2007،  سالم)  توصلفلقد 

للربح المحاسبي والتدفق النقدي  المعلوماتي على الرغم أن المحتوى  ، والمنشأة للملكية
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وأوصت الدراسة  ، الحر النقدي للتدفق المعلوماتي المحتوى  نم أكبر معنوية ذوالتشغيلي 
 .عنه  الافصاحرة وضرو  الحر النقدي بالتدفق المالية القوائم مستخدمي اهتمامبضرورة 

إلى أن هناك علاقة معنوية بين التدفق   ( Vogt and Vu, 2000) البعض وتوصل
(   Sloan , 1996وتوصلت دراسة ) النقدي الحر وبين العوائد السوقية لأسهم الشركة ،

من متغير التدفق النقدي الحر في التنبؤ  أكبرأن متغير الأرباح المحاسبية ذو معنوية 
قدي الحر المستقبلي ، ولكن التدفق النقدي الحر يعمل على تحسين القدرة بالتدفق الن

 التنبؤية عند إدخاله بالنموذج.
 (:2007 ،سالم) ولقد أشارت الأدبيات المحاسبية إلى وجود مفهومين للتدفق النقدي الحر

 غيلية وهو " صافي التدفق النقدي من العمليات التش التدفق النقدي الحر المتاح للمنشأة
بعد دفع كافة النفقات اللازمة لإدارة المنشأة وتشغيلها والمتاح للتوزيع على المساهمين 

 ".ولسداد الديون والتوسع الاستثماري 
 العمليات التشغيلية من النقدي التدفق صافي" التدفق النقدي الحر المتاح للملكية وهو 

 الرأسمالية النفقات كافة دفع بعد وللتوسع الاستثماري  المساهمين على للتوزيع المتاح
 الحالية القدرة الإنتاجية على للمحافظة واللازمة الضرورية العامل رأس المال ومتطلبات
 ) ."وفوائدها المستحقة الديون  سداد فيها بما للمنشأة،

النفقات تحديد حول  ختلافالمفهومين يرجع الى الا اختلافومن الواضح أن 
في تستخدم ية والتي ختيار الانتاجية للمنشأة وتلك الاالضرورية للحفاظ على الطافة 

وبالتالي يمكن ، شراء الأسهم  إعادةالتوسع الاستثماري ودفع التوزيعات للمساهمين و 
 تلخيص كيفية حساب التدفق النقدي الحر كما يلي :  

  صافي الاستثمار للمحافظة  –التدفق الحر للمنشأة = صافي التدفق النقدي التشغيلي
) وبالتالي هو النقدية فقط المتاحة للتوسع الاستثماري  الانتاجية الحاليةالقدرة على 

 والملكية وسداد الديون ( .
 صافي الاستثمار  –التدفق الحر المتاح للملكية = صافي التدفق النقدي التشغيلي

لفوائد المستحقة )وبالتالي وا سداد الديون  – الانتاجية الحاليةللمحافظة على القدرة 
 يكون متاح فقط للملكية والتوسع الاستثماري 

معلومات عن التدفق  التدفقات النقدية لتوفروبالتالي يرى الباحث ضرورة تطوير قائمة 
التدفق النقدي التشغيلي  كأساس لتقييم للمنشأة،للملكية أو المتاح النقدي الحر سواء 

 . وكفاءة استغلاله
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 رن المقاقائمة مؤشرات الأداء المالي   2-4

الأداء المالي  ويعرف البعضوهي أحد القوائم المقترح إضافتها للقوائم المالية الحالية ، 
وقابلتيها على تحقيق أهدافها وخصوصا الأهداف طويلة الأجل  المنظمةبأنه انعكاس لقدرة 

(Akisik and Gal , 2011)   تظهر أهمية تقييم الأداء في توضيح مدى قدرة المنشأة ، و
لال الأمثل لمواردها الاقتصادية المتاحة ، وقدرتها على سداد التزاماتها في على الاستغ

السؤال الذي يطرح نفسه هل المحاسبة المالية والقوائم المالية و ، الأجل القصير والطويل 
بعد مرحلة إعداد القوائم  الماليينأم تلك مهمة المحلليين معنية بتقييم الأداء المالي ، 

هل من مسئولية / أهداف المحاسبة إعطاء صورة لمستخدمي القوائم  يوبالتال، المالية 
المالية عن كفاءة وفاعلية الإدارة في استغلال مواردها وتحقيق معدلات أداء مقبولة 

بالسوق سواء بجوانب الربحية ؛ السيولة ؛ النشاط ؛ الملاءة المالية  بنظرائهامقارنة 
ليس بين الباحثين فقط ولكن كذلك بير محور خلاف ك التساؤلوغيرها ، وكان هذا 

، فثار التساؤل حول الغرض العام من التقرير المالي ، هل هو  المنظمات المهنية
 ;Cascino et al, 2014; Gebhardt, et al, 2014) المساءلة والإشراف على الإدارة  

Williams& Ravenscroft,2015 )   ، أم منفعة القرار( ; Barth,2014 Kuhner & 

Pelger,2015) (2017عبد الوهاب ، )هما أم مزيج من كلا 
تمسك مجلس معايير المحاسبة المالية لوجهة نظر أن الغرض هو فائدة القرار ، ومع 

وعلى الرغم من تأييد مجلس معايير المحاسبة الدولية لنفس وجهة النظر من خلال 
لا أن مجلس معايير ، إ 2010المشروع المشترك والإطار الصادر من المجلسين عام 

صياغة ما تم عرضه  إعادةو  2015المحاسبة الدولية قام بإصدار مقترح مشروعه عام 
مسبقا بالإطار المشترك حول هدف التقرير المالي والخصائص النوعية للمعلومات 

، حيث تم تعديل أولويات مجلس معايير المحاسبة الدولية من  (IASB, 2015)المحاسبية 
لقرار هي الهدف الوحيد إلى التركيز على دور التقرير المالي في الإشراف فائدة ا اعتبار

 على دور الإدارة  .
ولذلك ومع أهمية تقييم كفاءة وفاعلية الإدارة في استغلال الموارد الاقتصادية المتاحة 

واعطاء صورة عامة لمستخدمي  الصناعة،مقارنة سواء زمنياً أو مع متوسط  بصورة
لعملية المساءلة والإشراف  أساسعن مؤشرات الأداء الرئيسية للشركة ك القوائم المالية

قائمة جديدة للقوائم المالية تحت مسمى قائمة  إضافةعلى أداء الإدارة ، فكان الاقتراح ب
 : الأسس التاليةتقوم على ، الأداء المالي المقارن 

  للشركات والتي تمثل استخدام مجموعة من المؤشرات المالية التي تعكس الأداء المالي
 . للحكم على الأداء المالي للشركاتنسب مالية مقبولة قبولا عاما 

 مالية هو على سبيل المثال وليس الحصر ،  مؤشراتاقتراحه من  ما سيتم اعتبار
 أو الحذف من تلك القائمة بما يحقق الهدف منها . ضافةويمكن الإ

  جانب الربحية ؛ جانب  - الماليستغطي تلك المؤشرات المالية عدة جوانب للأداء
 .دون التركيز على جانب واحد فقط ،  -السبولة ؛ جانب النشاط ؛ الدين ؛ الأسهم 
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  ًمن خلال المؤشرات المالية لنفس الشركة عن عام  سيتم مقارنة تلك المؤشرات زمنيا ،
سابق أو مع متوسط الشركة خلال الخمس سنوات السابقة ، وكذلك مقارنة المؤشرات 

لمالية للشركة مع متوسط الصناعة او مؤشرات الشركة القائدة بالصناعة في حالة ا
 عدم توفر مؤشر الصناعة .

  سيتم التوصل في نهاية القائمة لمؤشر عام يعكس الجوانب الأربعة السابقة في رقم
مؤشر زمنيا وكذلك مقارن مع  واحد يمثل المؤشر العام للأداء المالي للشركة مقارن 

من خلاله الحكم على فاعلية الأداء  والذي يمكن،  مؤشر الشركة القائدة أوالصناعة 
 : يلي المالي للشركة ، وستظهر القائمة المقترحة كما 

 المقارن قائمة مؤشرات الأداء المالي  (3) رقم  شكل

 المؤشر
مؤشر  نسبة الشركة المقارنة

 الصناعة
النسبة لمؤشر 

 اضيالعام الم العام الحالي الصناعة

     مؤشرات الربحية 

     صافي الربح  / صافي المبيعات

      صولي الأإجمالصافي الربح بعد الضريبة / 

     صافي الربح بعد الضريبة / عدد الأسهم المصدرة

     صافي الربح بعد الضريبة / حقوق المساهمين

     مؤشرات السيولة 

     1:2اولة  المتداولة / المطلوبات المتد صولالأ

المصروفات  –المخزون  –المتداولة  صولالأ
 المقدمة  / المطلوبات المتداولة 

    

ي إجمالصافي التدفق النقدي التشغيلي / 
 المطلوبات

    

صافي التدفق النقدي التشغيلي / الموجودات 
 المتداولة

    

     مؤشر النشاط 

 ن البضاعة المباعة / متوسط المخزو تكلفة
 معدل دوران المخزون ( )  

    

     (صولالعائد على الأ) صولي الأإجمالالمبيعات / 

     نسب المديونية ) الرفع المالي ( 

     ي الموجودات إجمالي المطلوبات / إجمال

     ي حقوق الملكيةإجمالي المطلوبات  / إجمال

     الأرباح قبل الفوائد  / الفائدة على الديون 

     سهم نسب الأ

القيمة الدفترية للسهم = مجموع حقوق الملكية 
 /عدد الأسهم

    

     القيمة الدفترية / القيمة السوقية للسهم 

     الإجماليمتوسط مؤشر الأداء المالي 

 المصدر : من إعداد الباحث
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 واختبار فروض البحث الدراسة التطبيقية : خامساً 
 التعريف بشركة التطبيق  ( أ

تخدام أسلوب دارسة الحالة لتطبيق الإطار المقترح ، ولقد قام بتحليل محتوى اس وسيتم
شركة من الشركات الأكثر نشاطاً بالبورصة المصرية خلال عام  50القوائم المالية لعدد 

، لاختيار الشركة التي سيتم عليها تطبيق الإطار المقترح لتطوير القوائم المالية ،  2016
القوائم بناء على مدى توافر المعلومات المالية المطلوبة للتطبيق وقام الباحث بفحص تلك 

، وبوجه خاص معلومات الدخل الشامل والمكاسب والخسائر غير المحققة من عمليات 
إعادة التقييم سواء المعترف بها بقائمة الدخل أو بعناصر الدخل الشامل الأخرى ، وكذلك 

المؤشرات المالية بقائمة الأداء المالي المقارن توافر المعلومات المالية المطلوبة لحساب 
المقترحة ، وبناء على فحص القوائم المالية قام الباحث باختيار شركة مجموعة طلعت 
مصطفي لتوافر معظم البيانات المطلوبة للتطبيق ، وتعد الشركة من أكثر الشركات نشاطاً 

 . 2016بالبورصة خلال عام 
 رح لتطوير القوائم المالية كما يلي :سيتم تطبيق الإطار المقتب ( 
 التطوير المقترح لقائمة المركز المالي   -1

جراء التعديلات التطبيق بعد إالميزانية العمومية لشركة  (4)رقم  الشكليتضح من 
 المقترحة التالية :

 الفروق بين القيمة الدفترية والقيمة السوقية لحقوق الملكية كعنصر مستقل  إضافة
،  صولسوقية غير قابلة للتحديد بجزء الأ أصولبه ك عترافالاملكية و بجزء حقوق ال

للتقييم الموضوعي  أساسك 31/12/2016على سعر السهم في  الاعتمادوتم 
 لقيمة حقوق الملكية السوقية .

 وهي  ساسخانة متعلقة بنسبة التغير في كل بنود الميزانية بالنسبة لسنة الأ إضافة
 . 2015عام 

 المتداولة  صولية لتظهر راس المال العامل من خلال الفرق بين الأالميزان إعداد
 ات المتداولة وتحديد مصادر واستخدامات الأموال للشركة .الالتزامو 

 الميزانية العمومية لشركة التطبيق المقترحة  ( 4)شكل رقم  

 الإيضاح

نسبة 
 2016 2015 التغير

 
    

 غير متداولة  أصول

 
 ثابتة  أصول 3,807,610,058 3,827,280,080 0.01-

 
 عقارية أصول 114,471,374 112,825,132 0.01

 
 غير ملموسة أصول 682,199 3,005,967 0.77-

 
 ثابتة تحت الانشاء أصول 1,991,985,784 1,553,958,615 0.28

 
 الشهرة 14,101,482,464 14,646,653,099 0.04-

 
 في شركات شقيقة  استثمارات 1,004,311 4,823,984 0.79-

 
 استثمارات مالية متاحة للبيع 100,308,338 47,137,342 1.13
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 استثمارات مالية محتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق 1,978,924,530 1,598,493,043 0.24

 
 (1..........)غير المتداولة صولمجموع الأ 22,096,469,058 21,794,177,262 0.01

    
 متداولة أصول

 
 عقارات لغرض التطوير 19,896,624,611 19,214,437,756 0.04

 
 المخزون  28,031,155 36,406,252 0.23-

 
 وحدات جاهزة 23,108,613 23,108,613 0.00

 
 عملاء واوراق قبض 15,521,833,066 15,272,825,351 0.02

 
 دفعات مقدمة وارصدة مدينة اخرى  2,138,532,996 2,003,610,082 0.07

 
 استثمارات مالية متاحة للبيع 27,491,897 27,491,897 0.00

 
 استثمارات مالية محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق 753,171,281 463,167,759 0.63

 
0.11 66,676,753 74,229,272 

مالية مقيمة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح  أصول
 والخسائر

 
 صدة لدى البنوكنقدية وار  3,257,758,634 1,541,478,907 1.11

 
 المتداولة صولمجموع الأ 41,720,781,525 38,649,203,370 0.08

    
 ات المتداولةالالتزام

 
 بنك سحب على المكشوف 12,860,992 10,475,294 0.23

 
 الدائنون واوراق الدفع 3,371,670,388 4,107,698,872 0.18-

 
 التسهيلات 945,380,894 854,938,020 0.11

 
 الجزء المتداول من القروض والتسهيلات 766,140,133 366,469,448 1.09

 
 عملاء دفعات مقدمة 20,357,845,672 19,317,708,695 0.05

 
 دائنو توزيعات 70,168,630 89,869,957 0.22-

 
 ضرائب الدخل المستحقة 379,831,696 438,025,128 0.13-

 
 ستحقة وارصدة دائنة اخرى مصروفات م 4,878,750,373 3,995,068,756 0.22

 
 ات المتداولةالالتزامي إجمال 30,782,648,778 29,180,254,170 0.05

 
 (2......................) راس المال العامل 10,938,132,747 9,468,949,200 0.16

 
 (3............. ) سوقية غير معرفة أصول 6,941,947,071 7,424,799,910 0.07-

 
 (3+2+1) ي الاستثمار المراد تمويلهإجمال 39,976,548,876 38,687,926,372 0.03

    
 يتم تمويله على النحو التالي 

    
 حقوق الملكية

 
 راس المال المرخص به 30,000,000,000 30,000,000,000 0.00

 
 راس المال المصدر والمدفوع 20,635,522,860 20,635,622,860 0.00

 
 احتياطي قانوني  236,367,496 220,633,894 0.07

 
 احتياطي عام 61,735,404 61,735,404 0.00

 
 صافي ارباح غير محققة من استثمارات متاحة للبيع 41,207,522 2,387,970 16.25

 
 فروق ترجمة  1,905,168 50,981 36.37

 
-2.80 -8984589 16,215,590 

تقييم استثمارات  إعادةات ) خسائر ( إيرادصافي 
 مالية مقية بالقيمة العادلة  أصول في

 
 ارباح مرحلة 5,424,549,151 5,062,917,270 0.07

 
0.05 771,268,986 810,429,850 

ارباح العام معدلة ) بعد استبعاد الارباح غير 
 4المحققة (

  
 صولللأأية فروق تقييم أخرى  0 0

 
 الام حقوق مساهمي الشركة 27,227,933,041 26,745,632,776 0.02

 
 الحقوق غير المسيطرة 899,203,684 899,203,684 0.00

 
 ي حقوق الملكية الدفتريةإجمال 28,127,136,725 27,644,836,460 0.02

 
 فروق حقوق الملكية السوقية 6,953,252,137 7,435,552,402 0.06-

 
 ي حقوق الملكية السوقيةإجمال 35,080,388,862 35080388862 0.00

    
 ات غير المتداولةلتزامالا 

 
 قروض وتسهيلات ائتمانية  3,022,648,591 1,733,699,976 0.74

 
 ات طويلة الاجلالالتزام 1792348851 1,804,013,215 0.01-

 
 التزامات ضريبية مؤجلة 81,062,572 69,824,319 0.16

 
 ات غير المتداولةالالتزامي إجمال 4,896,060,014 3,607,537,510 0.36

 
 ي مصادر التمويلإجمال 39,976,448,876 38,687,926,372 0.03

                                                           
4
ارباح العام تم تعديلها بناء على تعديل مفهوم صافي الدخل الى صافي دخل قابل للتوايع وهي عناصر   

الدخل المحققة والمكتسبة خلال الفترة ،  وعناصر الدخل الأخرى والتي تكون نتيجة عن عمليات إعادة 
لا ائر غير محققه وبالتالي التقييم لعناصر الأصول أو غيرها من عناصر الدخل والتي تمثل مكاسب أو خس

قابلة للتوايع ، وبالتالي تدرج كجاء من حقوق الملكية منفصل عن عناصر الدخل المحققة القابلة  تكون
 للتوايع ) جاء تعديلات قائمة الدخل الشامل ( 
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 للتوزيع  الأخرى غير قابل قائمة عناصر الدخل -2
لشركة التطبيق ، للتوزيع  غير قابلقائمة عناصر الدخل الأخرى  (5)يصور الشكل رقم

 :  ما يليوالتي تعتبر بديل لقائمة الدخل الشامل حيث يتضح من القائمة 
  والذي كان يعتبر جزء من رقم الدخل الشامل بالقائمة   -قم صافي الدخل تم استبعاد ر

حيث يمثل رقم صافي الدخل الناتج من قائمة الدخل هو عناصر الدخل القابلة   -الحالية 
 على رقم الأرباح المحتجزة . ويضافللتوزيع 

  ستثماراتللاالخسائر غير المحققة /عناصر المكاسب بكافةبتلك القائمة  عترافالاسيتم 
 ، –بفرض عدم تطبيق مفهوم التحفظ  –رة سواء متاحة للبيع أو بغرض المتاج المالية

بها بقائمة الدخل  عترافالاخسائر غير محققه كان يتم  /وبالتالي استبعاد أية مكاسب 
 وادراجها بقائمة عناصر الدخل الأخرى غبر المحققة .

  الثابتة في ظل استخدام  صولتقييم الأ بتلك القائمة بمكاسب أو خسائر عترافالاسيتم
التطبيق على الرغم من عدم وجود تلك المكاسب والخسائر بشركة  –التقييم  إعادة أسلوب

 التقييم . إعادةلإيقاف المعايير المصرية الأخذ بأسلوب 
 قة ) غير قابلة التوزيع (غير المحق الأخرىقائمة عناصر الدخل  (5)شكل رقم 

2015 2016 

 فروق عملة ناتجة عن ترجمة عمليات اجنبية 2,458,281 65,782 

-12,131,623 20,923,342 
 أصولتقييم استثمارات في   إعادة) خسائر (  اتإيراد

مالية مقيمة بالقيمة العادلة
5

 

 تقييم استثمارات متاحة للبيع 53,170,996 3,081,252

 ) مقترحة ( أصولأي  تقييم إعادة) خسائر (  اتإيراد 0 0

 ضريبة الدخل المتعلقة بالعناصر الأخرى 17,224,339 8,984,589-

 عناصر الدخل غير المحققة الأخرى بعد الضريبة  59,328,280 0
 

  قائمة التدفقات النقدية التطوير المقترح ل -3

مفهوم التدفق النقدي الحر  إضافةي ظل قائمة التدفقات النقدية ف (6)يصور الشكل رقم
 يلي : حيث يتضح ما –لملكية أو لالتدفق النقدي الحر المتاح للمنشأة  سواء –
 . لم يتم عمل أية تعديلات على التدفق النقدي من النشاط التشغيلي 

                                                           
5
قابل يتم الإعتراف بها في ظل القوائم الحالية بقائمة الدخل ويالتالي تصبح جاء من رقم صافي الدخل ال  

للتوايع على الرغم من انها عناصر مااالت غير محققة ، وبالتالي تم الاعتراف بها كعنصر دخل غير قابل 
 للتوايع.
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  تم احتساب التدفق النقدي الحر للمنشأة بعد طرح صافي المدفوعات النقدية للمحافظة
ة الانتاجية الحالية من صافي التدفقات النقدية التشغيلية ، والذي يعبر عن على الطاق

 المتبقي من التدفق النقدي التشغيلي المتاح لسداد الديون ولتوزيعات الملاك .

  تم احتساب التدفق النقدي الحر للملكية ، وذلك بعد طرح المبالغ النقدية لسداد
التدفق النقدي الحر للمنشأة ، وهو يعبر الديون وسداد الفوائد المستحقة من صافي 

 عن النقدية المتبقية من النشاط التشغيلي المتاحة لتوزيعات الملاك .

 مفاهيم التدفق النقدي الحر سواء المتاح للمنشأة  إضافةية من ساستتمثل الفائدة الأ
الحالية ة التدفقات النقدية على المحافظة على القدرة الانتاجية ر الملكية في تحديد قد /

 والوفاء بالديون المستحقة وتوزيعات الملاك . 

 قائمة التدفقات النقدية المقترحة (6)شكل رقم
نسبة 

 التغير%
2015 2016 

  

 صافي التدفق من أنشطة التشغيل  1377263991 715747061 92

 يطرح منه    

   
بتة للمحافظة على الثا صولصافي الاستثمار بالأ

 القدرة الحالية

123 -249796746 -557172445 
ثابتة ومشروعات تحت  أصولمدفوعات لشراء 

 التنفيذ 

 ثابتة أصولمتحصلات من بيع  2535425 3982861 36-

 التدفق النقدي الحر للمنشأة 822626971 469933176 75

 يطرح منه    

 سداد الديون  0 0 0

 ئد المستحقة سداد الفوا 0 0 0

 التدفق النقدي الحر للملكية 822626971 469933176 75

 التدفقات النقدية من أنشطة استثمارية اخرى   

185 -234417100 -668200478 
مدفوعات في استثمارات مالية محتفظ بها حتى تاريخ 

 الاستحقاق

 مدفوعات في استثمارات مالية متاحة للبيع 0 658947- 100-

-44 5295108 2945529 
متحصلات من توزيعا ت ارباح مالية مقدمة بالقيمة 

 العادلة من خلال الأرباح والخسائر

 صافي التدفقات النقدية بعد التوسعات الاستثمارية  157372022 240152237 34-

 التدفقات النقدية من أنشطة تمويلية اخرى   

13 110251696 124903984 
استثمارات محتفظ بها واذون  ات تمويلية وعوائدإيراد

 خزانة محصلة

 توزيعات ارباح نقدية 303075000- 303075000- 0

 مقبوضات من قروض وتسهيلات 1779062174 100554096- 1869-

 أثر التغير في أسعار الصرف 39237411 23490309 67

 صافي حركة النقدية ومافي حكمها خلال العام 1797500591 29734854- 6145-
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 تسويات غير نقدية 83606562- 69423257- 20

 النقدية ومافي حكمها اول العام 1531003613 1630161724 6-

 النقدية ومافي حكمها اخر العام 3244897642 1531003613 112

 المقترحة المقارن لأداء المالي قائمة مؤشرات ا -4

لتطبيق ، حيث يتم قائمة الأداء المالي المقارن لشركة ا  (7)يتضح من الشكل رقم 
 : يما يلملاحظة 

 ية للأداء وهي : ساستقوم القائمة على توفير مؤشرات مالية للشركة للخمس جوانب الأ
التقييم الشامل للأداء المالي الربحية ؛ السيولة ؛ النشاط ؛ الدين ؛  الأسهم ، وبالتالي يتم 

 .ب الخمسة ، مع إعطاء أوزان متساوية للجوان دون التركيز على جانب واحد

  للوقوف  2015مع مؤشرات الشركة لعام  2016مقارنة المؤشرات المالية للشركة لعام
، ويمكن استبدال خانه العام السابق بمتوسط مؤشرات  زمنياً على تطور الأداء المالي 

   .الشركة خلال الخمس سنوات السابقة

 . تم وضع مؤشر الصناعة بشكل افتراضي وليس بيانات فعلية 

  نة مؤشرات الأداء المالي للشركة مع مؤشر الصناعة ، لتقييم الأداء المالي للشركة مقار
مقارنة بالصناعة التي تنتمي اليها ، ويمكن استبدل مؤشر الصناعة بالمؤشرات المالية 

 للشركة القائدة بالصناعة . 

  ًذلك ، وك يمكن من خلال هذه القائمة الوقوف على تطور الأداء المالي للشركة زمنيا
 الوقوف على مكانة الشركة مقارنة بنظراءها بالسوق .

توفر القائمة متوسط الأداء المالي لكل جانب مقارنة بمتوسط الصناعة ، كذلك توفر  -1
لقارئ  تتيحالقائمة في النهاية مؤشر مالي عام يمثل متوسط الجوانب الخمسة والتي 

كات الأخرى بالصناعة وترتيب الشركة القوائم المالية مقارنة الأداء المالي للشركة مع الشر 
 داخل الصناعة التي تنتمي إليها .

 ( قائمة مؤشرات الأداء المالي المقارن 7شكل رقم )
مؤشر 
 :الشركة

 الصناعة

مؤشر 
  6الصناعة

 افتراضي ()

 مؤشرات الشركة

نسبة  المؤشر
 التغير

20157 2016 

 مؤشرات الربحية 
 صافي الربح  / صافي المبيعات  0.13 0.12 0.01 0.50 0.25
  صولي الأإجمالصافي الربح بعد الضريبة /  0.01 0.01 0.02 0.10 0.13

0.13 3.00 0.07 0.37 0.40 
صافي الربح بعد الضريبة / عدد الأسهم 

 المصدرة
 صافي الربح بعد الضريبة / حقوق المساهمين 0.03 0.02 0.52 0.10 0.30
 ر الربحية مقارنة بالصناعةمتوسط مؤش     0.21

 مؤشرات السيولة      
 1:2المتداولة / المطلوبات المتداولة   صولالأ 1.36 1.3245 0.02 2.00 0.68

                                                           
6
 يمكن استبدال مؤشر متوسط الصناعة بمؤشر الشركة القائدة بالصناعة  

7
 يمكن استبدال هذه الخانة بمؤشر متوسط الشركة خلال الخمس سنوات السابقة   
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1.35 1.00 0.02 1.3225 1.35 
المصروفات  –المخزون  –المتداولة  صولالأ

 1:1المقدمة  / المطلوبات المتداولة لاتقل عن 

0.77 0.05 0.77 0.0218 0.0386 
ي إجمالصافي التدفق النقدي التشغيلي / 

 المطلوبات

0.22 0.20 0.82 0.0245 0.0447 
صافي التدفق النقدي التشغيلي / الموجودات 

 المتداولة
 متوسط مؤشر السيولة مقارنة بالصناعة     0.76

 مؤشر النشاط      

1.07 70 0.07 70.18 75.18 
ة / متوسط المخزون) تكلفة البضاعة المباع

 معدل الدوران( 

0.21 0.50 0.00 0.1023 0.1026 
)العائد على  صولي الأإجمالالمبيعات / 

 ( صولالأ
 متوسط  مؤشر النشاط مقارنة بالصناعة     0.64

 نسب المديونية ) الرفع المالي (      
 ي الموجودات الإجمي المطلوبات / إجمال 0.5591 0.5425 0.03 0.5000 1.12

3.83 0.3000 -
 ي حقوق الملكية إجمالي المطلوبات  / إجمال 1.1480 1.2255 0.06

 الأرباح قبل الفوائد  / الفائدة على الديون  17.01 13.387 0.27 20 0.85
 متوسط نسب المديونية مقارنة بالصناعة     1.93

 نسب الأسهم      

0.44 3 0.02 1.30 1.32 
القيمة الدفترية للسهم = حقوق الملكية /عدد 

 الأسهم
 القيمة الدفترية / القيمة السوقية للسهم  0.13 0.1297 0.02 0.4 0.33
 متوسط نسب الأسهم مقارنة بالصناعة     0.39
 متوسط مؤشر الأداء المالي مقارنة بالصناعة     0.79

 

يتم قبول فرضية البحث ج الدراسة التطبيقية نتائالإطار النظري للدراسة و بناء على  ( ج
سواء من الناحية الشكلية  -" يمكن تطوير القوائم المالية الحالية الأساسية وهي 

بما يزيد من  -للقوائم الحالية إضافةوطريقة العرض ؛ تعديل مضمون تلك القوائم ؛ 
 المستخدمين  ". احتياجاتي  ويلبي لزامالمحاسبي الإ  جودة الافصاح

 النتائج والتوصيات :ادساً س
 النتائج ( أ

تضح من مسح الدراسات السابقة أن تركيز الباحثين كان منصب على مجموعة من ي -1
ي ؛ معنوية لزامالإ  الافصاحأهمية القوائم المالية و  المالية؛جودة القوائم  أهمها:النقاط من 

وقلة ي ، ختيار الا الافصاحدور توسيع المحاسبي ؛  الافصاحمقابل  عترافالاالفروق بين 
تطوير تلك القوائم أن  اعتباربي لزامالإ  الافصاحلجانب التطويري للقوائم المالية و با هتمامالا

 هو مسئولية المنظمات المهنية .

 يلي:تحكم أي عملية تطوير للقوائم المالية مجموعة من الأسس النظرية تتمثل فيما  -2

 المالية.ام للقوائم التكامل بين مدخلي الإشراف ومنفعة القرار كهدف ع 
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  المستخدمين من تلك  استفادةلشكل العرض بالقوائم المالية تأثير معنوي على فهم و
 المعلومات.

 خصائص النوعية للمعلومات الماليةتطوير للقوائم المالية لابد وأن يتوافق مع ال. 

  الافصاحو خارج تلك القوائم أ الافصاحبصدر القوائم المالية و  الافصاحالفرق المعنوي بين 
 .ي ختيار الا

 من تلك  ستفادةالربط بين معلومات وأرقام القوائم المالية لتحسين القدرة على الا
 المعلومات.

  الكامل وشفافية القوائم المالية الافصاحتوكيد مبدأ. 
 :منها الحالية،تضمن التطوير المقترح تعيلات شكلية وموضوعية بالقوائم المالية  -3
 الدفترية والقيمة السوقية لحقوق الملكية كعنصر مستقل بجزء  إضافة الفرق بين القيمة

 الأصول.سوقية/تصفية غير قابلة للتحديد بجزء  أصولبه ك عترافالاحقوق الملكية و 

  حساب التغير لأرقام من خلال  مئوية،استبدال المقارنة الرقمية بالمقارنة في شكل نسبة
أو متوسط أرقام الشركة خلال الخمس سنوات السابقة  السنةرقام السنة الحالية بالنسبة لأ 

 السابقة في شكل نسبة مئوية.

  كأساس لعرض الميزانية  2006لميزانية بمعيار المحاسبة المصري عام شكل ااستخدام
 المقترحة 

  مع تضمين تلك  المحققة،استبدال قائمة الدخل الشامل بقائمة عناصر الدخل الأخرى غير
التقييم سواء  إعادةنتيجة عملية غير المحققة ئر القائمة بكل المكاسب والخسا

 الأخرى وفي ضوء تطبيق مفهوم التحفظ المحاسبي . صولأو الأالمالية  للاستثمارات

  سواء للمنشأة أو  عن التدفق النقدي الحر الافصاحتعديل قائمة التدفقات النقدية لتضمن
 .الملكية 

مؤشرات الأداء جديدة تسمى قائمة  قائمة إضافةكذلك تضمنت عملية التطوير المقترح  -4
لخمسة جوانب مالية للشركة مع مقارنتها المالي المقارن ، تتضمن على مؤشرات الأداء 

الشركة القائدة ، وكذلك توفير مؤشر مالي عام يمثل  مؤشراتبمتوسط الصناعة أو 
لشركة داخل لالأداء الالي متوسط الجوانب الخمسة والتي تتيح لقارئ القوائم المالية ترتيب 

 الصناعة التي تنتمي إليها
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  التوصيات  ( ب
  يلي:بناء على النتائج السابقة يوصي الباحث بما 

 بما يلي :  -بناء على التطوير المقترح  – ضرورة قيام المنظمات المهنية -1

  الأخذ بالإطار المقترح لتطوير القوائم المالية كنقطة بداية لعملية تطوير مستمر لتلك
 القوائم.

 بالفرق بين القيمة السوقية والدفترية  عترافالمحاسبي للا عترافالايل شروط تعد
 للتحديد.لحقوق الملكية كأصول سوقية/تصفية غير قابلة 

  التقييم ضمن  إعادةبكافة المكاسب والخسائر غير المحققة نتيجة عمليات  عترافالا
بها بقائمة الدخل  عترافالا" المقترحة " وعدم الأخرى غير المحققة قائمة عناصر الدخل 

 للتوزيع.القابل 
 الثابتة في حالة توافر القيمة العادلة لتلك  أصولهاتقييم  السماح للشركات بخيار إعادة

التقييم بقائمة عناصر الدخل  إعادةبأي مكاسب أو خسائر من عملية  عترافالاو  صولالأ
غير معرفة إلى  أصول لتضيق فجوة القياس المحاسبي وتحويلها منغير المحققة الأخرى 
 معرفة أو محددة. أصول

  ، ضرورة الفصل الكامل بين مفهومي صافي الدخل و عناصر الدخل الشامل الأخرى
وعدم الجمع بينهما في مفهوم واحد ، مع تعديل مفهوم عناصر الدخل الشامل الأخرى إلى 

 مفهوم عناصر الدخل غير قابلة للتوزيع / غير المحققة .

 لقوائم المالية الأساسية ، مع لؤشرات الأداء المالي المقارن " المقترحة " قائمة م إضافة
 المؤشرات المالية التي تتضمنها تلك القائمة . أفضلعمل دراسات واستقصاءات حول 

  المستقبلية:ج( مجالات البحث 

فهناك العديد من الفرص المستقبلية أمام  السابقة،بناء على النتائج والتوصيات  
ين منها على سبيل المثال : دور التدفق النقدي الحر في تقييم الأداء والتنبؤ المالي الباحث

غير المعرفة وفجوة القياس المحاسبي ؛ دور التطوير  صولوالقياس بالأ عترافالا؛ 
 المالية من منطور رضاء المستخدمين . القوائمالمقترح للقوائم المالية في زيادة شفافية 

 سادسا: المراجع 
كلية  -، تحليل المحتوى )دراسة جامعية(، العراق: جامعة ديالى 2013كندر ، محمد ، اس -

 صطرائق تدريس اللغة العربية،  -ماجستير  -قسم الدراسات العليا  -التربية الأساسية 
10-11 . 
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، مدى توافر الخصائص النوعية في المعلومات المحاسبية  2010البلداوي ، نزار فليح ،  -
لقوائم المالية وأثرها في رارات الإئتمان دراسة مقارنة بين أراء الشركات الورادة في ا

العقارية والبنوك والمدققين الخارجيين في الأردن ، المجلة المصرية للدراسات التجارية ، 
 . 434 – 415، ص  1، ع 34مصر ، م 

وكلفة راس  ، قياس العلاقة بين التدفق النقدي الحر2012التميمي ، ارشد فؤاد ابراهيم ، -
وأثرهما على القيمة السوقية المضافة دراسة تطبيقية على عينة من الشكرات المال 

الصناعية المدرجة في بوصة عمان للأوراق المالية ، المجلية المصرية للدراسات التجارية 
 292 – 269، ص  3، ع  36، كلية التجارة ، جامعة المنصورة ، مصر ، م 

، أثر المتغيرات المستحدثة في بيئة المحاسبة المالية على 2012العازمي ، فالح راشد ، -
المحاسبي : دراسة تطبيقية على الشركات الكويتية ، المجلة العلمية للبحوث  الافصاح

 238 – 207، ص  4والدراسات التجارية ، مصر ، ع 
،  المضمون المعلوماتي الإضافي لمؤشرات 2014حجاج ، رلي  و الدبعي ، مأمون  ، -

وائم المالية للشركات الصناعية المساهمة الإردنية ، المجلة الأردنية في إدارة الأعمال ، الق
 228-199، ص  2،ع  10م 

، إطار مقترح لقياس مستوى الشفافية في ضوء  2010حماد ، طارق بعد العال ،  -
، كلية 1خصائص المنشأت المصرية في البية المصرية ، مجلة الفكر المحاسبي ، ع

 ، جامعة عين شمس . التجارة
، المحتوى المعلوماتي للتدفق النقدي الحر : دراسة  2007سالم ، عبد الرزاق حسين ،  -

العلوم  –تطبيقية على الشركات الصناعية المساهمة العامة الأردنية ، مجلة دراسات 
 362 – 348، ص  2، ع 34الإدارية ، الأردن ، م 

المحاسبي في القوائم المالية وأثره في  حالافصا، كفاءة  2012صالح ، هلال يوسف ،  -
صناعة القرار ، مجلة العلوم الإقتصادية ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا ، السودان 

 .34 – 15، ص  1، ع  13، م 

، نحو إطار مفاهيمي موحد للمحاسبة المالية بالتطبيق على 2017وائل ، عبد الوهاب ،  -
المصرية للدراسات التجارية ، مصر ، العدد الرابع ، بحث  أهداف التقرير المالي ، المجلة

 مقبول للنشر .
 الافصاحغنيمي ، سامي محمد احمد ، دور الأزمات المالية المعاصرة في تفعيل الشفافية و  -

المحاسبي في منظمات الأعمال : دراسة تحليلية ، مجلة البحوث التجارية ، كلية التجارة 
 383-333، ص 1، ع 37 مصر ، م –جامعة الزقازيق  –
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كلية  -، تحليل المحتوى )دراسة جامعية(، العراق: جامعة ديالى 2013،  محمد اسكندر ، -
طرائق تدريس اللغة العربية،  -ماجستير  -قسم الدراسات العليا  -التربية الأساسية 

 .. بتصرّف11-10صفحة 

 الربح صافي مكوناتالإعلامي ل المحتوى  اختبار ، 2003 عزة، وعباس ، سامية ، محمد، -

 المحددة غير الفئات نظرية باستخدام المصري  الأوراق المالية سوق  في المساهمة للشركات

 . 62 العدد والتأمين،مصر ، والإدارة مجلة المحاسبة ،
، مدى تحقيق شفافية القوائم المالية في ضوء معيار  2016يوسف ، هبة عبد العزيز ،  -
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