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 اليالس   للاداء  جديد   قياس  س  ك   امل  الذ   خل  الد   وة  ق  إختبار 
 دجمة  س  ال ية  س رر ال الذركات من دليل عسمي

 1د. حدن كامل فرج خسيس                                                     
:  م م خ ص  الب حث 

درية لببر را   الساليببة م ةالبببة  أصبببحا الذببركات السرببرية الس دببجمة ابورصببتا القبباىرة   ا  بب ش     
ا تةبيق  م ت ةمبات السعيبار الس حا ببي السربرلأ ا  ل الس عبدل  مو بوعو عبرا القبوالي الساليبة   مبن 
لي معبايير  م ت ةمبات  السعيار الس ذكور ما يتعمق ب حتسية عرا  قالسة   الدخل  الذامل    كان ىبد  م ع بد 

ة لمتقبارير الساليبة الس تعبار  عمييبا م س بيلات فبي تبوفير معمومبات  السحا بة السررية بإ افة  تمك القالس
أكير  ملالسةت  عدالة لس دت خدمي القوالي  السالية    تسيما الس يسة  ا  لى ليذه الدرا بة فبي إختببار  مبا 

لي  إذا كببان  رقببي الببدخل الذببامل مببن القببوة  بس ببان  بحيببث   رببم ا  بببدن   ببون  مقيا ببات جديببدات لببرداء  السببا
اد لات عن مفياس ا داء السالي  الذلأ  س ن أن يوفره  رقي صافي البدخل   ركات  السررية  الس دجمة  لمذ

بجمة ابورصبة  ا  را   الساليبة   77التقميدلأ     قد تكونا العيشة السبدلية لمدرا ة من عدد  شبركة  م د 
لذبركات التبي لبي تمتبزم  بعبرا قالسبة شركة  م دبجمة ب عبد  ا بتبعاد ت مك بي  ا 67السرر ة    إنتيا الى 

الدخل الذامل إ افةت ل ت م ك ي  التي ث ب ا  لمباحث عدم صلاحية قوالسيا السالية لمتحميل ا حرالي بدبب  
ارتفاع اواقي ا نحدار السعيارية الخاصبة ايبا    دعبد ا بتخدام بعبا ا  بالي  ا حربالية السشا ببة 

شبااير   يمبك   فزبلات عبن تحميبل –كل  من كمومجر    بسير   كاختبار التوزيع الةبيعي لمبيانات ل
 موك التفمةا  ا لتبواء لمتحقبق مبن إعتداليبة التوزيبع الةبيعبي لمبيانبات   إ بافة للانحبدار البدبي  

   أخيببرا السقارنببة اببين الستو ببةات بإ ببتخدام إختبببار  يمجي دببون OLSبةريقببة السردعببات الربب ر  
قارنببة  اببرقي الج إحربالية تذببير البى قببوة  تسيببز رقبي الببدخل الذبامل م  لمرتب     انتيببى الباحبث الببى نتبب

 ذلك فيسا يتعمق بالقدرة التشبؤية لعالد ا  يي ابورصة ا  را  السالية ) عشبد مدبتو   صافي الدخل 
(  قيسبة التبدفقات  a=5%(  القيسة الدوقية العادلة لمدبيي ) عشبد مدبتو  معشويبة  a=1%معشوية 

 بسببا يؤكببد صببلاحيتو(    a=5%مية مببن أنذببةة التذبب يل ) عشببد مدببتو  معشويببة الشقد ببة الس دببتقب
 مة بسبا  ي بدعي نتبالجكسقياس  جديد  لبرداء  السبالي   ذلبك فيسبا  خبص حالبة الذبركات السربرية الس دبج

من السشتظر من  الدرا ات السدتقبمية تفدير أكير اشود الدخل الذامل تدثيرات في قة     الدرا ات الداب
  ل سا توصل  اليو الباحث  من نتالج ايذه الدرا ة. اء السالي    ذلك ايد  إ افة نتالج جديدةا د

 الك م سات الس فتاحية:
 الدخل الذامل   الدخل الذامل الآخر  صافي الدخل   ا داء السالي    الذركات السدجمة   مرر. 

                                                           
  E- mail             - لحاسب والعلوم الادارٌةمعهد طٌبة العالً ل –مدرس بقسم المحاسبة والمراجعة 
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Testning Powerful of Comprehensive income 

(CI) as a new Measuer for financial 

performance An empirical evidence From the 

Egyptian listed firms 
 

Abstract  
Listedfirms on Cairo Stock exchange have become complied with 

the requirements of modified Egyptian accounting standard No 1  

in presenting comprehensive income statement with the objective 

of providing relevance & faithfulness information to stackholders. 

The main objective of this study was represented in examining 

whether accounting figuers of comprehensive income has the 

power to be used as a useful measure for financial performance of 

firms listed onCairo exchange stocks. Initial sample consisted of 

70 listed firms eliminated to 60 listed firms after deletingfirms 

that werenot fully compliedwith requirements of EAS No 1 in 

presenting the statement of comprehensive income. To reach our 

objective some statistical tools  has been used such as 

Wilcoxon Signed Ranks Test ,Tests of normality, regression 

analysistechnique using (SPSS) to find out whether there are 

significant difference between the NI and CI figures. Final 

Finding indicated that there are a strongstatistically significant 

differences between figuers of NI and CI. Thereby comprehensive 

income has a prediction powerful for stock annual returnee ( at 

a=5% ) , stock market value (at a=1%  )and future cash flow from 

operation activities  (at a=5% ) in the case of Egyptian  listed 

companies. Future researches should identify details of specific 

other comprehensive income that are responsible for Powerful 

and  Superiority of Comprehensive Income compared to Net 

Income as a new Measure of Firm financial Performance. Such 

detailed knowledge may be useful for all stakeholders and may 

add to the findings reported here. 
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 ا طار العام لمبحث:-1
 قدمة:الس   1-1

ت عتببببر القبببوالي الساليبببة بسبببا تحويبببو مبببن معمومبببات م حا ببببية السشبببتج  الشيبببالي  لمشظبببام      
قيبباس كافببة ا حببداث ايقتربباد ة التببي  ىببذا الشظببام السحا بببي   كسببا أن مببن أىببي   ببال 

لسببة الببدخل (     حتببى عيببد قريبب  كانببا قا(Saeedi, 2008تواجببو الوحببدة ايقتربباد ة
التقميد ة بسبا تقدمبو  صبحاب السربالا مبن معمومبات حبول صبافي البدخل بسياببة  السربدر 
الوحيد الذلأ   س ن اي تشاد إليو عشد تقييي ا داء السالي لموحدة ايقتراد ة   تمبك القالسبة 

سسا في  بوء مجسوعبة مبن الفبر ا السحا ببية   ت مكبي  الفبر ا ىبي  التقميد بة  التى ص 
اس نظريببة السحا بببة   بعببا ىببذه الفببر ا أ ا ببية كفببرا التكمفببة التاريخيببة ل بب   أ بب

 ثبات  حدة الشقد    البعا الآخر فر  ات م قيدة حيث  ردت عمبى  ببيل الحربر  التحديبد 
(   غيبر أن رقبي صبافي البردا  ىبو م شبتج قالسبة 2712 ,بالسعايير السحا بية) أاو طال  .
ة عشد أعزاء مجمس معايير السحا ببة الد ليبة    ذلبك الدخل فقد أىسيتو في الآ نة ا خير 

),Patrizia لعدم ا تةاعتو تو يا الت يرات ا قتراد ة التي تحدث في مشذآت ا عسال 
   دخاصببة ت مك ببي  الت يببرات التببي تحببدث فببي ا صببول السسموكببة لموحببدة ا قتربباد ة   (2014

رقبي  جديبد  لبرداء   دبسى ابرقي   لذلك احتل م بان رقبي صبافي البدخل كسؤشبر لبرداء السبالي
   ا خير يتي إ تقالو من قالسة باتا م مزمبة لمذبركات )Patrizia  ,2014(الدخل الذامل 

السررية بسوجب  السعيبار السحا ببي السربرلأ ا  ل الس عبدل    دالتبعيبة صبار  مبن السس بن 
م ببان متخببذ قيبباس ا داء السببالي لمذببركات الس رببرية مببن مشظببوره الذببامل   كسببا أصبببا بإ

القبرار ا قترببادلأ ا بتخدام قالسببة البدخل الذببامل فببي اتخباذ القببرار الربال    بخاصببة عشببد 
(    (Saeedi , 2008 ;Patrizia  .,2014السفا مة  اين البدالل الستعددة التي تواجيبو 

 يتةمبب  السعيببار السببذكور مببن الذببركات السرببرية عسومببات عببرا قالسببة الببدخل الذببامل   
صبا لد  كل شركة قالستين   ىباتين القبالستين المتبين يبتي عر بيسا بذب ل ب مسات أخر  أ

مشفرد   ألأ قالسة لمدخل العادلأ  أخر  لمدخل الذامل   مشذ تفعيل ىذا السعيار أصبا لبد  
مدببتخدمي القببوالي الساليببة معمومببات محا بببية إ ببافية عببن الشذببا  غيببر العبباد   أ  غيببر  

الآخبر    مسبا ي ريب   فيبو  أن العبرا الجديبد لقالسبة الستكرر  ىو مبا  ةمبق عميبو بالبدخل 
ا كيبر  )(IFRSsالدخل الذامل يتوافق مبع توجيبات  ا بعي السعبايير السحا ببية الد ليبة 

الداعيبببببة إلبببببى تبببببوفير السعمومبببببات السلالسبببببة    ت مك بببببي  السعبببببايير ا بببببتخداما حبببببول العبببببالي
Relevance  ذات العبببرا العبببادل Faithfulness والي الساليبببة . مسبببا لسدبببتخدمي القببب

 س ببن معببو الببزعي بببدن عببرا قالسببة الببدخل الذببامل فببي إطببار السعيببار السحا بببي السرببرلأ 
 -مبدخل ا صبولا  ل الس عبدل  ي مببي رغببات مؤيبد ا  جيبة الشظبر الحدييببة التبي تبر  أن 
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( ىبو السبدخل ا ندب  لقيباس ا داء السبالي لسشذبآت ا عسببال مبدخل السيزانيبة) لتزامبات ي ا
 فبي   صة  في  ل  الت يرات الدريعة التبي تحبدث فبي قبيي البشبود السحا ببية السختمفبة  دخا

نفس الوقا يبقى ىذا التوجو  ي   س بس  جيبة الشظبر التقميد بة الداعسبة لفكبرة قيباس ا داء 
لتحديبد  (  يبرادات  السربر فاتامببدأ السقاامبة ابين )  السرر فات   –مدخل ا يرادات  فق 

ا مصبببباعتبارىبببا ا سقاامبببة  بببتحالة التخمبببى عبببن فكبببرة الا ت وجبببو البببذلأ يبببر    ذاك الالبببدخل 
برورة أ ا ية عمى قياس م ا ب  السشذبدة مع التركيز   .Proper Matchingند ا    

    فقبا  أكير من تركيزه عمى قياس زيبادة أ  نقربان صبافي ا صبول خبلال الدبشة الساليبة
يببببراد اشببببود ا  رالبببدخل الذببببامل الآخبببب لمسعيبببار السحا بببببي السرببببرلأ ا  ل الس عببببدل  ذببببسل

أرداح  خدالر تقيبيي العسبلات ا جشبيبة    ا ردباح ) أ  الخدبالر (   السرر   بسا فى ذلك 
تدويات إعادة التبويب  التبى ي  عتبر  ايبا فبى ا كتوارية الستعمقة بسزا ا العاممين    كذلك 

لذبببامل يتزبببسن إلبببى جانببب  ن البببدخل اإ   ى بببذا فببب( "قالسبببة البببدخل")ا ردببباح أ  الخدبببالر 
عببن جببة أ  تمببك البشودالشات غيببر الستكببررة أعتببادة أ زببا البشببود غيببر الس   –العسميببات الجاريببة 

نتالج العسميات غير السدتسرة الشاتجة  ا كذ   خر أإلى  ةمحا بيتةبيق  يا ة التحول من 
مبد   قد ترباعدت حبدة الجبدل السحا ببي ابين ا كباد سيين حبول  .عن إ قا  خ  إنتاجي

قوة  أفزمية رقي البدخل الذبامل م قاابل  رقبي صبافي البدخل عشبد ا بتخدامو كسقيباس لبرداء 
السالي بسشذآت ا عسال     قد زادت  تيرة ىذا الجدل بالتحديبد بعبد تةبيبق مجمبس معبايير 

بدر فبي  (SFAS, 130)السعيار   FASBالسحا بة ا مري ية    مبن قبمبو  1997الذلأ ص 
وأخُررش )    (SFAF, 87) أ زببات  (SFAS, 52) كببذلك(SFAS, 115)كببلات مببن السعيببار 

(SFAS, 80  فرأيشبا مبيلات  (Dhaliwal et al .,1999)   حبا لون قيباس مبد  أفزبمية
لتحقيق  (Biddle , Choi ., 2006)الدخل الذامل عمى صافي الدخل   ثي تبعيي الباحيان 

بسحا لبة مييمبة  (Kanagaretnam et al ., 2009)من  نفس اليد     في كشدا قام كل 
لموصبول أ زببات  إلببى دليببل عسمببي حببول مببد  أفزببمية الببدخل الذببامل عمببى صببافي الببدخل   

كبل   كبان قبد  ببقيي دعد صد ر  السعيار البد لي ا  ل  مو بوعو عبرا القبوالي الساليبة 
 كببذلك  (Maines , McDaniel., 2000)   أ زببات  (Hirst ,Hopkins., 1998)مببن 

(Biddle , Choi., 2006)  تحقيق نفبس ال برا    مبن  ىؤيء ا كاد سيون الذين حا لوا
 (Patrizia  , Amelio,2014)مبن حبا ل الوصبول لبشفس البدليل أميبال رأيشبا الس عاصبرين 

 قببد )  (Iddrisu  , 2015)كببل مببن  أ زببات  (Bataineh,Rababah ,2014 كببذلك  
يين حول ىذا الدليل   مشيي من نجا تبايشا الشتالج الشيالية  التي توصل إلييا ىؤيء الباح

في إثبات قوة الدخل الذامل  أفزميتو عمى رقي صافي الدخل  مشيي من فذبل   فسبن أابرز 
مبببن ادعبببى ثبببي أثببببا أفزبببمية مقيببباس البببدخل الذبببامل عمبببى مقيببباس صبببافي البببدخل كبببل 
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 ,Chambers, Linsmeier مببن بعببدىي  (Kanagaretnam et al .,  2004)مبن

   (Patrizia, Amelio,2014)( و (Chikashi, 2013مبببن   كبببذاك كبببل ( (2007
Saeedi, 2004)) فبي حبين فذبل وخبر ن فبي إثببات قبوة مقيباس البدخل الذبامل مقارنبة  

   كببان وخببرىي كببل مببن  (Dhaliwal  et al ., 1999)برببافي الببدخل كببان أ ليببي  
)Bataineh,Rababah ,2014(ثببيiddrisu .,2015).)  دعبببد تةبيببق مفيبببوم البببدخل 

الذامل فبي ايةبة ا عسبال السربرية أصببا مبن السفيبد ) ابل مبن الواجب  ( م دبايرة ا تجباه 
العالسي الباحث عن دليل عسمبي حبول ىبذه ا فزبمية   حيبث تحبا ل الدرا بة الحاليبة التبي 
 قوم ايا الباحث الوصول البى دليبل عسمبى أخبر  س بن أن  زبي  لمدرا بات الدبابقة نتبالج 

لدخل الذسال م قاابل مقيباس صبافي البدخل كسقيباس جديبد لبرداء تتعمق بسد  قوة مقياس ا
السببالي تةبيقببات عمببى حالببة الذببركات السرببرية الس دببجمة   حيببث   ببيحا ل الباحببث فببي تمببك 

 -الدرا ة ا جابة عمى التداؤيت التالية :
 ( ىل  ختم  رقي الدخل الذامل برورة جوىرية عن رقي صافي الدخل؟1)
 دخل الذامل التشبؤ بعالدات ا  يي مقارنة برافي الدخل؟ ( ىل   دتةيع رقي ال2)
 (ىل  س ن لرقي الدخل الذامل التشبؤ بالقيسة الدوقية لمديي مقارنة برافي الدخل؟3)
(ىل  دتةيع رقي الدخل الذامل التشبؤ بالتدفقات الشقد ة الس دتقبمية من أنذةة التذب يل 4)

 مقارنة ارقي صافي الدخل؟
 :مةالس ذ طبيعة  1-2

 2715ع دل  السعيار الس حا بي الس ربرلأ ا  ل  مو بوعو عبرا القبوالي الساليبة فبي      
   2716   أصبببا   اجب  التةبيبق اعتبببارات مبن يشبباير   117  بسوجب  القبرار الببوزارلأ رقبي

 ذلك في إطار التعد لات الذباممة التبي طبرأت عمبى معبايير السحا ببة السربرية   فد بحا  
متوافقبة البى حبد بعيبد مببع نظيراتيبا الربادرة مبن ا تحباد البد لي لمسحا بببين ت مك بي  السعبايير 

    مشبذ ذلبك العيبد باتبا الذبركات السربرية الس دبجمة  (IFRSs) التي   ةمق عمييا ابببببببببببببب
ابورصببتى القبباىرة  ا  بب شدرية لببر را  الساليببة م ةالبببة  اتةبيببق  م ت ةمبببات  السعيببار  ببال  

سحورت التعد لات التي تسا عمى ىبذا السعيبار فبي تعبديل شب ل قالسبة السركبز الذكر    لقد ت  
إ بافة إلببى  عبرا كافببة الت يبرات الشاتجبة عببن السعباملات مببع السالكينالسبالي إ بافةت الببى 

   ىببي عببرا كافببة الت يببرات فببي حقببو  السمكيببة غيرالشاتجببة عببن السعبباملات مببع السببالكين 
شفربل عبن قالسببة م   التبي تعبد بذبب لالببدخل الذبامل  اشبود البدخل الذبامل ا خببر  فبي قالسبة

 فببى قالسببة الت يببرات فببى حقببو  السمكيببة أ  فببى ا  زبباحات أ الببدخل )ا ردبباح أ  الخدببالر(
السقارنبة  أرقبام  الس ت سسة لمقوالي السالية   كسا أصببحا نفبس الذبركات م ةالببة  كبذلك بعبرا  

اح عببن التعببد لات الشاتجببة عببن ترحيببل ا فربب  عمببى أن يببتي  ساليببة الفتببرة الفببي ادا ببة أ ل 
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  مببع كونببات الببدخل الذببامل ا خببر  مببن قالسببة الببدخل الذببامل إلببى ا ردبباح أ  الخدببالر م  
الدبؤال البذلأ  ةبرح نفدبو الآن ىو"مبا   . تعمقبة ايبا بريبة البدخل الس  تبيان تدثير ذلك عمى 

السببالي لمذببركات  أثببر إعدادالذببركات السرببرية الس دببجمة لقالسببة الببدخل الذببامل عمببى ا داء
السررية الس دجمة ؟   تدتي أىسية ا جابة عمى ىذا الدؤال عشدما تحولأ ت مبك  القالسبة ابين 
ث شا اىبا عمببى بعبا السعمومببات  الس حا ببية الس تعمقببة بببا داء السبالي  التببي لبي تكببن موجببودة 

ل أ زبب يببل ىببذا الت دبباؤ  عشببدما ي ات بقالسببة الببدخل التقميد ببة    تظيببر أىسيببة  ا جابببة عمببى م 
توجبببد درا بببة عسميبببة مربببرية حتبببى الآن حا لبببا تقيبببيي تبببدثير تةبيبببق م دبببتجدات معبببايير 
السحا بة السررية الس عدلة  فقات لمسعايير الد لية  عداد التقارير السالية عمى ا داء السالي 
لمذبركات السربرية ) فيسبا  خبص السعيارالسحا ببي السربرلأ ا  ل(  حيبث يبر  الباحبث أن 

ك بن أن   فيبد جسيبع ا طبرا  أصبحاب السربالا  عسمبي يلدل ل الىالوصو فبي ىبذا الذبدن   س 
من م دتخدمي القوالي السالية كالس حم م ين الساليين بسا  س شيي مبن معرفبة مبد  الت   ي بر البذلأ 
طرأ عمبى أداء الذبركات السربرية الس دبجمة    م راجعبي الحدبابات الخبارجيين حتبى يتدبشى 

تةبيق السعيار الجديد ثي تبيان  ا زباح تبدثير القالسبة الجديبدة فبي شب ل ليي التدري  عمى 
إ زببباحات م تسسبببة لمقبببوالي الساليبببة بحيبببث  س بببن أن ت قبببدم ىبببذه ا  زببباحات  دارة  مبببالكي 
ببرتقبين حتببى  قفببوا عمببى حقيقببة ا داء السببالي  الذببركات    أخيببرات الس دببتيسرين الحبباليين  الس 

بورصبببة اي را  الساليبببة    فتتخبببذ تم ك بببي  ا طبببرا  القبببرارات لمذبببركات الس ربببرية الس دبببجمة ا
  فيتحقببق ىببد  ميشببة السحا بببة (Patrizia  , Amelio,2014)ا قتربباد ة الرببالبة 

( ( Saeedi, 2008يبل فبي توصببيل السعمومبات السشا ببة  العادلببة  صبحاب السرببالاالس س  
   الوصول الى دليل عسمبى  قبدم سحا لة تقييي جد دالتالي ت ربا م ذ مة البحث م سيمة في.

لس دتخدمي القوالي السالية حول مد  اختلا  رقبي البدخل الذبامل عبن رقبي البدخل التقميبدلأ 
العببادلأ   ذاك ا خببتلا   الببذلأ ي بببرر أىسيببة  جببود القالسببة الجديببدة اببين القببوالي الس تعببار  

ي مبد  قبوة رقبي عمييا كسردر إ افي من مرادر السعمومات  الس حا بية   فزبلات عبن تقيبي
الدخل الذامل عمى التشبؤ ب ل من التدفق الشقبد  السدبتقبمي مبن أنذبةة التذب يل  القيسبة 
الدببوقية العادلببة لمدببيي ابورصببة ا  را  الساليببة  أخيببرات العالببد عمببى ا  ببيي مقارنببةت اببرقي 

 صافي الدخل    ىي من القزا ا التي تيي كل مدتخدمي القوالي الساليةعمى حد   واء .
 أىدا  البحث: 1-3

يبل  فبي قيباس  مبد  قبوة رقبي  الى  تحقيق ىد  با  اس ييد  ىذا البحث      رليدي م س 
الدخل الذامل م قارنة ارقي صافي الدخل عشد ا تخدامو كسقياس لرداء السالي   مبع تبيبان 
مبببد  ا بببتةاعة ا  ل عمبببى أن يمعببب  د ر اللاعببب  ا  ا بببي عشبببد تقيبببيي ا داء السبببالي 
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ت السرببرية الس دببجمة  ذلببك اببد لات عببن اليبباني    يتفببرع مببن ذلببك اليببد  ا ىببدا  لمذببركا
 -:الفرعية التالية

 تقييي مد  إختلا  رقي الدخل الذامل عن رقي صافي الدخل. - 1-3-1
درا ة مد  قوة رقبي البدخل الذبامل فبي التشببؤ بالعالبد عمبى الدبيي -1-3-2

 مقارنة ارقي صافي الدخل. 
قبببوة رقبببي البببدخل الذبببامل عمبببى التشببببؤ بقيسبببة الدبببيي  تقيبببيي مبببد  -1-3-3

 الدوقية ابورصتى القاىرة  ا   شدرية مقارنة ارقي صافي الدخل العادلأ.
تحديد مد  قوة رقي الدخل الذامل عمى توقع صافي التدفات الشقد ة  1-3-4

 السدتقبمية من أنذةة التذ يل مقارنة ارقي صافي الدخل.
 عو: أىسية  الب حث   د اف  1-4

 -فيسا يمي :   يى ساإجسا    لمباحث يس ن  لمبحث  أىسيتان  أ  يىسا عسمية   ا خر  عمسية    
 -ا ىسية العسمية : 1-4-1

  ببات  2 عتقد الباحث أن بعد تةوير معايير السحا ببة السربرية  فبي مرحمتيبا اليانيبة     
ببوب ا  بب تفادة مببن ذاك التةببوير مببن الزببر رلأ أن  تتجببو الجيببود ا كاد سيببة فببي مرببر ص 

لخدمة م دتخدمي القوالي السالية  دخاصة بعد أن أ  ي  ل ت مك ي  القبوالي قالسبة جديبدة تدبسى 
بقالسببة الببدخل الذببامل   حيببث يببر  الباحببث أن البحببث فببي ىببذا ا مببر  س ببن أن  زببي  

جيا في لمدرا ة الحالية أىسية عسمية   تمك ا ىسية تتسحور في إم انية ا عتساد عمى نتال
إمداد السدتيسر الحالي  السرتق  اشسوذج محا بي  س شبو مبن التشببؤ بقيسبة العالبد الستوقبع 
عمى قيسة ا  يي السسموكة   فزلا عن إمداده أ زات اشسوذج  س شو من توقع قيسة ا  يي 
العادلببة فببي اورصببتي القبباىرة  ا  بب شدرية    أخيببرا  س ببن تقببد ي تمببك الدرا ببة لبب دارة التببي 

ن أن تدببتخدم قيسببة الببدخل الذببامل فببي تقببدير قيسببة التببدفقات الشقد ببة السدببتقبمية مببن  س بب
أنذةة التذ بل فتداعدىا عمى درأ العدبر السبالي قببل حد ثبو   أ  ب مسبات  أخبر  تدبتةيع 
ايذه الةريقة القيبام ببإدارة الشقد بة  مبا فبي ح سيبا ا دارة الدبميسة    أخيبرات  س بن لمدرا بة 

ي الآثار التبي  س بن أن ت شبت ج الحالية أن ت دا عد مراجعي الحدابات الخارجي عمى تع م ي  ت في 
عن إعداد قالسة الدخل الذامل فيسا  خص ا داء السالي  ذلك بقربد  إمبداد عسلاليبي مبن 

 الذركات با  تذارات الرالبة الستعمقة با داء السالي لذركاتيي .

                                                           
2

بحسب  2006كانت في  (IFRSs)المرحلة الأولى من مراحل تطوير معايير المحاسبة المصرية لتتفق مع 

 (United Nations ,2008) تقرير الأمم المتحدة
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 -ا ىسية العمسية : 1-4-2
ا ببة الحاليببة الدرا ببة ا  لببى فببي مرببر ) فببي حببد د عمببي الباحببث ( التببي تعتبببر الدر       

حا لا قياس مد  أىسية معمومات قالسة الدخل الذامل مقارنبة بسعمومبات البدخل التقميبدلأ 
   ذلببك نظببرات لحداثببة تفعيببل قالسببة الببدخل الذببامل فببي مرببر   كسببا أن الس تبببة العرديببة فببي 

تقييي مد  فعالية السعايير السحا ببية الس عدلبة فبي حاجة ما ة الى أبحاث عسمية تةبيقية ل
خدمة م دتخدمي القوالي السالية    ىو اليبد  ا  بسى لمسحا ببة الساليبة    يبزعي الباحبث 

 أن الدرا ة الحالية  س شيا أداء ىذا الد ر.
 أخيرات  س بن لمدرا بة أن تعةبي إشبارات لوا بعي أ  م عبدلى السعبايير الس حا ببية السربرية  

مببد  تحقيببق أىببدافيي مببن تعببديل السعيببار ا  ل محببل الدرا ببة   مسببا  س ببشيي مببن  حببول
ترحيا توقعاتيي الس دتقبمية عن السعايير السحا بية الجديدة أ  القالسة التبي يرغببون فبي 

 تةبيقيا أ  تعديميا . 
   -الدرا ات الدابقة: 1-5

ر  عبن م شذبآت ا ع      سبال الشبواة ا  لبى التبي ي تخبذ  فبي ت عتبر التقارير السالية التبي ت ربد 
 وليا القرار ايقترادلأ الدميي   ال ىي نقةة ا نةبلا  التبي بسوجيبا  س بن تقبدير شب ل 
ا داء السالي الس دتقبمي    لقد كان رقي صافي الردا حتى عيد قري  أ باس قيباس ا داء 

أصبدر مجمبس  السالي الذلأ كانبا تعتسبد عميبو جسيبع ا طبرا  أصبحاب السربالا   إلبى أن
فبي فتبرة التدبعيشيات مجسوعبة مبن السعبايير الس حا ببية   FASBمعايير السحا بة ا مري ية 

السعبايير التبي ت مبزم الذبركات ا مري يبة بإعبداد  ت مك بي     137توجا بالسعيار ا مري ي رقبي 
سيا بقالسة الدخل الذامل   ثي أقر مجمس معايير السحا ببة الد ليبة  س نفب IASBقالسة   

م  السعيبار السحا ببي البد لي ا  ل   مو بوعو عبرا القبوالي  IAS 1القالسة  ذلك في ص 
السالية    تحولأ تمبك القالسبة ابين ثشا اىبا قيسبة صبافي البدخل السدبتشتج مبن قالسبة البدخل 
التقميد ببة  مزببافات اليببو بعببا اشببود الببدخل الآخببر غيببر السببرتب  اشذببا  التذبب يل    الببرقي 

س  ى بال دخل الذامل     مشذ ذلك العيد أ ثير  جدل  محا بي  ابين جسيبور البباحيين الشيالي   
ا كبباد سيين حببول أفزببمية ألأ مببن الببرقسين عمببى الآخببر ) رقببي صببافي الببدخل  رقببي الببدخل 
الذببامل ( كسقيبباس لببرداء السببالي لسشذببآت ا عسببال . فرأيشببا  ببيلات مببن الدرا ببات الس تعاقبببة 

 Cheng) كبان فعمبى  ببيل السيبال  من امد  الى وخبر   حول ىذا السو وع تبايشا نتالجيا

et al. 1993)  إختبار طبيعة العلاقة اين العالدات غير العاد ة من ا  الل الذين فكر ا في
ببل  عمييببا السشذببدة  ثلاثببة أنببواع مببن الببدخل ىببي دخببل التذبب يل  الببدخل الذببامل  التببي تحر 

الببدات غيببر العاد ببة ىببو رقسببا صببافي فوجببد أن أكيرىببا علاقببة مببع الع لآخببر  صببافي الببردا ا
 البببردا  دخبببل التذببب يل بالذببب ل البببذلأ ي ببببرز عبببدم أىسيبببة رقبببي البببدخل الذبببامل    ا بببتكسل
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(Dhaliwal et al ., 1999)  جيبود Cheng  فبي قبوة رقبي صبافي البدخل  عشبدما بحبث
بعببد صببد ر  السببالي  ذلببك بالوي ببات الستحببدة مقااببل رقببي الببدخل الذببامل كسقيبباس لببرداء 

 ,SFAS)وأخُرش )  (SFAF, 87) أ زبات   (SFAS, 52) كبذلك (SFAS, 115)يبار السع

80  (SFAS, 130)  مدببتخدما عالببدات أ ببيي الذببركات ا مري يببة  القيسببة الدببوقية  
لمسشذدة  التدفقات الشقد ة السدتقبمية من أنذةة التذ يل  كست يرات تابعة   ب مسات أخبر  

دخل  البدخل الذبامل عمبى التببؤ بعالبدات ا  بيي حا ل درا ة مد  قدرة كبلا مبن صبافي الب
 قيسة الذركة الدوقية  التدفقات الس دتقبمية مبن أنذبةة التذب يل    انتيبى البى أن البدخل 

فقبد حبا ل  (Cahan et al, 2000)  أما الذامل ي يرتب  معشويا بدلأ من ىذه الس ت يرات  
امل في و دلاند فتوصل الى عبدم قياس ألأ الرقسين أكير أىسية صافي الدخل أم الدخل الذ

 Kanagaretnam)أما   جود ألأ دليل  فيد قوة الدخل الذامل مقارنة ارقي صافي الدخل 

et al .,  2004)   فقد حا ل درا ة مد  قدرة البدخل الذبامل عمبى التشببؤ بالقيسبة الدبوقية
ا بتخدما  لحقو  السمكية  عالبدات ا  بيي فبي كشبدا   لكبن الجديبد فبي ىبذه الدرا بة أنيبا

مفردات  تفاصيل الدخل الذامل كبل  عمبى حبدة  لبيس البدخل الذبامل كبرقي إجسبالي لزيبادة 
العسببق فببي الدرا ببة    توصببل الببى أن م ونببات الببدخل الذببامل ا ردعببة تتشبببد بقببوة ب ببل  مببن 

فبي لند شلن   ( (Saeedi . 2005كبان   القيسة الدوقية لحقو  السمكيبة  عالبدات ا  بيي  
لببدخل الذببامل عمببى صببافي الببدخل عشببد التشبببؤ بالعالببدات الدببشوية  القيسببة اثبببات أفزببمية ا

  لمذركات السدجمة ابورصة طيبران الدوقية لمديي  التدفقات الشقد ة من أنذةة التذ يل 
 توصل الى أن م ونات الدخل الذامل ا ردعة تتشببد بقبوة ب بل  مبن القيسبة الدبوقية لحقبو  

فقبد حبا ل الوصبول البى مبد     (Wang et al .,2006)أمبا   السمكيبة  عالبدات ا  بيي 
 توصبل البى د ل ا تحاد ا  ردي أفزمية الدخل الذامل مقارنة برافي الردا تةبيقات  عمى 

 ,Chambers     أمبببانتبببالج  تفيبببد عبببدم تفبببو  البببدخل الذبببامل عمبببى صبببافي البببدخل 

Linsmeier, 2007) ) دخل أ  البدخل فقد قبام ادرا بة ميدانيبة حبول أىسيبة رقبي صبافي الب
الذببامل بالشدبببة لمسدببتيسر الس رتقبب   الحببالي    توصببل الببى أن رقببي الببدخل الذببامل أكيببر 

مبا حبا ل أ   أىسية ليؤيء السدتيسرين مقارنة ارقي صافي الدخل  عشد تقييي أداء الذبركات
فقد حا ل الوصول لشفس اليد  فوجد أن    ,(Goncharov,  Hodgson, 2008)كل من

فقد يحظ أن   (Bamber et al.,  2010)أما كير أفزمية من الدخل الذاملصافي الردا أ
أقببل السببديرين حظو ببا فببي  ببو  ا عسببال  أكيببرىي عر ببة لتببرك مشاصبببيي ا داريببة ىببؤيء 
ن  إدارتيبا     الذين  فذمون في إ يار البدخل الذبامل الآخبر فبي قبوالي الذبركات التبي يت ول بو 

 ,Zülch) ثبي تببعشدبة لمسلاك مقارنة بربافي البدخل     مسا يرز أىسية الدخل الذامل بال

Pronobis, 2010)  تحديبد البرقي ا كيبر قبوة عشبد التشببؤ ببا داء السدبتقبمي مبن  ببقوه ل
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فوجد أن صافي الردا أكير أفزمية من الدخل الذامل    حا ل أ زا قياس ألأ مبن صبافي 
شع دات عمى عالدات ا  يي فمي  جبد الدخل أ  الدخل الذامل أقو  تفديرات لردحية السشذدة م

دليل  فيد أفزمية الدخل الذامل عمى صافي الدخل كسقيباس لمتشببؤ بعوالبد ا  بيي  الدبعر 
العببادل لمدببيي ابورصببة ا  را  الساليببة   فببي حببين أن الببدخل الذببامل يتفببو  عمببى صببافي 

مببا درا بببة الببدخل عشببد ا بببتخدامو فببي التشبببؤ بالتبببدفقات الشقد ببة مببن أنذبببةة التذبب يل   أ
Bataineh,Rababah,2014)(  فقبببد حا لبببا قيببباس ألأ مبببن البببدخل الذبببامل أ  صبببافي

الدخل أكير قدرة عمى التشبؤ با داء السدتقبمي فمي  ربل البى دليبل  فيبد ألأ أفزبمية لمبدخل 
فببي السقااببل الذببامل عمببى صببافي الببدخل تةبيقببات عمببى ايةببة ا عسببال ا ردنيببة الرببشاعية   

حبول مبد  إ بافة البدخل )(Patrizia , Amelio,2014قبام ايبا تةرقبا  الدرا بة التبي 
الذببامل لسدببتخدمى القببوالي الساليببة مببن معمومببات تدبباعدىي عمببى تحدببين التقيببيي الذببامل 
لببرداء السببالي لمذببركات الس دببجمة ابورصببة اليونببان    قببد توصببما الدرا ببة الببى إم انيببة 

 أخيرات حا ل . لسالي ابورصة اليونانا عتساد عمى الدخل الذامل عشد تقييي أداء الذركات ا
iddrisu,2015) ) فببي غانبباقيبباس مببد  اخببتلا  رقببي  الببدخل الذببامل عببن صببافي الببدخل 

 توصبل البى عببدم  جبود فبر   جوىريببة مسبا يببرز عببدم تفبو  البدخل الذببامل عمبى صببافي 
 . الدخل 

 تعقي  الباحث عمى الدرا ات الدابقة:  1-4-1
تببباين نتببالج الدرا ببات الدببابقة فببي اثبببات قببوة  مببن العببرا الدببااق يتزببا 1-4-1-1

الدخل الذامل مقارنة ارقي صافي البدخل    ان كانبا ال مببة ترب  فبي اتجباه عبدم أفزبمية 
 الدخل الذامل كسقياس لرداء السالي مقارنةت برافي الدخل .

حا لا أغم  ت م ك ي  الدرا ات الرد  اين كبل مبن البدخل الذبامل  صبافي البدخل  1-4-1-2
ا داء السدبببتقبمي السسيبببل فبببي عوالبببد ا  بببيي  قيستيبببا الدبببوقية العادلبببة   أخيبببرا صبببافي بببب

 التدفقات الشقد ة السدتقبمية من أنذةة التذ يل .
 EPSحا لببا بعببا الدرا ببات ا ببتخدام مؤشببر نرببي  الدببيي مببن الببدخل  -1-4-2-3

 (. (iddrisu , 2015كسؤشر لرداء السالي    من ىذه الدرا ات درا ة 
خلاصببة أن جسيببع ىببذه الدرا ببات اشببتركا فببي ا ببتخدام العالببد عمببى ا  ببيي   التببدفق  ال

الشقببدلأ السدببتقبمي مببن أنذببةة التذبب يل  القيسببة الدببوقية العادلببة لمدببيي كست يببرات تابعببة 
  أرقام صافي الدخل  الدخل الذامل كس ت يرات م دتقمة.
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1-5  :  ف ر ا  البحث 
تةببوير الفببر ا عمببى الشحببو  ا ببات الدببابقة    س ببنالدر نتببالج فببي  ببوء أىببدا  البحببث    

 -التالي:
-الفرا ا  ل :  

 صافي الدخل  الدخل الذامل.  اييوجد فر   جوىرية اين رقس
الفرا الياني :   

 قوة ارتبا  عالد الديي الدشولأ بالدخل الذامل أكير من قوة إرتباطو برافي الدخل. 
-الفرا اليالث :  

قد ة السدتقبمية من أنذةة التذ يل اديلبة البدخل الذبامل أفزبل  س ن التشبؤ بالتدفقات الش
 صافي الدخل.من 

-: رابعالفرا ال  

 رافي الدخل  أقو  من نفس علاقتو بالدخل الذامل بديي رتبا   القيسة الدوقية لماعلاقة 
 حد د البحث: 1-6
تخبببتص الدرا بببة الحاليبببة فقببب  ببببالتةبيق عمبببى حالبببة الذبببركات السربببرية  1-6-1
 دجمة    دالتالي تخرج الذركات السررية غير الس دجمة عن نةا  تمك الدرا ة.الس  
يشربب  التةبيببق فقبب  عمببى الذببركات السقيببدة بقةاعببات كببل مببن السببوارد  1-6-2

ا  ا ببية   الرعا ببة الرببحية   الدببياحة  الفشبباد    البشبباء  التذببييد   اي ببتيسارات 
السخالفبببة تخبببرج بببباقي القةاعمبببا  العقاريبببة  أخيبببرات قةببباع التكشولوجيبببا    دسفيبببوم

السوجببودة بجببد ل القيببد بالبورصببة السرببرية مببن نةببا  الدرا ببة كببالبشوك مببيلات نظببرات 
التبببي تعتسبببد جسمبببة  تفربببيلات عمبببى  2778لتةبيبببق البشبببك السركبببزلأ تعميسبببات  بببشة 

 ىببى  2776السعببايير السرببرية السعدلببة  فقببا لسعببايير التقببارير الساليببة الرببادرة فببي 
 ايذه البشوك. 2717قة حتى يتزال م ةب

ي تتعرا الدرا ة الحالية لتفريلات اشود البدخل الآخبر إي بالقبدر اليدبير  1-6-2
 الذلأ  خدم أىدا  البحث .

 ط ريقة  البحث:  1-7
تعتسد الدرا بة الحاليبة عمبى البيانبات اليانويبة السدرجبة ببالقوالي الساليبة السشذبورة لمذبركات 

   ىبي الدبشة الساليبة  2716 را  السالية  ذلك خلال  بشة السررية الس دجمة ابورصة ا  
الوحيدة الستاحة حاليات لمباحث  السعشية اتةبيق السعيار السحا بي السربرلأ ا  ل الس عبدل   
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 تدير مشيجية البحث عمى مبرحمتين   تتسيبل أ يىسبا فبي قيباس مبد  اخبتلا  رقبي البدخل 
يببتي  ا ببتخدام أ ببموب السقارنببة اببين الذببامل عببن رقببي صببافي الببدخل العببادلأ   عمببى أن 

 ختببار الفبرا ا  ل  ىبو مبا يتةمب  الس فا بمة ابين  Compare meansالستو بةات 
 ذلك في  وء مد  توافر شر  التوزيع الةبيعبي لمبيانبات   ب مسبات أخبر  T أ  Zإختبارا  

-Kolmogorovأن تتببع البببواقي التوزيببع الةبيعببي  البذلأ لببن يتببدتى إي ببباجراء إختبببارلأ 
Smirnov   Shapiro-Wilk. الببببببببتفمةا أ  تحميببببببببل  ببببببببموكKurtosis  ا لتببببببببواء 

Skewness  لبيانات عيشة الدرا ة    في  وء التوزيع الةبيعي لمبيانات  يتي السفا مة
سبدخل القيسبة الحرجبة فبي قببول أ  رفبا   مبع ا بتعانة الباحبث ب T أ   Zابين اختببارات 

   ىو  عشي أن الحرول عمبى  p-value approachفرا العدم    يةمق عميو إحراليات 
 ذير إلى رفا فرا العبدم  قببول  a=0.01أ   a=0.05قيسة تقل عن مدتو  معشوية 
 ,.Ramona et al نمنً  نن    ( (iddrisu.,2015الفبرا الببديل  الع بس صبحيا

n.d.)) دخل أما ما  خص السرحمة اليانية فديتي فييا قياس قبوة البدخل الذبامل مقارنبة بالب
العادلأ عمى التشبؤ بعالد ا  يي  القيسة الدبوقية العادلبة لمدبيي    أخيبرات التشببؤ بالتبدفقات 

تةمبب  ا مببر إجببراء ا نحببدار البدببي  بةريقببة ي   الشقد ببة السدببتقبمية مببن أنذببةة التذبب يل
السردعات الر ر  لقياس قوة الدخل الذامل مقارنةت بربافي البدخل  ذلبك فبي إطبار مدبتو  

 . a=0.01أ   a=0.05معشوية 
 خةة البحث: 1-8

ببيتي إ ببتكسالو  إنةلاقببات مببن مذبب مة البحببث    تحقيقببات  ىدافببو   فببي إطببار حببد ده   
 -:عمى الشحو التالي

 الدرا ة الشظرية. -2
 التحميل  الدليل العسمي.-3
 الس مخص  الشتالج.-4
 الدرا ات السدتقبمية السقترحة.-5
 الدرا ة الشظرية: -2
 ياس الدخل السحا بي.مداخل ق -2-1

دأب السحا بببون مشببذ عيببد بعيببد عمببى السحافظببة عمببى تببراب  القببوالي الساليببة   خروصببا 
مبن خبلال رقبي صبافي البدخل   ذلبك البرقي السركبز السبالي   البدخل  تيالتراب  القالي اين قبالس

أ ا يين   أما عن السدخل ا  ل فيشظر الى الدخل عمى أنو  مدخمينقاس في  وء  الذلأ 
ياس لرداء السالي لمسشذدة  ا دارة عمى حبد  بواء   ايشسبا السبدخل اليباني فيشظبر لمبدخل مق
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عمببى أنببو الزيببادة فببي ثببر ة) حقببو  ممكيببة ( السببلاك .  دالشدبببة لمسببدخل ا  ل فيعتبببر أن 
ايشسبا ا ردباح  ,Newberry, 2003الدخل يتي تجسيعو  فق  من ا نذةة العاد ة لمسشذدة 

سرتبةة بالشذا  العادلأ يبتي ا بتبعادىا عشبد حدباب البدخل  يةمبق عميبو أ  الخدالر غير ال
current operating performance نفس الذبي   ةببق عمبى الت يبرات التبي تحبدث   

في رأس السال فيتي إ تبعادىا    يعتسد ذاك السدخل بالكامبل عمبى فبرا التكمفبة التاريخيبة 
يببرادات  السرببر فات شظببر إلببى ا ي  اليبباني   ثبببات  حببدة الشقببد   فببي السقااببل   فقببا لمسببدخل

لتزامببات  التببي تببشع س اببد رىا فببي ت يببرات عتبارىببا ناتجببة عببن ت يببرات قببيي ا صببول  اي اب
لت يببرات فببي صببافي اقيبباس  تقببدير نبباتج ن قالسببة الببدخل ىببي إ ى ببذا فبب  حقببو  السمكيببة 

  تخفبيا أادة ا صول  التبي تدبا لأ ابد رىا الت يبرات فبي حقبو  السمكيبة بعبد ا بتبعاد زيب
  أ  ب مسبات أخبر  يشظبر لمبدخل عمبى أنبو الفبر  ابين القيسبة  س السال  ا رداح السوزعبةأر 

 .(Newberry, 2003)السدتيسرة  القيسة الحالية التي  س ن أن تبزداد ايبا حقبو  السبلاك
 دالتالي يركز ىذا السدخل با  اس عمى تشسية أ  زيادة حقو  السلاك  ىو ما  ةمق عميبو 

.  تاريخيَّبا  عبد مجمبس all-inclusive concept of incomeفيوم الذبامل لمبدخل ببالس
مببن أ الببل السجببالس التببي أخببذ بالسببدخل اليبباني  ىببو  FASBمعببايير السحا بببة ا مري يببة 

السفيوم الذامل لمبدخل أ  مبا  ةمبق عميبو أحيانبا فبي ا دايبات السحا ببية بسبدخل ا صبول 
  ففبي (Robinson, 1991,Newberry, 2003)انيشيبات ايلتزامات  ذلك فبي أ البل اليس

بعشوان عشاصر القوالي السالية لسشذبآت ا عسبال  FASBالرادرة من  3قالسة السبادئ رقي 
بسرببةما الببدخل  1تببي ا ببتبدال م رببةما الببدخل الببذلأ كببان  ببالدات فببي قالسببة السبببادئ رقببي

يبر  أن مربةما البدخل  تبي التشويبو إلبى أن السجمبس 6الذامل    فبي قالسبة السببادئ رقبي 
مببن ا نذببةة العاد ببة ىببو مرببةما  ببيق لم ا ببة  يجبب  أن يتدببع ليذببسل عشاصببر الببدخل 

فذببل فببي تقببد ي أفكببار تتعمببق ب يفيببة  FASBإي أن  Johnson et al 1995)الآخببر 
التعامل السدتقبمي مع فرا التكمفة التاريخية الرا خ    ىو مبن الفبر ا ا  ا بية التبي 

(  خروصببا عشببد تقيببيي ا صببول  2712ريببة السحا بببية ) أاببو طالبب    تعتسببد عمييببا الشظ
 ايلتزامات السالية كالسذتقات  البشود السذااية    نظرات لرعودة التخمى عن فرا التكمفبة 

ايحتفبباب بالسبببادئ السحا بببية السقبولببة قبببوي  FASBالتاريخيببة عشببد قيبباس الببدخل ارتببد  
يخيببة  ثبببات  حببدة الشقببد مببع السزببي قببدما باتجبباه عامببا السسيمببة فببي فر ببي التكمفببة التار 

 ,Newberry)تةبيببق مببدخل ا صببول  ايلتزامببات معبببرات عشببو بسفيببوم الببدخل الذببامل
مجيوداتو في ىذا السجال بإصدار مجسوعبة مبن السعبايير التبي  FASB   قد ت وج (2003

 (SFAS, 130)السعيبار  تشص عمى تةبيق مفيوم الدخل الذامل  ذلك كسا  ير جميات في 
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 (SFAS, 52) كبذلك (SFAS, 115)   من قبمو كلات من السعيبار  1997الذلأ صدر في 
 . SFAS, 80)وأخُش )  (SFAF, 87) أ زات 

 SEC دورصة ا  را  ا مري ية  AAA لقد دعسا المجشة التشفيذ ة لمسحا بين ا مري ية 
لبيس ذلبك  (Johnson et al, 1995)الدبااق ذكبره  FASBنفبس البشيج البذلأ اتبعبو 

 ,Opinion No. 9 9أصبدر البرألأ رقبي (APB)فحدب  ابل أن مجمبس مببادئ السحا ببة 
بعشوان " التقرير عن نتالج العسميبات" البذلأ أيبد فيبو او بوح مبدخل البدخل الذبامل    كبان 

بعشببوان الت يبرات السحا بببية ثبي الببرألأ رقببي  1971فببي  27ثبي الببرألأ رقبي  1967ذلبك عببام 
 اي ببت شاء عببن جببزء مببن الشذببا  دعببي فييسببا  –نتببالج العسميببات  بعشببوان التقريببر عببن  37

   دببالشظر إلببى مجمببس معببايير  (Johnson et al, 1995)مببدخل الببدخل الذببامل 
فقد كان نسوذج التكمفة التاريخية السدتشد عمى فكرة السقاامة ابين  IASBالسحا بة الد لية 

نتالج ذلك أن السجمس أصدر السعيبار التكالي  السدتشفذة  ا يرادات ىو الدالد    كان من 
السحا بببي ا  ل  مو ببوعو "عببرا القببوالي الساليببة"  الببذلأ جبباء خاليببا مببن مفيببوم الببدخل 

اجتسعبا مجسوعبة  2779 – 2778الذامل    دعد ا زمة العالسية التى  ردا العالي في 
ا  بسي الد ل العذرين  كان من أىبي نتبالج ىبذا ايجتسباع توحيبد البشظي السربرفية تحبا مب

"ابببازل الياليببة"    كببذلك زيببادة التعببا ن السحا بببي اببين كببل الببد ل اتوحيببد أ ببس القيبباس 
إطبارات فكريبات موحبدات  FASB    IASBالسحا بي    كان من نتالج ذلك أن أصدر كبل مبن 

لمسحا بة تي الشص فيبو صبراحة عمبى أن مدبتخدمي القبوالي الساليبة  جب  أن يبتي امبدادىي 
حيبث تبي ا بتبدال خاصبية  Faithfulness العادلبة   Relevanceةبالسعمومبات السلالسب

) السرتبةبببة بفبببرا التكمفبببة التاريخيبببة ( ببببالعرا العبببادل البببذلأ  Realabilityالسوثوقيبببة 
   كبان مبن نتبالج التقبارب ابين مجمدبي M2Mيتدق ببالتقييي عمبى أ باس القيسبة العادلبة 

FASB    IASB مبو ليذبسل نربات صبريحا عمبى أن صبدر السعيبار البد لي ا  ل بعبد تعدي
 عرا قالسة الدخل الذامل .

 فيسا  خص السعايير السررية فيبي معبايير تبد ر فبي فمبك السعبايير الد ليبة ادا بة مشبذ أن 
بحد   IFRS أخيرات صار ا ي السعايير الرادرة عشيا  IASB ثي  IAS كان ا ي مجمديا

 United Nations)ربرية مبا جباء اتقريبر ا مبي الستحبدة عبن معبايير السحا دببة الس
   توجياتيا تكاد تتةااق مع توجيات السعبايير الد ليبة  عبداد التقبارير الساليبة   (2008,

(  2715 الببدليل أن السعيببار السحا بببي السرببرلأ ا  ل ) معببايير السحا بببة السرببرية .  
الص جبباء مةابقببات تقريبببات لشظيببره الببد لي   لقببد  رد بالسعيببار السرببرلأ السعببدل أن مببن خربب

  حيبث  عدالبة العبرا  ايلتبزام بسعبايير السحا ببة السربريةالسعمومات السحا بية كل من 
 عمى أن: 15نرا الفقرة رقي 
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عمى القبوالي الساليبة أن تعببر بربورة عادلبة عبن السركبز السبالى  ا داء السبالى  التبدفقات " 
 ل أمبببين وثبببار الشقد بببة لمسشذبببدة.  يتةمببب  العبببرا العبببادل أن تع بببس القبببوالي الساليبببة بذببب

السعبببباملات  ا حببببداث  الظببببر   ا خببببر  طبقببببا لمتعريفببببات  أ ببببس ايعتببببرا  با صببببول 
 ايلتزامببات  الببدخل  السرببر فات الببواردة با طببار العببام لسعببايير السحا بببة السرببرية.  مببن 
السفتببرا أن يتحقببق العببرا العببادل لمقببوالي الساليببة اتةبيببق معببايير السحا بببة السرببرية 

 .افى كمسا كان ذلك  ر ريا ا فراح ا  
  ىو ما  عد نفس توجو السعيار السحا بي الد لي ) عرا القوالي السالية ( 

 -:م ونات الدخل الذامل كسا  رد بالسعيار السررلأ ا  ل السعدل 2-2
مى السشذدة أن تعرا  واء فى قالسة  فقات لسا جاء بالسعيار ا  ل السررلأ الس عدل فإن ع

تحميلات لبشود الدخل با  زاحات الس تسسة لمقوالي السالية السمكية أ  الت يرات فى حقو  
لتتفق مع الفترة السقاامة عرا أرقام السقارنة في ادا ة أ ل فترة مالية ر   كذلك  ج  الآخ

ا فراح عن التعد لات الشاتجة عن ترحيل م ونات الدخل فيسا  خص الدخل الذامل   مع 
خل الذامل إلى ا رداح أ  الخدالر   ريبة الدخل الستعمقة الذامل ا خر  من قالسة الد

 -ليتكون الدخل الذامل من كل أ  بعا الس ونات ا ردع التالية : ايا
  يتي ا تقالو من قالسة الدخل ) ا رداح أ  الخدالر (. -صافي الدخل التقميدلأ (1)
 الذلأ  زي بةبيعة الحال كل أ  بعا ما يمي:  OCIاشود الدخل الآخر  (2)
اتجبة عبن ترجسبة البشبود ذات شخدالر فر   العسبلات ايجشبيبة ال أ رداح أ 2-1

 .الةبيعة الشقد ة
عادة تقيبيي اي بتيسارات الساليبة إخدالر غير محققة ناتجة عن  أ رداح أ-2-2

 .السعدة لمبيع
 .صول اليااتةا قيي خدالر ناتجة عن تعديل  أ رداح أ-2-3
 .عن  نظي السزا ا السحددة لمسعاشات خدالر اكتوارية ناتجة أ رداح أ -2-4

  ىو ما  س ن التعبير عشو عمى الشحو التالي : 

  
  لذخل

 

 ( CI لشاهل 

   

 الدخ        الدخ 

   صافٍ   لذخل  
    لذخل  ِخش  

   اللام  
 

   اللام 

(CI)  Other income Net income (CI)  

  الدخ   
 

(CI)  اللام   

 ات الدخل الذامل ) من إعداد الباحث (( م ون2ش ل رقي )
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طريقببة عبببرا قالسبببة البببدخل الذبببامل بالسعاييرالد ليبببة  عبببداد التقبببارير  2-3
 :IFRSsالسالية 

توجبد طريقتبان لعبرا قالسبة البدخل الذبامل   IAS1 فقات لمسعيار الد لي ا  ل      
 - ىسا :

إلييببا مفببردات البببدخل ( قالسببة  احببدة لمببدخل تذبببسل صببافي الببردا أ  الخدببالر مزبببافات 1)
 الذامل الآخر .

( أ  قببالستين لمببدخل إحببداىسا قالسببة لمببدخل  ىببي القالسببة التقميد ببة التببي تعببرا صببافي 2)
الردا أ  الخدالر   ا خر  لمدخل الذامل تبدأ بربافي البردا أ  الخدبالر ثبي  زبا  الييبا 

م فببردات الببدخل  الببدخل الآخببر) أ  ت ةببرح مشيببا ( الخدببالر ا خببر .  توجببد طببريقتين لعببرا
الذببامل  ا  لببى يببتي مببن خلاليببا عببرا صببافي الببدخل قبببل الزببريبة عمببى أن يببتي تبيببان 
با  زاحات الس تسسة لمقوالي السالية ا ثر الزريبي لمدخل الآخر   أما الةريقة اليانيبة فيبتي 
بسوجبيا عرا الدخل الذامل مربحودات ببا ثر الزبريبي  بواء كبان أصبلات أم إلتبزام    فبي 

 كمتا الحالتين يشب ي ا شارة إلى ا ثر الزريبي الشاتج عن الدخل الآخر.
لية  الس ررية السرتبةة بسفيوم الدخل الذامل الآخر2-3  : OCIالسعايير الد   

تي معالجة اشود البدخل الذبامل الآخبر بسعبايير السحا ببة الد ليبة  مبا  قااميبا مبن السعبايير 
 الي:السررية  فقات لمسو ا بالجد ل الت

 الدخ  الآخر بنود
 المعٌار
 الدولً 

 المعٌار
 المصري

 26-13 39-21 اتجة ن  ترجمة البنود ذات الطبٌعة النمدٌة نجنبٌة الخسائر شروق العمًت الأ/ رباح أ

 26 39 نادة تمٌٌم الاستثمارات المالٌة المعدة للبٌعإرباح / خسائر غٌر محممة ناتجة ن  أ

 26-10 16/39 صو  الثابتةالألٌم تعدٌ  رباح / خسائر ناتجة ن  أ

 38 9 رباح / خسائر اكتوارٌة ناتجة ن   نظم المزاٌا المحددة للمعالات أ

أدوات تغطٌة مخاطر التدشمات النمدٌةرباح / خسائر أ   39 26 

 السعايير الد لية التي عالجا الدخل الذامل الآخر 1جد ل رقي 
 - دفيي من الجد ل الدااق ما يمي :

ترجسة البشود ذات  بدب  جشبية فر   العسلات ا الشاتجة عن  خدالرأ  ال رداحن ا  أ .1
 مو وعو  39ت عالج أ ا ات  سن السعيار السحا بي الد لي رقي  الةبيعة الشقد ة

   قد أد  تةبيق  26ا د ات السالية القياس  ايعترا  السقاال لمسعيار الررلأ رقي 
أرداح لبعا الذركات السررية بعد تحرير  عر ىذا السعيار إلى حد ث خدالر   

الرر  في الآ نة ا خيرة مسا انع س  مبيات عمى ا داء السالي لبعا الذركات 
 السررية الس دجمة  ا جاايات  عمى أداء بعا الذركات ا خر  .
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ليات بالسعيار  صول اليااتةا قيي شاتجة عن تعديل الخدالر أ  ال رداحأن ا   .2 تعالج د   
) ا صول اليااتة  16) ا د ات السالية (  السعيار  رقي  39حا بي رقببي الس

)  17) ا د ات السالية (  السعيار رقي  26 اىلاكاتيا (  مرريات بالسعيار رقي 
 ا صول اليااتة  اىلاكاتيا ( .

عادة تقييي اي تيسارات السالية إشاتجة عن السحققة الغير  خدالرأ  ال رداحأن ا   .3
ليات بالسعيار رقي  AFS لمبيع ةالسعد  . 26 مرريا بالسعيار بالسعيار رقي  39ت عالج د   

  تعالج شاتجة عن نظي السزا ا السحددة لمسعاشاتالكتوارية ا   خدالرأ  ال رداحأن ا   .4
ليات بالسعيار رقي   . 38) مزا ا العاممين (  مرريات بالسعيار رقي  9د   

ليات الستعم خدالرأ  ال رداحأن ا    .5 قة بدد ات ت ةية مخاطر التدفقات الشقد ة ت عالج د   
 .26  مرريات بالسعيار رقي 39بالسعيار رقي 

قوة رقي الدخل الذامل في  وء الخرالص الشوعية لمسعمومات  2-4
 السحا بية :

من الس تعار  عميو أن السعايير السررية باتا م تفقة إلى حد بعيد مع السعايير      
ل ية  ال مشذ  2715  ليس فق  من IFRSs السعر فة بإ ي  عداد التقارير الساليةالد   
 س التى اشيا ىي ا    من أ (United Nations ,2008) بحد  تقؤير 2776

) التي ىي أ اس السعايير السحا بية عداد التقارير السالية عمييا السعايير الد لية  
 ليس عمى  العادلة ةعتساد عمى القيسىو التوجو فى القياس السحا بى بايالسررية ( 

  فالسعايير  عمى  جو الخروصالخروم السالية   صول  ذلك بالشدبة لر التكمفة التاريخية
 صولنخفاا الذ   ةرأ عمى قيسة ا  ا   ةعداد التقارير السالية تعتر  بالزيادالد لية  

 مجمس معايير  IASBية . كذلك قام مجمدس معايير السحا بة الد ل ا لتزامات السالية
طار الفكر  السذترك  لى من ا صدار السرحمو ا  إب FASBمري ى لسالية ا االسحا بة 
سة لفبعد ما كانا )السلا لمسعمومات السالية    ا ية زسن تعديل فى الرفات ا  الذ  ت  

لاحظ ي(   Faithfulnessراد   التسييل ال Relevanceسةل السوثوقية( أصبحا )السلا 
السرتبةة ) بفرا التكمفة التاريخية(  السوثوقيةخاصية السجمس حذ  أن  ىشا

Relabilaty  ن القياس بالقيسة  ا ية   أكرفة  ىي أ اس إعداد قالسة الدخل التقميد ة
لسوثوقية خاصة فى  ل السدتويات السختمفو من القيسو العادلة اييتر  ب العادلة قد

(Christopher Agoglia ,2011)   شيا عمى مدخل ان السعايير الد لية ا  ف كذلك
عن عسمية   ع السعايير  ة ىى عبار  Principle based standards السبادئ

 اس مجسوعو أ  السبادئ القالسو عمى أالسحا بية اعتسادا عمى مجسوعو من السفاىيي 
 ة تخدام الح ي الذخرى لسعالجاراد ة العامة التى تتيا لمسسارس تقمن التعريفات اي
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لى إن مدخل السبادئ يشظر أخر و بسعشى   حداثقتراد ة حد  جوىر ىذه ا حداث ا ا 
طر الفكرية من خرالص نوعية لمسعمومات السحا بية  تعريفات العشاصر ما  راء ا   

فى تةبيق السعايير  ةكبير  ة. كل ذلك يتيا مر نالسحا بي  س ايعترا   القياسأ  
حا بية رقام الس   يعتسد جزء كبير من ا    دالتالى   يةعداد التقارير السالالد لية  
   دالرجوع  ح اميي  تقديراتيي الذخريةأ  التقارير السالية   عد   عمى  موك م  ة السشذور 

إلى مفيوم الدخل الذامل  شجد أن خاصيتى التسييل الراد   السلاءمة متوافرتين في ذلك 
بي  فق مدخل القيسة الدوقية العادلة   السفيوم يعتساده با  اس عمى القياس السحا 

 ىسا ) ألأ خاصيتي التسييل الراد   السلاءمة( ي يتوافران في مفيوم صافي الدخل 
السدتخرج من قالسة الدخل التقميد ة   يعتساد تمك القالسة أ ا ات عمى فر ا التكمفة 

يتستع بالقبول العام  التاريخية  ثبات قيسة  حدة الشقد   مسا  عشي أن مفيوم الدخل الذامل
في الفكر السحا بي الس عاصر   يتدق تةبيقو مع ما رد بالخرالص الشوعية لمسعمومات 

 الدليل عمى ذلك أن رقي السحا بية الرادر من مجمدي السحا بة الد لية  ا مري ية   
صافي الردا  ىو م شتج قالسة الدخل فقد أىسيتو في الآ نة ا خيرة عشد أعزاء مجالس 

لسعايير السحا بية   ذلك لعدم إ تةاعتو تو يا الت يرات ا قتراد ة التي تحدث في ا
مسا  عةي رقي الدخل الذامل ا فزمية )عمى أقل  )Patrizia  ,2014(مشذآت ا عسال 

تقدير من الشاحية الشظرية( مقارنة ارقي صافي الدخل . دالشظر الى الدخل الذامل  شجده 
الد رة  خلالت يير حقو  السمكية   حداث  الظر   التي أدت إلىيتزسن كافة العسميات  ا

السحا بية  ذلك بعد ا تبعاد ت ييرات حقو  السمي ة الشاجسة عن العسميات الرأ سالية ميل 
ا تبعاد العسميات التي  ب مسات أخر  بعد الزيادة أ  تخفيا رأس السال  توزيع ا رداح   

ن الدخل الذامل يتزسن إرفتيي أصحاب الحقو  في السشذدة    ى ذا فتتي من السلاك ب
التي تظير   غير الستكررة عاد ةأ زا البشود غير ال –إلى جان  العسميات الجارية الدابقة 

وخر .  كذلك نتالج العسميات غير السدتسرة  فرامحا بي إلى فرا التحول من  بدب 
مؤيد   لرجوع لردب السحا بي  جد الباحث أندا  ميلات . الشاتجة عن إ قا  خ  إنتاجي

دارة  و  تؤثر عمى ن ايذامل   اتباع مفيوم الدخل ال يشتقد ن  الدخل صافي مفيوم 
البشود غير العاد ة  غير الستكررة   ا مر بدب  دمج   السحا بية  تحديد دخل الد رة 

مات السحا بية تفتقر كسا أن السعمو باالتلاع  عشد تحديد رقي الدخل   ليا  الذلأ  دسا
لمتحقق من جية  الحياد نتيجة تدخل ا دارة   ع  قاامية السعمومات  السوثوقية لخاصية 
ا الدخل مؤيد   أما، ((Robinson ,1991 يؤيد ىذا الةرح ا كاد سيون ا  الل  ثانية.

أن مفيوم الدخل الذامل  و   قةع عمى ا دارة إ اءة ا تخدام قالسة الذامل فير ن 
يات من قالسة الدخل   ميلا م رداح السحتجزة   كدن تقوم ا دارة بإخفاء أثر بعا العسا
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  اقفاليا مباشرة أ تدويتيا السحا بية عترا  بخدالر بعا العسميات خلال الد رة عدم ا 
في قالسة ا رداح السحتجزة    ذلك بحجة أنيا عسميات غير عاد ة أ  غير متكررة  دالتالي 

كل    يؤيد ىذا الةرح ا كاد سيون السعاصرين  أىسيي  سن قالسة الدخل عدم عر يا 
 . ( (Dhaliwal et al., 1999و  (Dechow, 1994)من 

 -نتالج الدرا ة الشظرية: 2-7
في  وء الخرالص الشوعية لمسعمومات السحا بية     س ن أن يشتيبى الباحبث إلبى نتيجبة 

مومبات السحا ببية مبن  جيبة الشظبر الحدييبة مفادىا أنو في  وء الخربالص الشوعيبة لمسع
 س ن القول بدنو  ج  أن تتستع السعمومة السحا بية بالسلاءمة  العرا السحايد    ىو ما 
ي يببوفره رقببي صببافي الببدخل بدببب  إغفالببو فببر   التقيببيي بالقيسببة الدببوقية العادلببة  فببر   

لسربرية فبي الآ نبة ا خيبرة التقييي بالشدبة لمعسبلات ا جشبيبة خاصبة بعبد اتخباذ الدبمةات ا
قرارات تتعمق اتحرير  عر الرر    مسا  عةي ا فزبمية مبن الشاحيبة الشظريبة لبرقي البدخل 

 الذامل مقاال رقي صافي الدخل.

 -تحميل  الدليل العسمي:ال -3
 مجتسع الدرا ة  إختيار العيشة: 3-1

دبجمة م   ( 77) ريةشبركة مرب  ببعون  مبدلية م ونة منعذوالية قام الباحث بإختيارعيشة 
   تبي الحربول شبركة مقيبدة بالقةاعبات الس ختبارة  157من أصل  ابورصة ا  را  السالية
سيمبببة فبببي متحميبببل ا حربببالي مبببن السربببادر اليانويبببة الس  تخزبببع لعمبببى البيانبببات التبببي  

ا فرببباح  ةالتقاريرالساليبببة السشذبببورة  ا  زببباحات الس تسسبببة لمقبببوالي الساليبببة  ذلبببك مبببن إدار 
  بتون لبى عبدد إربل ية القاىرة لر را  السالية    قد تقمص حجي العيشة الشيبالي  لابورص

 عبددىا  شركة بعد ا تبعاد الذركات التي لي تقدم قالسة الدخل الذبامل مبع قوالسيبا الساليبة
 لمتحميبل ايحرباليالساليبة دعا الذركات التي تدكد عدم صلاحية قوالسيبا ثلاث شركات    

ة داخبل ثسبان قةاعبات مبن أصبل  قد كان ا ختيار بةريقة عذوالي .  عددىا  بع شركات 
 بببع عذببرة قةاعببات   تمببك القةاعببات السختببارة مببن أكيببر القةاعببات نذبباطات مببن حيببث حجببي 

   ر جعبببا حدبببابات أغمببب  ىبببذه الذبببركات بسعرفبببة م اتببب   2716التبببدا ل خبببلال عبببام 
يمي ايان بسراحل إختيار عيشة ( .  فيسا  Big 4السراجعة التابعة لرردعة الكبار في مرر) 

 -: 3الدرا ة كسا ىو مو ا بالجد ل رقي 
 07 جوالٍ حجن  لعٌُت  لوبذئُت   لوختاسة عشى ئُاإ

 3-  لششكاث  لوستبعذة بسبب عذم  عذ دها لقائوت  لذخل  لشاهل

 0- ششكاث هستبعذة لعذم صلاحُت قى ئوها للتحلُل  لاحصائٍ

 67  لعٌُت  لٌهائُت
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 (3) جد ل رقي
 

  فيسا يمي الحجي الشيالي لمعيشة السختارة موزعة عمى مجتسع الدرا ة 

 
 

 ( توزيع العيشة  مقارنة بسجتسع الدرا ة 3ش ل رقي )
 -عمى الشحو التالي :شركة الس ختارة  67الببب ايانات كانا   

 ايان بالذركات التي دخما عيشة الدرا ة -( :4جد ل رقي )
 اسم اللركة سلس م اسم اللركة سلس م

 المناة للتوكًٌت المًحٌة لركة 31 حدٌد نزلركة  1

 طبانةالصنانة ولالفرالة ل لركة 32 الدخٌلة للحدٌد والصلبلركة  2

 العربٌة للصنانات الهندسٌة اللركة 33 ) آسٌكوم(اسٌن للتعدٌ لركة  3

 العربٌة لخدمات النم  اللركة 34 لالومنٌوم العربٌةلركة ا 4

 السوٌدي الٌكترٌن لركة 35 العربٌة لحلٌج الالطا ة اللرك 5

 سامكرٌت مصر لركة 36 الصعٌد العامة للمماولاتلركة  6

 المصرٌة لًتصالات اللركة 37 العربٌة لًسمنتاللركة  7

 راٌةلركة  38 العربٌة للمحاٌساللركة  8

 جراند انفستمنت لركة 39 غبور -لركة جً بً أوتو  9

 الملتمى العربً لًستثمارات لركة 40   لحلٌج الالطا النٌلركة  10

 ابى لٌر لًسمدة لركة 41 جولد  تكس 11

 الماهرة لًدوٌة والصنانات الكٌماوٌة لركة 42 داٌس للمًبسلركة  12

 مٌنا شارم لركة 43 النساجو  اللرشٌو  لركة 13

 ثمار السٌاحًرواد مصر لًست لركة 44 الاسكتدرٌة للغز  والنسٌج لركة 14

 اللمس بٌرامٌدز لركة 45 النصر للمًبس كابو لركة 15

 السٌاحٌة المصرٌة للمنتجعات 46 الجوهرةلركة سٌرامٌن  16

 بٌرامٌدز للفنادق لركة 47 الاسكندرٌة لًسمنت لركة 17

 رمكو لانلاء المرى السٌاحٌة لركة 48 لٌسٌكو لركة 18

 اجواء لركة 49 مصر بنى سوٌف لًسمنت لركة 19

 الاسكتدرٌة  للخدمات الطبٌة لركة 50 طلعت مصطفى لركة 20

 المجتمع

 النسبة
0
20
40
60
80
100
120
140
160

 المجتمع

 العينة

 النسبة
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 الزٌوت المستخلصة لركة 51 السادس م  اكتوبر لركة 21

 جهٌنة لركة 52 النعٌم لركة 22
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 -أ الي  التحميل ا حرالي الس قترح إ تخداميا: 3-2
 -:  دتخدم الباحث ا  الي  ا حرالية التالية درا ةلتحقيق أىدا  ال

 :Tests of Normality التوزيع الةبيعي لمبيانات  اتإختبار  3-2-1
 ذلببك مببن  عمبى التدكببد مببن أن الببواقي تتبببع التوزيببع الةبيعبيالباحببث فبي ىببذا الجببزء يركبز 

  ذلبك لزبسان  Tests of Normalityخبلال إجبراء إختببارات التوزيبع الةبيعبي لمبيانبات
ي كببل ىشببا ىبب ةالسدببتيدف ات  لببذلك فا ختبببار  يإ ببتخدام التحميببل ا حرببالي السلالبب ببلامة 

 -:من
 .Kolmogorov-Smirnov( / ) (Shapiro-Wilk) )أ(اختبارلأ 

 . Skewness ا لتواء  Kurtosisالتفمةا إختبارلأ  )ب(
  مببن الجببدير بالببذكر أنببو عشببد إختبببار الفببرا ا  ل قببام الباحببث بالسقارنببة اببين متو ببةي 

عبببدد  بببتون شبببركة مدبببجمة  البببدخل الذبببامل لبببشفس مجتسعببين مبببرتبةين ) صبببافي البببدخل ل
 بيقرر الباحبث لمببانات  ااق ا شارة إليو   دشاء عمى نتالج التوزيع الةبيعيالذركات (   

عمسيبببببة سال) البارامتريبببببة إمبببببا ا بببببتخدام ايختببببببارات عشبببببد السقارنبببببة ابببببين الستو بببببةات 
)parametric tests  موزعببةدرا ببة الخاصببة بسجتسعببي الفببي حالببة كببون البيانببات ذلببك 

 paired sampel – tىبو ا كير ملالسة   ون ايختبار   في ىذه الحالة   طبيعيات  توزيعات 
test أما في حالة عدم ثبوت توافر شر  التوزيع الةبيعي لمبيانبات فلاابد فبي ىبذه الحالبة  

  لي ببببببببون NonparametricTestsايختبببببببببارات اللامعمسيببببببببة  مببببببببن ا ببببببببتخدام أحببببببببد
ىببببببو ايختبببببببار ا كيببببببر ملالسببببببة  لسجتسعببببببين   Wilcoxon Signed Ranksاختبببببببار
سدخل القيسة الحرجبة فبي قببول مع ا  تعانة بةبيعة الحال ب ((iddrisu.,2015مرتبةين

   ىبو  عشبي أن  p-value approachأ  رفبا فبرا العبدم    يةمبق عميبو إحرباليات 
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رفبا فبرا لبى إيذبير    a=0.05( تقل عن مدتو  معشوية Zأ  Tة )يسبالحرول عمى ق
 . (.Ramona et al ., n.d  العدم  قبول الفرا البديل  الع س صحيا

 :OLSةريقة بإ تخدام أ موب اينحدار البدي  -3-2-2
 في اختبار الفرا الياني  اليالبث OLSيتي إ تخدام نسوذج ا نحدار البدي   فق طريقة  

ت البدخل الذبامل التشببؤ لبى ألأ مبد  تدبتةيع ايانباإلكى يتس ن الباحث من درا ة    الرابع
 التبببدفقات الشقد بببة بببل مبببن العالبببد عمبببى الدبببيي  القيسبببة الدبببوقية العادلبببة لمدبببيي  أخيبببرات ب

 -   يتي ذلك عمى مرحمتين لكل فرا كالتالي :نذةة التذ يل أمن  السدتقبمية
 Global أحيانات   ةمق عميو  F.Testإجراء إختبار السعشوية الكمية  -3-2-2-1

test انا القيسبة الحرجبة   فإذا كP.Value  لF  أقبل مبنa=0.05   أa=0.01 
 .فيذا  عشي تستع الشسوذج بالسعشوية الكمية

  فبإذا كانبا القيسبة الحرجبة  T.Testإجراء إختبار السعشوية الجزلية  -3-2-2-2
P.Value  لT   أقبببببل مبببببنa=0.05   أa=0.01  فيبببببذا  عشبببببي تستبببببع الشسبببببوذج

 بالسعشوية الجزلية .
لكبل مبن نسبوذجي البدخل  Adj. R2تي مقارنة معامل التحديد الس عدل ي-3-2-2-3

ىببو  Adj. R2الذببامل أ  صببافي الببدخل  اعتبببار أن الشسببوذج الببذلأ  عةببي أكبببر 
 مببببن بعببببده   (Dechow,1994)الشسببببوذج ا قببببو  كسببببا تببببي ادرا ببببات كببببل مببببن 

Douglas J, 1998))   ثننمDhaliwal et al., 1999)  أخيببرات درا ببة  )
Saeedi , 2008)) 

 التحميل  الشتالج: 3-3
 -:صافي الدخل  الدخل الذامل لرقسا ص  إحرالي  3-3-1

لسعرفة مد   جود فر   جوىرية اين صافي البدخل  البدخل الذبامل قبام الباحبث با بتخدام 
   ىبو مؤشبر جيبد لبرداء السبالي Earning per shareمعدل العالد عمى الدبيي الواحبد 
 يس ببن الحرببول عميببو مببن قالسببة ( (iddrisu.,2015ابقةتببي ا ببتخدامو بالدرا ببات الدبب

البدخل التقميد بة ) وخببر رقبي فبي قالسببة البدخل (  دالتببالي   بون متاحبات لببدلأ الباحبث ايانببات 
السجتسع ا  ل  ىبو صبافي البدخل   أمبا ايانبات السجتسبع اليباني  ىبي  نربي  الدبيي مبن 

مل عببن طريببق قدببسة الببدخل الببدخل الذببامل فببيس ن الوصببول الييببا مببن قالسببة الببدخل الذببا
الظباىر  EPSالذامل عمى عدد ا  يي التي تي عمى أ ا يا احتداب معبدل العالبد لمدبيي

في نيا ة قالسة الدخل التقميد ة    قد يحظ الباحث عدم احتدباب أغمب  الذبركات لشربي  
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الديي مبن البدخل/ )الخدبالر( الذبامل   مسبا دعبا الباحبث إلبى احتدباب ىبذه الشدببة كمسبا 
ا الزر رة لذلك    دالتالي توفر لمباحث ايانات السجتسع اليانى  ىبو معبدل العالبد عمبى دع

 عةبي  صبفات إحرباليا لسعبدل  5الديي الواحد عمبى أ باس البدخل الذبامل .  الجبد ل رقبي 
  فقا لمدخل الذامل  صافي الدخل كسا يمي : Earning per shareالعالد عمى الديي 

Statistics 

 Descreptions EPS (NI) EPS(CI) 

N Valid 60 60 

Missing 0 0 

Mean 1.6461 2.5429 

Median 0.3323 0.6632 

Skewness 3.312 3.58 

Std. Error of Skewness 

0.316 0.309 

Kurtosis 12.262 16.731 

Std. Error of Kurtosis 

0.623 0.608 

Minimum 0 0 

Maximum 17.7 29.21 

Sum 93.83 152.57 

 صافي الدخل  الدخل الذامل رقسا(  ص  إحرالي ل5جد ل رقي )
 يحظ أن :

EPS (NI) العالد عمى الديي  فق مؤشر صافي الدخل = 
EPS (CI) العالد عمى الديي  فق  فق مؤشر الدخل الذامل = 

 - من ىذه ا حرالات  س ن الوقو  عمى الحقالق التالية :
 جبد الباحبث EPS(CI) البدخل الذبامل  EPS(NI)صبافي البدخلبالرجوع  لست يبرات  (1)

   الخةببببد عمببببى التببببوالي  16.731   12.262 كانببببا Kurtosisأن قيسببببة الببببتفمةا 
 . 0.623  608.السعيارلأ لكمييسا كان عمى التوالي 

البدخل ،EPS (NI)  صبافي البدخل لست يبرات Skewnessربوص ا لتبواء خأمبا ب (2)
 الخةبد عمبى التبوالي  3.580  3.312كانبا  تيسبا جد الباحث أن قيس EPS(CI)الذامل

 .  0.316  0.309السعيارلأ لكمييسا كان عمى التوالي 
 EPSصببافي الببدخللسعمومببات معالببد عمببى ا  ببيي   فقببا ل( كببان الو بب  الحدببااي  3)

(NI)1.6461 سعمومبات الببدخل الذببامل ات ل العالبد عمببى ا  ببيي  فقببEPS(CI) ت يببرت  قببد
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عات أ ليا باتجاه الت ير بالزيادة نحبو معمومبات البدخل الذبامل مسا  عةي إنةبا 2.5429لى إ
. 
 -ات التوزيع الةبيعي :جراء اختبار إ 3-4-1 
 .  Kolmogorov-Smirnov  Shapiro-Wilkاختبار 3-3-1-1

 قيس ا ختبار  ال  البذكر مبا إذا كانبا الببواقي تتببع التوزيبع الةبيعبي أم ي   عمسبات ببدن 
ة  جراء ىذا ا ختبار ىي أن البواقي تتبع التوزيع الةبيعبي فبي حالبة القاعدة العامة الس تبع

-Kolmogorov (  لخاصررررت بررررتٌ هرررري إختبرررراسSig لوعٌىَررررت  مببببا إذا كانببببا  قيسببببة 

Smirnov أوShapiro-Wilk ( القيسبببة >كلاىسبببا معبببات أكببببر مبببن) أوa=0.05     دعبببد
حربببل  EPS(CI) البببدخل الذبببامل  EPS(NI)صبببافي البببدخللست يبببرات نبببات تذببب يل البيا

 -الباحث عمى الشتالج التالية السو حة بالجد ل التالي :
Tests of Normality 

 

variables Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

  Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

EPS(NI) 0.307 60 0 0.548 60 0.000 

EPS(CI) 0.297 60 0 0.571 60 0.000 

 .Kolmogorov-Smirnov   Shapiro-Wilkاختبارلأ  نتالج( 6جد ل رقي )
   Sig  =0.000يتزا مشو أن قيسة السعشويبة   6رقي   دا تقراء ايانات الجد ل الدااق

لكبل عمبى التبوالي  EPS(CI)الذامل  الدخل   EPS(NI) صافي الدخللست يرات  0.000
القيسبة  أقبل مبنا  كمييسبشااير   يمبك عمبى التبوالي    –من إختبارا كمومجر    يسير   

 .التوزيع الةبيعي لمبيانات  شر  مسا  س ن معو الزعي بعدم توافر a =5%الحرجة 
 ا لتبببواء  Kurtosisالتوزيبببع الةبيعبببي با بببتخدام البببتفمةا  اختببببار 3-3-1-1

Skewness  . 
من الستعار  عميو إحراليا أنو با م ان اي تعانة ب ل من التفمةا  ا لتواء لمتعر  عمى 

 -:ذا كانا البواقي تتبع التوزيع الةبيعي أم ي عمى الشحو التاليما إ
 -: Kurtosisأ ي : با تخدام التفمةا 

أن الببواقي يتتببع التوزيبع الةبيعبي لمعيشبات التبي  ((Hae-Young Kim., 2013ذكبر
 zاذا كانببا قيسببة  (n < 300> 50)مذبباىدة  300مذبباىدة  تقببل عببن  50تزيببد عببن 

ر جببة  مقببدارىا "السحدببودة لمببتفمةا أ    دحدبباب  "3.290  ايلتببواء تزيببد عببن القيسببة الح 
 صبافي البدخلتوصبل الباحبث إلبى أن قيستيبا بالشدببة لمبتفمةا لست ير 3السحدبودة    zقيسبة

                                                           
) بالوعادلتُي  لتالُتُي   Skewness لوحسىبت للالتى ء  zأو  Kurtosis لوحسىبت للتفلطح   zقُوت   تسُتٌتج 3  إحصائُا
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(EPS (NI  ام ـالندخ  اللن مت يبر  EPS (CI)  عمبى  935 .32   19.683كانتبا
 الندخ  اللنام  مت يبر  EPS(NI صافي البدخلللالتواء لست ير   zالتوالي كسا كانا قيستا 

EPS عمى التوالي  كمييسا أكبر من قيسة  11.586 10.481كانتا z  الحرجبة  مقبدارىا
 8  7مسا  عشى أن البواقي ي تتبع التوزيع الةبيعي  ىو مو بحات بالجبدا ل أرقبام  3.290

 Kolmogorov-Smirnov  Shapiro-Wilk ىو ما يؤكد  يدعي نتالج اختبارا 

 

 Z..skewness S.E .S Skewness Sample size  لوتغُش ث بُاى 

 EPS(CI ) 11.586 0.309 3.58 60 لذخل  لشاهل 

 EPS (N  10.481 0.316 3.312 60صافٍ  لذخل   

 اختبار التوزيع الةبيعي لمبيانات با تخدام ايلتواء ) تي حدابو با تخدام ارنامج ( 7جد ل رقي 
Microsoft Excell 2007 

 
 Z..kurtosis S.E .K Kurtosis Sample size   لوتغُش ث بُاى

 EPS(CI 32.935 0.508 16.731 60   لذخل  لشاهل

 EPS (NI)   19.682 0.623 12.262 60صافٍ  لذخل

 اختبار التوزيع الةبيعي لمبيانات با تخدام التفمةا) تي حدابو با تخدام ارنامج ( 8جد ل رقي  
Microsoft Excell 2007 

 إختبار فر ا البحث: 3-3-4
 إختبار الفرا ا  ل : 3-3-4-1
 وجد فر   جوىرية اين رقسا صافي الدخل  الدخل الذامل .ي ت

لسا كان اليد  من إختبار ىذا الفرا ىو السقارنة اين رقسا الدخل الذامل  صافي البدخل 
فببي ان كسقيبباس لببرداء السببالي    لسببا كبب EPSبإ ببتخدام مؤشببر نرببي  الدببيي مببن العالببد 

توصببل الباحببث الببى أن قببد  ببوء تحميببل شببر  التوزيببع الةبيعببي لمبيانببات الدببااق إجببراؤه 
 Earningوذلك فيسا  خص نري  الديي الواحد من العالد البواقي ي تتبع التوزيع الةبيعي

Per Shar   نربي  الدبيي    مبن ثبي  بيتي السقارنبة ابين ( 8 7 6) راجبع جبدا ل أرقبام
لسعمومبات   فقات  مع مييميا السحدوب  EPS(CI)مات الدخل الذامل  فقا لسعمو من العالد 

ي EPS(NI)صافي الدخل  الذلأ تي إختياره    wilcoxon sined ranksختبار  فقا ت

                                                                                                                                        
Kurtosis 

 

Skewness 

S.E of kurtosis 

 

S.E of Skewness 

 -حُث :

Kurtosis لتفلطح  =   ،Skewness  لالتى ء  = 
S.E of kurtosis  =لخطت  لوعُاسٌ للتفلطح   ،S.E of Skewness = لتى ء   لخطت  لوعُاسٌ للا 
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ا ختببار   تدير اجراءات ، Daniel ,( n.d)لعدم توافر شر   التوزيع الةبيعي لمبيانات 
 zCalculatedالية ربببح اتحديبببد القيسبببة السحدبببودة  أ ببباس عمبببى  بببال  البببذكر 

value)ي مقارنتيببا بالقيسببة الحرجببة ( لبب(Criticalvalue)تببي تقببع اببين القيستببين ال-
أ  اكببر مشبو فان كانا القيسبة السحدبودة تقبع فبي ىبذا السبد   1.95996+ ،1.95996

-Asymp. Sig. (2كون ببب س بن البزعي اوجبود فبر   جوىريبة     يبدعي كبل ذلببك أن ت

tailed) مج التحميلا دعد تذ يل ارن  %5 من مدتو   أقل 
 -:حرل الباحث عمى نتالج عمى الشحو التاليspss ver 16حرالي ا  

Test Statistics
b
 

  EPS(CI) – EPS(NI) 

Z -3.490
a
 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0.000 

 نتالج إختبار  يمجي دون لمرت  (9جد ل رقي )
   لسببا  1.95996ن القيسببة الحرجببة ( أكبببر مبب3.490السحدببودة ) z لسببا كانببا قيسببة  
القيسببببة ألأ أقببببل مببببن  Asymp. Sig. (2-tailed) =0.000كانببببا ايحتساليببببة 

مفرات من رفا فرا العدم السشادلأ بعبدم الباحث  ي  جد بالتالي a=1% ، a=5%الحرجة
( كسقيبباس لببرداء السببالي  EPS جببود فببر   جوىريببة اببين نرببي  الدببيي مببن ا ردبباح )

اس صببافي الببدخل   مييمببو السحدببوب عمببى أ بباس الببدخل الذببامل   السحدببوب عمببى أ بب
نرببي  د  ألأ عببوجببود فببر   معشويببة لرببالا ايتجبباه الب   قبببول الفببرا البببديل السشببادلأ ا

   ي تتفبببببببق ىبببببببذه الشتبببببببالج مبببببببع با بببببببتخدام البببببببدخل الذبببببببامل  رداالببببببب الدبببببببيي مبببببببن
 .(  (iddrisu.,2015درا ة
 :يانيإختبار الفرا ال 3-3-4-2

 الد الديي الدشولأ بالدخل الذامل أكير من قوة إرتباطو برافي الدخل. قوة إرتبا  ع
مسا ي ري  فيو أن ا داء السبالي لمذبركات يمعب  د رات كبيبرات فبي تحديبد العالبد الدبشولأ      

عمببى ا  ببيي الببذلأ يببتي الحرببول عميببو    لسببا كانببا معمومببات الببدخل الذببامل إ ببافة إلببى 
لجسيبببور السدببباىسين ) الحببباليين  السبببرتقبين (  معمومبببات صبببافي البببدخل باتبببا معر  بببة

 محممببي القببوالي الساليببة    فببي  ببوليسا يتببدثر العالببد الدببشولأ لر ببيي ابورصببة ا  را  
الساليببة لببذلك  س ببن اختبببار ىببذا الفببرا بببإجراء انحببدار اببين العالببد عمببى الدببيي  كببلا مببن 

( و هنو منا ٌطنابك (Douglas J. 1998الدخل الذامل  صافي الدخل  ىو مبا  ببق  ذكبره 

 ( بدن:Dechow .,1994أٌضا   ما ذكره )
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"Similar to Dechow (1994), the basic approach in both papers is to 

regress„long-window‟ stock returns )cumulated over quarters or 

years) on net incomeand the alternative performance measure to 

see which measure is more highly" 

(  مببن (Dhaliwal et al. 1999 يببذكر أن ىببذا الببشيج يتفببق أ زببا مببع مببا  ببمكو 
  ((Saeedi . n.dبعده

 - الشسوذج الس دتخدم ىشا ىو عمى الشحو التالي:
Rit = α0 + β1* NIit + εit ……….….……………..)Model 1) 

Rit = α0 + β1* CI,it + εit…………………….. )Model 2) 

 -حيث:
R  . العالد الدشولأ عمى الديي = 
it  الدشة الحالية لمذركة =I . 

NIit  صافي الدخل لمذركة = I  خلال الدشة T . 
= CIit  الدخل الذامل لمذركة I  خلال الدشة T. 

εi . الخةد العذوالي لممتقدير = 
 تدثير كبل مبن البدخل الذبامل  صبافي بسقارنة( (Saeedi , 2008قام  في نفس الديا  

لعيشة الدرا ة  ذلك بسقارنبة  Annual returnولأ   يي الذركات العالد الدش الدخل عمى
الخباص بعشربرلأ السقارنبة  ىسبا صبافي البدخل  Adjusted R2 معامبل التحديبد الس عبدل 

لببى أن معمومببات الببدخل الذببامل ليدببا ليببا ألأ أفزببمية مقارنببة إ   انتيببى  الببدخل الذببامل 
الباحبث إم انيبة إ بافة أ بموب جديبد لقيباس مبد  تفبو    يبر  بسعمومات صبافي البدخل   

مقياس الدخل الذامل عمى مقياس صافي الدخل  ذلك من خلال نسوذج خةي  احبد  جسبع 
 -مت يرات صافي الدخل  الدخل الذامل عمى الشحو التالي :

Rit = α0 + β1* NIit + β2*CIit+ εit 
لمذبركة  CIقوة رقبي  البدخل الذبامل  يس ن في ىذه الحالة أن تدير إجراءات إختبار مد  

i  خببلال الدببشة الساليببةt مقارنببة اببرقي  صببافي الببدخلNI  أ  الع ببس عمببى أ بباس مقارنببة
 ىبو  β2CI وهرى هعاهرل  ستبراا صرافٍ  لرذخل  أو    β1 NIiمعامبل ا رتببا   بواء كبان  

حبال    عمبى أ بة   R2معامل ارتبا  الدخل الذامل  ذلبك فبي تعظبيي قيسبة معامبل التحديبد 
إجراء انحببدار بةريقببة السردعببات   فقببات لسببا تببي إجببراءه بالدرا ببات الدببابقة  ببيتي القيببام ببب

العالبد عمبى الدبيي  صبافي   السرة ا  لى ابين (Dechow,1994) مرتين  OLSالر ر  
الببدخل    السببرة اليانيببة اببين العالببد عمببى الدببيي  الببدخل الذببامل     ببيتبع الباحببث نفببس 

ع الر بسي اورصبة ول عمى قيسبة العالبد الدبشولأ لمدبيي مبن السوقبالسشيج   حيث تي الحر
  حيببث ذكببر موقببع البورصببة السرببرية أن ىببذه العوالببد ت ةببي الفتببرة مببن  ا  را  الساليببة
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لكافببة الذببركات التببي دخمببا عيشببة   2717حتببى نيا ببة الردببع ا  ل مببن  31/12/2716
 لتالية رل الباحث عمى الشتالج اتذ يل البيانات حالدرا ة . دعد 

 CI لذخل  لشاهل  2ًوىرج  NIصافٍ  لذخل   1ًوىرج  ــــــــــــــُاىبــــــــــــــــــــ

Adj. R2 0.003- 0.07 

F (P-Value)-  Global test 0.821 (0.369) 4.930 (0.030) 

T (P-Value) T.Test 0.906 (0.0.369) 2.220(0.030) 

 العالد الدشولأ لر ييعشد اعتبار الست ير التابع ىو F   Tالج اختبارلأ السعشوية الكمية  الجزلية نت (17جد ل رقي )
 (  مشيسببا  يببر 2   رقببي  1تببي السقارنببة اببين كببلا الشسببوذجين ) رقببي الدببااق  جببد لمببن ال

  فقبب   a=5%مدبتو   دمعشبولأ عشببالخباص بالببدخل الذبامل   2رقببي  شسبوذجاللمباحبث أن 
ألأ أكببر  0.070حيبث  صبل إلبى ا فزبمية و عةي Adj. R2حديد السعدل مردع معامل الت  

السحدبوب عمبى أ باس صبافي البدخل  البذلأ  Adj. R2مردبع معامبل التحديبد السعبدل  مبن
   يبببرز ذاك الفببر  اببين مردعببي معبباممي التحديببد إلببى ألأ مببد  أثببر الببدخل -0.003كببان 

 ذلبك فبي  بوء  0.067[=-0.003-(07 .0)الذامل الآخر في إحداث الفار   ىبببببو  ]
الحقيقة العمسية السشاد ة بدن رقي البدخل الذبامل  ذبسل كبل مبن البدخل العباد  مزبافا اليبو 

 Global test -(F)( كسبا أن إختببار السعشويبة الكميبة  2الدخل  الآخبر ) أنظبر شب ل رقبي 
الخبباص  1الخبباص بالببدخل الذببامل عببن نسببوذج  رقببي  2 ذببير إلببى معشويببة نسببوذج رقببي 

ايشسببا بالشدبببة لمشسببوذج  (0.030)4.930 معشويتيببا  Fفي الببدخل   حيببث كانببا قيسببة برببا
 ىي غير معشوية  نيبا أكببر مبن القيسبة  0.369) 0.821 معشويتيا  Fكانا قيسة   1رقي 

بسا يدلل عمى قوة الدخل الذامل مقارنة برافي الدخل a=0.01 القيسة  a=0.05الحرجة 
 T.Test  ايشسبا عشبد إجبراء إختببار السعشويبة الجزليبة Fميبة عشد إجراء إختبار السعشويبة الك

أقبل  (P-Value) ن قيسبة  لمدخل الذامل  2أعةا الشتالج ا فزمية أ زات  لمشسوذج رقي 
لببى رفببا فببرا فببرا العببدم إمسببا يببدعو الباحببث (  17أنظببر جببد ل  رقببي  (a=5%مببن 

لأ بالبدخل الذبامل أكيبر مبن لأ بدن قوة إرتبا  عالد الدبيي الدبشو السشادالبحث  قبول فرا 
  مسا  س ن معبو البزعي ببدن معمومبات البدخل الذبامل السحا ببية قوة إرتباطو برافي الدخل

السالي    تتفق ىذه الشتبالج مبع مبا توصبما اليبو درا بة    س ن إعتبارىا مقياس جيد لرداء
(  (Choi ET AL ., 2007(   كببذلك مببع درا ببة  (Chikashi ., 2013كببل مببن  

 في السقاال تختم  ىذه الشتالج مبع مبا توصبل إليبو  كبل  (Choi , Zang .,2006) أ زات 
 Eastonوأَضرا كرل هري: Kothari,1992 وكرزل Ohlson and Shroff, 1992مبن:

and Harris, 1991  وأٌضاZarowin, 1991;1992).   وأخٌرا Saeedi , 2008))  
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 :يالثإختبار الفرا ال 3-3-4-3
الشقد ة السدتقبمية من أنذةة التذ يل اديلبة البدخل الذبامل أفزبل  س ن التشبؤ بالتدفقات 

 صافي الدخل.من 
ن ا داء السبببالي لسشذبببدت ا عسبببال يبببشع س فبببي نيا بببة ا مبببر عمبببى  أمبببن الستعبببار  عميبببو 

 (Dechow et al., 1998)مبن أنذبةة التذب يل الحاليبة  السدبتقبمية  التبدفقات الشقد بة
مؤشر جيد  قو  لرداء السالي فيجب  أن يبشع س ذلبك فبي  لدخل الذاملا ليذا إذا ما كان 

، وَستخذم  لباحرث    ((Saeedi . 2005نيا ة ا مر عمى التدفقات الشقد ة السدتقبمية  

 -:(Dechow et al., 1998) ادرا ة إ تخداميا  لٌوارج  ِتُت كوا تن
CASH FLOWi, t+1 = α0 + β1* Niit + εi…………..)Model 3) 

CASH FLOWi, t+1 = α0 + β1* COMPB,it + εit  …….   )Model 4) 

 -حيث:
CASH FLOWi,  . التدفقات الشقد ة من انذةة التذ يل = 

t+1  . الدشة التالية = 
Niit  صافي الدخل لمذركة = I خلال الدشة الحالية T. 

= COMPB,it  الدخل الذامل لمذركة I  خلال الدشة الحالية T. 
εi ي لممتقدير .= الخةد العذوال 

قبل إختبار الفرا اليالث يشب ي ا شارة إلى أن الباحث لي يتوافر لد و  و  القوالي السالية 
   معيببا ايانببات السقارنببة الس عدلببة  31/12/2716الس تعمقببة بالدببشة الساليببة السشتييببة فببي 

  من جية أخر  فرا البحث اليالث  ييتي بقياس صافي التبدفق الشقبد   2715عن عام 
مسبا ا بتوج  تبوافر   CASH FLOWi, t+1لسدبتقبمي البذلأ يرمبز لبو الباحبث ببالرمزا

 ىبو غيبر متبوفر لمباحبث  ن الذبركات لبي تربدر تمبك  2717قوالي مالية صبادرة فبي عبام 
القببوالي بعببد   ذلببك عشببد إجببراء ىببذه الدرا ببة    لمت مبب  عمببى ىببذه السذبب مة قببام الباحببث 

 مشيا بةبيعة الحال قالسة الدخل الذامل خبلال عبام  الس عدلة 2715با  تعانة بقوالي عام 
  حيبببث ا بببتخدميا الباحبببث لمتشببببؤ بالتبببدفقات الشقد بببة مبببن أنذبببةة التذببب يل فبببي   2715
.  دشبباء عمببى مببا  ببم  قببام الباحببث باعتبببار الست يببر التببابع ىببو التببدفقات الشقد ببة  2716

 31/12/2716درة فببي السدببتقبمية  مببن أنذببةة التذبب يل مببن  اقببع القببوالي الساليببة الرببا
CASH FLOWi, t+1   الست يبر التبابع فبي الشسبوذج اليالبث ىبو صبافي البدخل خبلال 

وَشهز  2715وبالٌوىرج  لش بع  لذخل  لشاهل خلال  NI  2015 يرمز لو بالرمز   2715

، وبعرذ إجرش ء  لاًحرذ س بطشَقرت  لوشبعراث  لصرغشي حصرل  لباحرث  CI  2015لر  برالشهز  

 -الُت :علً  لٌتائج  لت
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 CI لذخل  لشاهل  4ًوىرج  NIصافٍ  لذخل   3ًوىرج  بُاى

Adj. R2 0.11 0.17 

F (P-Value)-  Global test 4.347 (0.047) 5.147 (0.030) 

T (P-Value) T.Test 2.243 (0.047) 2.267(0.030) 

 ت ير التابععشد اعتبار السF   Tنتالج اختبارلأ السعشوية الكمية  الجزلية  (11جد ل رقي )
 صافي التدفق الشقدلأ السدتقبمي

معشبولأ  4رقبي CI الخباص بالبدخل الذبامل شسبوذجالمبن العبرا الدبااق أن اتزا لمباحث 
 ا فزبمية و عةيب Adj. R2مردبع معامبل التحديبد السعبدل     فقب   a = 5%عبن مدبتو  

السحدببوب  Adj. R2مردببع معامببل التحديببد السعببدل  >ألأ أكبببر مببن 0.17حيببث  صببل إلببى
 -(F)  كسببا أن إختبببار السعشويببة الكميببة 0.11عمببى أ بباس صببافي الببدخل  الببذلأ كببان 

Global test ذير إلى تفو  معشوية نسوذج الدخل الذامل CI  عن نسوذج صافي  4رقي
ايشسا بالشدبة لمشسبوذج  (0.047) 4347 معشويتيا  F  حيث كانا قيسة  3رقي  NIالدخل 
بسببا يببدلل  0.032) 5.147 معشويتيببا  Fقيسببة  كانببا CIالخبباص بالببدخل الذببامل  4رقببي 

عمى قوة  أفزمية رفي الدخل الذامل مقارنة ارقي صافي الدخل عشبد إجبراء اختببار السعشويبة 
أعةببا الشتببالج ا فزببمية  T.Test    ايشسببا عشببد إجببراء إختبببار السعشويببة الجزليببة Fالكميببة 

(  11أنظبر جبد ل  رقبي    (a=5%أقل من (P-Value) ن قيسة  أ زات  لمشسوذج الرابع 
لأ ببدن السشبادالبحث لى رفا الفرا البديل )فرا العدم(  قبول فرا إمسا يدعو الباحث 

التشبؤ بالتدفقات الشقد ة السدبتقبمية مبن أنذبةة التذب يل اديلبة البدخل الذبامل أفزبل مبن 
  مسببا  س بببن معببو البببزعي بببدن معمومبببات الببدخل الذبببامل السحا بببية  س بببن  صببافي البببدخل

 تتفبق  .السالي  ذلك فيسا  خص الذبركات السربرية الس دبجمة  بارىا مقياس جيد لرداءعتا
 Choi ET AL(   كبذلك  (Chikashi ., 2013ىذه الشتالج مع ما توصل اليو كل من  

 فبي السقاابل تختمب  ىبذه الشتبالج مبع مبا  (Choi , Zang .,2006)(   أ زبات (2007 ,.
وأَضا كرل  Kothari,1992وكزل  : Ohlson and Shroff, 1992توصل اليو  كل من

 Aliوأخٌنرا  .(Zarowin, 1991;1992 وأٌضنا  : Easton and Harris, 1991هري
Saeedi , 2008)) . 

 :رابعإختبار الفرا ال 3-3-4-4
 رافي الدخل  أقو  من نفس علاقتو بالدخل الذامل برتبا   القيسة الدوقية لمديي اعلاقة 
لبى إ( (kothari, Zimmerman., 1995لات عن كل مبن نق ( (Saeedi ,2008أشار 

ية عشبببد تحديبببد مبببد  أفزبببمية ق بببعار ا  بببيي الدبببو أن عمبببى البببباحيين ا بببتخدام مؤشبببر أ
 كبببان الشسبببوذج السدبببتخدم     صبببافي البببدخلمعمومبببات البببدخل الذبببامل مقارنبببة بسعمومبببات 

 -بالدرا ات الدابقة عمى الشحو التالي :
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MARKET PRICE = α0 + β1* Niit + εi…………..  )Model 5) 

MARKET PRICE +1 = α0 + β1* COMPB,it + εit  …….   )Model 6) 

 -حيث :
MARKET PRICE القيسة الدوقية لمديي = 

Niit  صافي الدخل لمذركة = I  خلال الدشة T 
= Ciit  الدخل الذامل لمذركة I  خلال الدشة T 

εi  الخةد العذوالي لممتقدير = 
  ألأ بعبد  2717ن اورصة ا  را  السالية في نيا ة الردع ا  ل مبن  قد حرل الباحث م

نذر القوالي السالية مباشرة عمى القيسة الدوقية   عار أ بيي الذبركات التبي دخمبا عيشبة 
وبعذ  جرش ء  لاًحرذ س بطشَقرت  لوشبعراث  لصرغشي  برُي هتغُرش ث  لذس  رت حصرل الدرا ة   

 - لباحث علً  لٌتائج  لتالُت :
 

 CI لذخل  لشاهل 6ًوىرج  NIصافٍ  لذخل   5ًوىرج  بُاى

Adj. R2 0.036 0.1 

F (P-Value)  Global test 3.197 (0.079) 7.434  (0.008) 

T (P-Value) T.Test 1.943   (0. .079) 1.68(0.008) 

 عشد اعتبار الست ير التابعF   Tنتالج اختبارلأ السعشوية الكمية  الجزلية  (12جد ل رقي )
 القيسة الدوقية العادلة لمديي

 6الخباص بالبدخل الذبامل  رقبي  شسبوذجاليتزبا لمباحبث أن  12رقبي  الدااق  الجد لمن 
مردبع معامبل التحديبد كسبا  جبد الباحبث أن   a=0.01 أ زبات  a=5%معشولأ عن مدبتو  

 Adj. R2 =0.10عمبى حبد  بواء   حيبث كبان  ا فزبميةيالقوة    عةي Adj. R2السعدل 
السحدببوب عمببى أ بباس صببافي  Adj. R2مردببع معامببل التحديبد السعببدل ( >مببن)ألأ أكببر 

 ذبير إلبى  Global test-(F)  كسا أن إختبار السعشويبة الكميبة 0.036الدخل  الذلأ كان 
  حيبث كانبا  5عمى نسوذج صافي البدخل رقبي   6أفزمية  قوة نسوذج الدخل الذامل رقي 

 ىببي أقببل مببن القيسببة الحرجببة (0.008)  7.434=  6 معشويتيببا لمشسببوذج رقببي  Fقيسببة 
a=0.01  كانببا قيسببة   5ايشسببا بالشدبببة لمشسببوذج رقببيF  = (0.079) 3.197 معشويتيببا 

بسببا يببدلل عمببى قببوة رقببي الببدخل الذببامل مقارنببة  a=0.01 ىببي أكبببر مببن القيسببة الحرجببة 
ايشسبا برافي الدخل عشبد التشببؤ بالقيسبة الدبوقية لر بيي ابورصبتى القباىرة  ا  ب شدرية   

أعةبا الشتبالج ا فزبمية أ زبات  لمشسبوذج رقبي  T.Testعشد إجراء إختبار السعشوية الجزلية 
 a=1%  أ زببا  (a=5%أقببل مببن  (P-Value) ن قيسببة  الخبباص بالببدخل الذببامل  6

لبى رفبا الفبرا الببديل )فبرا العبدم(  قببول إمسا يدعو الباحبث (  12أنظر جد ل  رقي 
البدخل الذبامل   قبة ا رتببا   ابين القيسبة الدبوقية لر بيي ستبع علالأ اتالسشادالبحث فرا 
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البدخل الذبامل  رقبيرافي الدخل   مسا  س ن معو الزعي ببدن قوة أفزل من نفس العلاقة بب
 السالي فيسا  خص الحالة السررية . مقياس جيد لرداء

  الشتالج: الس م خ ص  -4
بقيباس    2716ا  ل الس عدل في فور تةبيق السعيارالسحا بي السررلأ  قام الباحث      

مد  قوة رقي الدخل الذامل مقاال رقي صبافي البدخل كسقيباس جديبد لبرداء السبالي    ذلبك 
عشد التشبؤ بعالدات ا  يي الدبشوية ابورصبة ا  را  الساليبة السربرية   التبدفقات الشقد بة 

  بعار الدبيي ابورصبة السدتقبمية من أنذةة التذ يل  أخيرات عشد التشبؤ بالقيسة الدبوقية 
تعمبق القدبي ا  ل با طبار  قد تبي تقدببي الدرا بة لعبدة أقدبام     ا  را  السالية السررية

السذب مة  أىبدا  البحبث  أىسيتبو  فر  بو طبيعبة العام لمبحبث البذلأ شبسل بةبيعبة الحبال 
 اتعقيبب  الباحببث عمييببا ىببذه الدرا ببات ذ يمببا    الدرا ببات الدببابقة ذات الرببمة    حببد ده 

البذلأ تبي ا طبار الشظبرلأ لمبحبث ب  مواطن ا  تفادة  من بعزيا   ايشسا تعمق القدي الياني
في نيايتو التوصل إلى نتالج نظرية مفادىا أنو في  بوء خربالص السعمومبات السحا ببية 
من  جية الشظر الحديية  ج  أن تتستبع السعمومبة السحا ببية بالسلاءمبة  العبرا السحايبد 

ا ييوفره رقي صافي الدخل مسا  عةي ا فزمية من الشاحية الشظريبة لبرقي أ  العادل    ىو م
 بتمزم اختببار الفبر ا البذلأ ا  أمبا القدبي اليالبث فتعمبق بالتحميبل العسمبي   الدخل الذبامل 

اببين  Compare Means قيببام الباحببث با ببتخدام أ ببموب السقارنببة اببين الستو ببةات 
قالسببة قبببل  دعببد تةبيببق  ا داء السببالي كدحببد مؤشببرات  EPSمؤشببرلأ العالببد عمببى الدببيي 

( البذلأ  p-value approach)مبع ا  بتعانة بسبدخل  القيسبة الحرجبة   البدخل الذبامل 
اين رقسا صبافي البدخل  البدخل الذبامل   a=0.01 جود فر   معشوية عشد مدتو   أ ير

لشتبالج  ىو ا مر الذلأ دعا إلى ا  تسرار فبي إختببار بباقي فبر ا البحبث    قبد أ يبرت ا
العسميببة إم انيببة ا عتسبباد عمببى رقببي الببدخل الذببامل فببي التشبببؤ ب ببل مببن التببدفقات الشقد ببة 
السدببتقبمية مببن أنذببةة التذبب يل  العالببد الدببشولأ عمببى ا  ببيي  القيسببة الدببوقية العادلببة 
  بببببيي الذبببببركات السربببببرية الس دبببببجمة   حيبببببث كانبببببا قيسبببببة معامبببببل التحديبببببد السعبببببدل 

R2Adjusted ( عمبى التبوالي   ىبي تعشبى أن 0.10   07 .0  0.17ت )ليذه السؤشبرا
مببن  0.07مببن التببدفقات الشقد ببة السدببتقبمية    يفدببر كببذلك  0.17الببدخل الذببامل  فدببر 

مببن القيسببة الدببوقية العادلببة لمدببيي ابورصببة  0.10العالببد الدببشولأ    أخيببرات  فدببر حببوالى 
شتبالج أن مدبتو  معشويتيبا كبان ىبذه ال  الذي  ا كيبر أىسيبة ا  را  السالية السررية    

لمبببعا الآخببر ألأ عشببد  a=0.01لبببعا السؤشببرات  عشببد مدببتو   a=0.05عشببد مدببتو  
  مسببا يبدلل عمببى ام انيبة ايعتسبباد عمبى رقببي  0.99إلبى   0.95مدبتو  ثقبة يتببرا ح ابين

 الدخل الذامل كسؤشر جديد لرداء السالي فيسا  خص حالة الذركات السررية السدجمة.  
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  -: مدتقبميةحات بحيية مقتر  5-1
أكيبر اشبود البدخل الذبامل تبدثيرا فبي ا داء  قترح الباحث  ر رة التعرا لقيباس  5-1-1

لعيشبة  2716السالي مع إدخال قةاعات جديدة  زيادة حجي العيشة بإدخال الدشوات ما بعبد 
 .الدرا ة

 .الدخللسد  قدرة ايانات الدخل الذامل عمى التشبؤ برافي  ر رة التةر   5-2-2
الجيد الحالي بالتةر  لسد  تدثير البدخل الذبامل عمبى  يوصي الباحث بإ تكسال 5-2-3

 ريبة الدخل   عمى اعتبار أن البدخل الذبامل يبؤثر فبي صبافي البدخل السحا ببي  ا خيبر 
 أ اس قياس  ريبة الدخل.

 القيسببة السلاءمببة لمببدخل لمذببامل قتببرح الباحببث  ببر رة التعببرا لقيبباس  أخيببرات 5-1-1
 با تخدام نسوذج حقو  السمكية.
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