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أسعار Ǻالʸالʥʻʻ على دقة تʹʓʮات الʲʸللॻɾ ʥʻاس أثʙ جʦدة الʙʸاجعة 
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة ʙؕʵى للʸقʙل الʦʲʯل الʡ فى ʤالأسه  

ى. د      ʚؕد محمد الʦʸʲال مʸؕ رحاب  
 ʝʳلʸال  

      ʖʲॺف الʗاجعةإلى  هʙʸدة الʦج ʙاس أثॻɾ  ) ʔʯȜم ʤʱاجعة، حʙʸع الʦʹاً عʹها بʙʮمع
 دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻعلى ) ʗ عʗم تʲقȖ جʦدة الأرȁاحالʙʸاجعة، وتʲفȌ تقʙȂʙ الʙʸاجع عʹ

ʥʻʻالʸة،  الȂʙʶʸرصة الʦʮالǺ ةʗʻقʸات ال ʙؕʵى للʸقʙل الʦʲʯل الʡ فى ʤأسعار الأسهǺ
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة الʯى  ʙؕʵال ʥة مʹʻفى ع ʣوذلȖʮʠى  تʸقʙل الʦʲʯات الॻʹتق

الʹʦʸذج  يهʗف ،إنʗʲار ʦʸʥʻذجالॺاحʰة Ǻعʸل نقامʕ  ، ولʲʯقȖʻ ذلʣخلال فʙʯة الʗراسة
على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ دون  ॻɾاس أثʙ جʦدة الʙʸاجعة الأول إلىالʙئʴॻى 

ʙات تʯعلǺ Ȗعʸلॻات الʦʲʯل ʻالأخʘ فى الإعॺʯار أȎ مʯغʙʻات وسʠॻة أو ضاʠǺة أو مʯغ
ات مʲل الʗراسة ʙؕʵى للʸقʙذج  ،الʦʸʹال ʤॻʴتق ʤت ʥʻى فى حʴॻئʙراسةالʗانى للʰإلى  ال

ʥʻ فى ʡل ثʙ جʦدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالॻɾʻاس أتʕʹʸʷ نʸاذج فॻɸʙة 
ॻɾاس الأثʙ بʥʻ الʯʸغʙʻات مʲل الʗراسة فى ضʦء الʶʳائʝ  .تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸى

 ʥʻʸʷء تʦفى ض ʙاس الأثॻɾ ًاʙʻراسة، وأخʗل الʲات م ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال
ات مʲل ʦʲل الʙقʸى و ʯكلا مʥ تأثʙʻات ال ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال

  .الʗراسة 
      ॻʶتف ʙʰارات أكॺʯخلال إخ ʥة إلىومॻائʶائج الإحʯʹد  ىفأنه  لاً أشارت الʦل وجʡ
ʘلʣ فىالʦʲʯل الʙقʸ تاثʙʻات . تʰʸل مʯغʙʻات رقابॻة ىʡل الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة الʯ ى، وؕ

ʯʱها مʙعʹاصǺ اجعةʙʸدة الʦاً فإن جʗة جʙʻʮؕ رجة ثقةʗب ʙثʓعة تʸ ىف  ʥʻللʲʸات الʓʮʹدقة ت
 ʥʻʻالʸأالǺة فʗʻقʸات ال ʙؕʵلل ʤة ىسعار الأسهȂʙʶʸرصة الʦʮال.  
وفى ضʦء الʹʯائج الʯى تʤ الʦʯصل إلʻها أوصʕ الʗراسة Ǻالعʗيʗ مʥ الʦʯصॻات مʹها        

ى أسالʔʻ تؒʹʦلʦجॻة أهॻʸة تغʙʻʻ أسالʔʻ الʙʸاجعة الʯقلǻʗʻة Ǻأسالʔʻ مʗʲʯʴثة تعʗʸʯ عل
   ،حʗيʰة وأسالʔʻ تʲلʻلॻة مʯقʗمة لʯʹفʘʻ عʸلॻة الʙʸاجعة ȜǺفاءة وفعالॻة

الʦʲʯل الʙقʸى، جʦدة الʙʸاجعة، دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ، أسعار : الؒلʸات الʗالة
 ʤالأسه.  

                                                           
  اجعةʙʸة  والॺاسʲʸرس الʗارة  –مʱʯة الॻؕل– ʛȂʦʴجامعة قʹاة ال  
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Measuring the impact of the quality of audit on the accuracy 
of  financial  analysts’ forecasts of stock prices in light of the 
digital transformation of companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange 
 

      The aim of the research is to measure the impact of audit 
quality (expressed by the type of audit, the size of the audit office, 
and the auditor’s report is preserved when earnings quality is not 
achieved) on the accuracy of financial  analysts’ forecasts of stock 
prices in light of the digital transformation of companies listed on 
the Egyptian Stock Exchange, And that is in a sample of 
companies listed on the Egyptian Stock  Exchange that Digital 
transformation techniques are applied during the study period. 
To achieve this, the researcher has made two regression models. 
The first main model aims to measure the impact of audit quality 
on the accuracy of financial analysts ’predictions without taking 
into account any intermediate or control variables or variables 
related to digital transformation of the companies under study. 
While the second main model of the study was divided into sub-
models that included measuring the impact of the quality of the 
audit on the accuracy of the forecasts of financial analysts in light 
of the effects of the digital transformation , measuring the impact 
between the variables under study in light of operational 
characteristics as control indicators for the companies under 
study, and finally measuring the impact in the light of including 
both Effects of the digital transformation and operational 
characteristics as control indicators for the companies under 
study. 
      Through more detailed tests, the statistical results indicated 
that in the presence of the effects of the digital transformation, as 
well as in light of operational characteristics that represent 
control variables. The quality of the audit, together with its 
elements, affects a very large degree of confidence in the accuracy 
of financial analysts’s forecasts of the stock prices of companies 
listed on the Egyptian Stock Exchange. 
      In light of the results reached, the study recommended several 
recommendations, including The importance of changing 
traditional review methods with innovative methods that rely on 
modern technological methods and advanced analytical methods 
to implement the review process efficiently and effectively،   
Key words: digital transformation, audit quality, accuracy of 
financial analysts’ forecasts , stock prices. 
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  مȜʵلة ودوافع الʖʲॺ:  أولاً 
ات أدت الʯغʙʻات والʦʠʯرات الʯʸلاحقة فى الʭʻʮة العالॻʸة والإقʶʯادǻة        ʙؕʵإلى جعل ال

 ʣذل ʔلʠة، وتʗيʗص جʙح فॻʯى تʯة، والॻʸقʙرة الʦʰة الॺاكʦأجل م ʥل مʸتع ʥع ʖʲॺال
أنʸʢة العʸل ، وتʙȂʦʠ لʦʴق الʚʯʸايʗة ʦʱǺدة وسʙعة أفʷلأفʷل الʙʠق لʯلॻʮة مʠʯلॺات ا

اتلى فʙص وتʲقȖʻ نʯائج أعʸال إʱǻابॻة ʙئॻʴॻة هʦ مفʯاح تȂʦʲل الǻʗʲʯات إال ʙؕʵلل ،
ات ومʥ الʦسائل ʙؕʵل فى الʸات العॻأساس ʥرات مʦʠʯه الʘه ʕʲॺى  وأصʯالهامة ال

Ȁقائها وǺ على ʗاعʴارها تʙʸʯس.  
 ىʯلافات فخعʥ الإ ʙاجعحʸʯال أن ʵȜǻف الʸإة على أنها ʗʲد جʦدة الʙʸاجعوت      

تʥʴʲ جʦدة الʙʸاجعة جʦدة الʸعلʦمات الʸالॻة وتعʚز و . للأʙʟاف الʸعʹॻةالʸالॻة  قʦائʤال
ʥȂʙʸʰʯʴʸل الʮق ʥل مʷل أفȜʵǺ ارʙل وصʹع القʷل أفȜʵǺ ʥȂʙيʗʸة الʙʠॻال ىفو . س ʕقʦ

عʸلॻاتها الʗاخلॻة ودراسة ॻɽॻؕة  على الʙقʸʹة، وتʙʸ ʙȂʦʠاجعةالʲاضʙ تعʸل عʸلॻات ال
ʥʴʲ تقʗ و . لॻʮانات الʸʳʷة والأدوات الʙقॻʸة الʗʱيʗة لإضافة ʸॻɾة لعʸلائهاسʯغلال اإ

ȜʵǺل أفʷل الʴʸاهʥʻʸ وأصʲاب الʶʸلʲة الآخʥȂʙ  ىʙضتالʙقʸʹة مʥ جʦدة الʙʸاجعة و 
ʻل الॻʮانات سʗʳʯام الأدوات الʙقॻʸة مʰل تʲلوذلǺ ʣإ جعل الʙʸاجعة أكʙʰ صلة مʥ خلال
لال تʗʲيʗ جॻʸع الʲالات الʵاذة ة الأحȜام مʥ ختʥʻʴʲ تقʤॻʻ الʳʸاʙʟ وجʦد الʸʳʷة،

ʚ التʥȜʸ أن Ȃو  ،تʤ إبʙازها ىاح حلʦل للقʷاǻا الʯقȀ ʙʯو  ʙؕاجعةʙʸ ʷǻانات  اً أॻʮعلى ال
الʵʹʸأة مʲل سʗʯامة ʯقʮلॻة لإ، لإعʠاء رؤȂة مʴ، ولʛॻ فقȊ الʸعلʦمات الʯارॻʳȂةالʲالॻة

ॻات الإ  تقلʻلو  ،الʙʸاجعة ʦؕلʴالالȁو ʥȂʙيʗʸة للȂهازʯالنʯى ʸأه ʚȂʚاجعة تعʙʸة الॻ. 
Manita,et.al,2020)(  

       ʗوتع ʯة الॻɽॻؒبها  ىال ʥȜʸǻاناتإॻʮاج الʙʳʯل /سʻلʲدة  هاتʦز جʚاجعة ،  الأن تعʙʸ
ʃॻʻؒ مهاراتهʤ وتʗرʮȂهॻɽॻؕ ʤة ت -الʯغʙʻʻ ىتʮʹ ىف دور ʙʸʥاجعʻلل وʔʱȂ أن ʦȜǻن 

ʤهʸॻى. وتعلʸقʙل الʦʲʯأن  فال ʥȜʸǻǻʮؕ ʗائʦن له فʦȜ دةʦʱة لॺʴʹالǺ ةʙʻال Ȗاجعة وخلʙʸ
للʯعامل مع هʘه و  .ʙʸاجعةالأʷǻا على مʳاʸॻɼ ʙʟا يʯعلǺ Ȗعʸلॻة  ʦʠʹ Ȏ يالفʙص، ولؒʹه 

يʯعȎ  ʥʻالʘ ما/  ʙʸاجعة إلى فهʃॻؕ  ʤالمʱال  ىالʸهʹʦʻن ف ʯʲǻاج والʳʸاʙʟ  الǻʗʲʯات
  ،ʘه الʦʹؒʯلʦجॻات تʲॻʯها ه ىʗيʗة الʹاشʭة، الفʙص الʗʱيʗة الʯالʳʸاʙʟ الʱ، علʻهʤ تʲلʻله

مع أنʦاع جʗيʗة مʥ ، و ʯهامعالʱ يʠʯلʔ ىॻʸؕة الॻʮانات الʯ فىʯغʙʻ مع الكॻɽॻة الʯعامل 
.  ى الʸاض ىسʗʳʯامها فإلʤ يʤʯ  ىʦل الʵʸفʙة والعʸلات الʵʸفʙة الʯفʭة الأصʦل مʰل الأص

 ʙ والفʙص الʯʸعلقةتʦازن الʳʸاॻɽॻȜʟة تʲقȖʻ تʯعلǺ Ȗمʠʯلॺات جʗيʗة  اً هʹاك أʷǻو 
  . تʻʹʮها ʔʱǻ  ىبʯؒار الʯسʙʯاتॻʱॻة الإȀ، و Ǻالʦʹؒʯلʦجॻات
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وعلى مȎʗ العقʗيʥ الʸاضʥʻʻ أصʕʲॺ تʹʓʮات وتقارʙȂ الʲʸللʥʻ مʲل إهʸʯام الʦʲॺث       
الॻʮȂʙʱʯة خاصة ॻɾاس ردود فعل الأسʦق الʸالॻة على تʹʓʮاتهʤ وتʦصॻاتهʤ حʖʻ تʰʸل 

ʸʰʯارات الإسʙاذ القʳأساس لإت ʥʻللʲʸات الʓʮʹاً تȂʦʻالى دوراً حʸلل الʲʸال ʔلعȂة، وȂار
ومهʸاً فى الأسʦق الʸالॻة يʰʸʯل فى تʞॻɽʳ درجة عʗم الʯأكʗ الʙʸتʠॺة Ǻالʓʮʹʯات، وهʘا 
 ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹاس دقة تॻɾ قʙʠǺ ʗايʚʯʸام الʸʯا الإهʘله ʙاشॺʸال ʔʮʴال ʦه

  ) ٢٠١٩محمد ،  .( لإسʸʰʯارȂةوالعʦامل الʯى تʓثʙ علʻها لأهʯʻʸها وتأثʙʻها على القʙارات ا
وتعʗ الʸعلʦمات الʯى تȂʦʯʲها القʦائʤ والʯقارʙȂ الʸالॻة مʦȜن هام لʶʸادر الʸعلʦمات       

جʦدة الʯقارʙȂ الʸالॻة تʯعلȖ الʯى ǻعʗʸʯ علʻها الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ، ومʸا لاشॻɼ ʣه أن 
لʣ بʥʻʴʲʯ تʹʓʮات ن يʙتȊॺ ذʙʸاجعة، ومʥ ثʤ فان مʥ الʦʯʸقع أʦʱǺدة عالॻة لعʸلॻة ال

      . هʤالʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ مʥ خلال تʥʻʴʲ بʭʻة الʸعلʦمات الʳاصة ب
         ʗفق ،ʖʲॺام والʸʯالإه ʥاً مʙاً وافॺʻʶى لقى نʸقʙل الʦʲʯع الʦضʦأن م ʥم ʤغʙالȁو

 ʥع ʕȂʙى اجʯراسات الʗة، إلا أن الॻɸاʹʶاعات الʠالق ʥم ʗيʗل العʮق ʥه مǺ امʸʯأ الإهʗب
ʯال ʙʻتأث ʥȜʸȂى وȁʙالع ʤن نادرة وخاصة فى العالʦؒاجعة تؒاد تʙʸى على مهʹة الʸقʙل الʦʲ

ومʥ هʘا الʠʹʸلȖ جاءت . إرجاع ذلʣ إلى حʗاثة سॻاسات وȀجʙاءات تȖʻʮʠ الʦʲʯل الʙقʸى
تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ دقة هʘه الʗراسة لإلقاء الʦʷء على العلاقة بʥʻ جʦدة الʙʸاجعة و 

الʦʲʯل الʙقʸى، ʸǺا ʸʵǻلة الʦʲʯل الʙقʸى مʥ تقʹॻات مʯʳلفة مʰل  Ǻأسعار الأسهʤ فى ʡل
، الॻʮانات الʸʳʷة، الʘؕاء الإصʹʠاعى، ERPالʦʲسॺة الʲʴابॻة، نʢام تȊॻʠʳ الʦʸارد ( 

، خاصة فى ʡل الإتʱاه للʦʲʯل إلى )سلʴلة الʯؒل، وغʙʻ ذلʣ مʥ الʯقʹॻات الʙقॻʸة
ʸى على نʦʸذج العʸل والإجʙاءات والعʸلॻات الإقʶʯاد الʙقʸى، ونʙʢاً لʯأثʙʻ الʦʲʯل الʙق

ات مʸا أدȎ إلى تغʙʻʻ جʦهȎʙ فى مʹهॻʱة وأسالʔʻ ونʤʢ الʙʸاجعة سʦف يʓثʙ على  ʙؕʵالǺ
ʥʻللʲʸات الʓʮʹة على دقة تॻɹॺʯالȁاجعة وʙʸة الॻلʸدة عʦج ʥʻʻالʸال   ،ʤأسعار الأسهǺ ʥوم

 ʤاغة ثॻص ʥȜʸǻ ةفإنهॻالʯاؤلات الʴʯة فى الॻʰʲॺلة الȜʵʸال :  
 ؟  فى ʡل الʦʲʯل الʙقʸى  جʦدة الʙʸاجعةॻʮʟعة ماهى  -١
٢- ʥʻللʲʸات الʓʮʹاجعة على دقة تʙʸدة الʦج ʙأث ʦماه ʥʻʻالʸ؟ ال 
فى ʡل سهǺ ʤأسعار الأالʸالʥʻʻ دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ اهʦ أثʙ جʦدة الʙʸاجعة على م -٣

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ؟الʦʲʯل الʙقʸى  ʙؕʵلل 
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  ʖʲ أهʗاف الॺ: ثانॻاً 
  :فى الʹقاȉ الʯالॻة  الȜʵʸلة ʥȜʸǻ تʗʲيʗ أهʗاف الʖʲॺفى ضʦء ॻʮʟعة 

وذلʣ فى ضʦء  الʸالʥʻʻ تʹʓʮات الʲʸللʥʻتʲلʻل أثʙ جʦدة الʙʸاجعة على دقة  -١
 .الʗراسات الʲʸاسॻʮة ذات الʶلة 

 .بʹاء الʹʸاذج الʲʸاسॻʮة الʸقʙʯحة لॻɿاس العلاقة بʥʻ الʯʸغʙʻات مʦضʦع الʗراسة  -٢
٣- ʙاس أثॻɾ دʦاجعة على جʙʸة ال ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹأسعار الأدقة تǺ ʤفى سه

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʡل تȖʻʮʠ ال ʙؕʵىʸقʙل الʦʲʯات الॻʹقʯل. 

   أهॻʸة الʖʲॺ: ثالʰاً 
  :ʥȜʸǻ تʗʲيʗ أهॻʸة الʖʲॺ العلॻʸة والعʸلॻة مʥ خلال       

لʯى إلا أن الʗراسات ا، مʥ الʗراسة والʖʲॺ لاقى مʦضʦع الʦʲʯل الʙقʸى نॺʻʶاً  -١
ʕاجعة  تʹاولʙʸدة الʦى  جʸقʙل الʦʲʯل الʡ ن نادرة فىʦؒتؒاد ت.  

، والʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ هʤ وسʦʠॻ الʸعلʦمات الʙئॻʴॻان  ʙʸʥاجعʻالعلى الʙغʤ مʥ أن  -٢
 تʲقȖʻأداء أسʦاق رأس الʸال مʥ خلال تعʚȂʚ الʗʶʸاॻɾة أو  ىف حاسʸاً  دوراً  يʓدون 
 الॻɿॻʮʠʯةمʥ الأدلة  هʹاك القلʻل جʗاً إلا أن ، الʸالॻة ئʤقʦاال ىالʸعلʦمات ف جʦدة

 ʙʻة تأثॻɽॻؕ دة علىʦاجعةالجʙʸ  إعلىʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸارات الʙاذ قʳت .  
ʓات سʸʰʯار حʖʻ تعʙʮʯ تʹʮلʹʯائج الʖʲॺ فى تʙشʗʻ قʙارات الإسهامات الʦʯʸقعة الإ -٣

وراق الإسʸʰʯار فى الأ  ة الʯى تعʗʸʯ علʻها قʙاراتساسॻالʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ الʹʦاة الأ
 .الʸالॻة 

على دقة  جʦدة الʙʸاجعة  أثॻɾʙاس  انʸاذج مʲاسॻʮة ʥȜʸǻ مʥ خلالهتقʗم الʗراسة  -٤
ات للʦʲʯل الʙقʸى،  ʙؕʵال Ȗʻʮʠل تʡ فى  ʤأسعار الاسهǺ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹت

  .مʸا ǻعʛȜ مʓشʙات جʗيʗة ذات دلالة فى تفʙʻʴ العلاقة بʥʻ الʯʸغʙʻات الॻʰʲॺة 
جʙاءات سॻاسات وʤǻʗȀ دلʻل عʸلى مʥ الʭʻʮة الȂʙʶʸة وذلʣ فى ʡل الʦʯجه نʦʲ تق -٥

تʹʓʮات الʲʸللʥʻ  ودقة الʦʲʯل الʙقʸى يʦفʙ معلʦمات مفʗʻة عʥ جʦدة الʙʸاجعة
ʥʻʻالʸال ʤأسعار الأسهǺ ةȂʙʶʸرصة الʦʮالǺ ةʗʻقʸات ال ʙؕʵى للʸقʙل الʦʲʯل الʡ فى.  

  مʹهج الʖʲॺ : راǺعاً 
  :حʰة على الʸʹهج الإسʯقʙائى والʸʹهج الإسॺʹʯاʟى وذلʸؕ ʣا يلىإعʗʸʯت الॺا      

ملاحʢة حʖʻ يʮʹى على  ʦʸمॻاتلى العإ ʭȂʚʱاتالȎʘ يʗʮأ مʥ ال : الʸʹهج الإسʯقʙائى -
مʙاجعة الأدبॻات الʲʸاسॻʮة مʥ خلال  تʥȂʦؒ الإʟار الʹȎʙʢ ، )الʦʲʯل الʙقʸى(ʢاهʙة ال
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تʗʲيʗ الʸʹهॻʱة الʸلائʸة للॻɿام ، ووضع الفʙوض Ǻالʯʸغʙʻات الॻʰʲॺة ذات الʶلة
ʥȜʸǻ  علॻʸة لى حقائȖإȀخॺʯار الفʙوض للʦصʦل و  Ǻالʗراسة الॻɿॻʮʠʯة الʸلائʸة

 .تعʸॻʸها على حالات مʸاثلة فى الʭʻʮة الȂʙʶʸة  
الȎʘ يʗʮأ مʥ العام الى الʳاص وذلʣ حʯى يʴʯʹى وضع إʟار : الʸʹهج الإسॺʹʯاʟى -

ʦدة الʙʸاجعة ودقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ خاص ʥȜʸǻ مʥ خلاله ॻɾاس العلاقة بʥʻ ج
 ʥʻʻالʸفال ʤأسعار الأسهǺ،ات ʙؕʵى للʸقʙل الʦʲʯل الʡ ى  ʣلوذلʻدل ʤǻʗقʯقى  لॻʮʠت

  . العلاقة بʥʻ الʯʸغʙʻات الॻʰʲॺة يʦضحمʥ الʭʻʮة الȂʙʶʸة 

  الʖʲॺ مʱال : خامʴاً 
١-  Ȁعلى دراسة و ʖʲॺال ʚ ʙؕدة اليʦار جॺʯاجعة خʙʸ اجعةبمقاسةʙʸع الʦʹم ʤʱح ، ʔʯȜ

وȁالʯالى ʙʳǻج عʥ  الʙʸاجعة، وتقʙȂʙ الʙʸاجع ومȎʗ تʲفʢه على عʗم جʦدة الأرȁاح، 
 .نʠاق الʖʲॺ الʓʸشʙات الاخȎʙ لʦʱدة الʙʸاجعة 

ولأن تȖʻʮʠ هʘه الʯقʹॻات ǻعʗ شأن   نʙʢا لʗʲاثة سॻاسات وȀجʙاءات الʦʲʯل الʙقʸى  -٢
ات لاتفʶح عʹه ʙؕʵة داخلى للॻالʸها الʙȂفى تقار ،ʲॺال ʙʶʯعلى إق Ȗʻʮʠʯفى ال ʖ

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة الʯى أمʥȜ الʦʶʲل على معلʦمات عʥ تॻʮʠقها  ʙؕʵال
لʯقʹॻات الʦʲʯل الʙقʸى وتارȂخ تॻʮʠقها لʯلʣ الʯقʹॻات حʯى ʥȜʸǻ تʗʲيʗ عʻʹه 

 . وسʹʦات الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة 

  تʹʤॻʢ الʖʲॺ : سادساً 
  ॻʰʲॺةॻʮʟعة العلاقة بʥʻ الʯʸغʙʻات ال: : القʤʴ الأول
  ʙ الفʙوضȂالفʦʱة الॻʰʲॺة وتʦʠ تʗʲيʗ و الʗراسات الʴاǺقة تʲلʻل :  القʤʴ الʰانى
ʖالʰال ʤʴاذج:  القʸʹاء الʹȁو ʖʲॺة الॻʱمʹه  
  خॺʯار الفʙوضتʤॻʸʶ الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة وȀ: القʤʴ الʙاǺع 

 ʛامʳال ʤʴة : القॻلʮقʯʴʸة الॻʰʲॺراسات الʗات والॻصʦʯائج والʯʹال 
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  القʤʴ الأول  
  ॻʮʟعة العلاقة بʥʻ الʯʸغʙʻات الॻʰʲॺة 

الʙʸاجعة ودقة تʹʓʮات الʲʸللǺ ʥʻأسعار تʹاولʕ الॺاحʰة دراسة مʯغʥȂʙʻ هʸا جʦدة       
سهʤ مʥ حʖʻ العلاقة بʻʹهʸا فى ʡل الʦʲʯل الʙقʸى، وفى هʘا القʤʴ تعʙض الॺاحʰة الأ

  :ى الʹʦʲ الʯالى هʗاف الʗراسة علبʥʻ الʯʸغʙʻات الॻʰʲॺة ʸǺا ʗʳǻم أॻʮʟعة العلاقة 

  Digital Transformationجʦدة الʙʸاجعة فى ʡل الʦʲʯل الʙقʸى ॻʮʟعة ١/١

 الʸفهʦم ومʓشʙات الॻɿاس:جʦدة الʙʸاجعة  ١/١/١
      ʸة الॻلʸرة عʗأنها قǺ اجعةʙʸدة الʦف جʙالأتع ʥع ʙȂʙقʯاف والʵʯاجعة على إكʙاء خʠ

دارة والʴʸاهʥʻʸ، الʸعلʦمات بʥʻ الإ ʗ مʥ عʗم تʸاثل، والʲالʦʱهȂʙة فى القʦائʤ الʸالॻة
. وʙȂتȊॺ مȎʦʯʴ جʦدة الʙʸاجعة ȎʦʯʴʸǺ جʦدة الʸعلʦمات الʯى تʸʷʯʹها القʦائʤ الʸالॻة 

ات فى للعʗ أساسॻاً  وتعʙʮʯ جʦدة الʙʸاجعة مʠلॺاً  ʙؕʵإدارة ال ʔغʙت ʖʻاف، حʙʟالأ ʥم ʗي
تʲقȖʻ الʦʱدة عʹʗ تʹفʘʻ  كʸا تȎʙ الʸʢʹʸات الʸهʹॻة أن. إضفاء الʰقة على قʦائʸها الʸالॻة

 كʸا. لʙʸاجعة ʦʭʴʸǺلʯʻها تʱاه ؕافة الأʙʟاف الʸعʹॻةمهام الʙʸاجعة ʥʸʷǻ وفاء مهʹه ا
لʗʲة  أصʕʲॺ جʦدة الʙʸاجعة هى العامل الʙʯجʲॻى للʚʻʻʸʯ بʥʻ مȜاتʔ الʙʸاجعة نʙʢاً 

اجعة عʸʯاد علʻها عʹॻɾ ʗاس جʦدة الʙʸ ، ومʥ أهʤ الʶʳائʝ الʯى ʥȜʸǻ الإالʸʹافʴة بʻʹها
مع مȜاتʔ رتॺاȉ ة، حʤʱ مʔʯȜ الʙʸاجعة، فʙʯة الإحʯفاǺ ȋالعʻʸل، الإ هى ʸॻɾة أتعاب الʙʸاجع
  )٢٠١٢أحʗʸ ،. (لʙʸاجعةهʻل الʸهʹى للʙʸاجعʥʻ العاملʔʯȜʸǺ ʥʻ اعالॻʸة للʙʸاجعة ، والʯأ

تعʸل على الʯى  الʙʸاجعةʙʸاجعة على أنها عʸلॻات ال خʙ لʦʱدةفى تعʃȂʙ آو       
ɾʦثʦم ʥʻʴʲة التॻʤائʦق  ʥȂʙʸʰʯʴʸح للʸʴة وتॻالʸإالǺاʙة جʸॻɿدقة ل ʙʰات أكʙيʗء تق

ة ʙؕʵو  .الȎدʓدة إلى إدارة أقل للأ  تʦة الأعلى جॻارجʳاجعة الʙʸات الॻلʸاعʸاح مȁر  ʗȂʚي
 ʥة ا سلامةمʗوفائʙȂقارʯل ॻالʸعة ، الॻʮʟ إلى ʙʢʹالȁدةوʦاجعةال ة جʙʸ  ʥȜʸʸال ʥال مʚلا ي

حʗ ذاتها لا ʥȜʸǻ ملاحʯʢها  ىف ةʙʸاجعالʦʱدة فʙة للʗʱل، عॺʯار ॻɾاسها مʴألة مʻʰإ
الʶʹاعة  ىʙʸاجع فالأو تʝʶʳ  حʤʱ مʔʯȜ الʙʸاجعة سʗʳʯام مॻɿاسإʤʯ وȂ. مॺاشʙة

  ʙʸ. ,et.al,2011) (Coulierاجعة كʓʸشʙات لʦʱدة ال
لها  ʙʸاجعةن جʦدة الأHermawan( Ǻ  2016,(  وفى نفʛ الॻʴاق أفادت دراسة      

ʻʮؕ ʙʻو تأث ،ʥȂʙʸʰʯʴʸال ʙʢعلى وجهة ن ʙȎدʓʻقة  سʦثʦة مॻانات مالॻل على بʦʶʲال
مʔʯȜ حʤʱ  فى ʙʸاجعةجʦدة الॻɾاس  مʓشʙات ʰʸʯلت، و إلى زȂادة ثقة الʥȂʙʸʰʯʴʸ ةودॻɾق
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ورأȎ الʶʹاعة،  ىف ʝʶʳʯ، الʙʸاجعال، سʸعة أتعاب الʙʸاجعة، ʙʸاجعةال، مʗة ةʙʸاجعال
ʗعȂاجع، وʙʸال  ʙʰاس الأكॻɿʸاإالʗʳʯدة ال ماً سʦʱاجعةلʙʸ  ʤʱح ʦاله ʔʯȜاجعمʙʸة.   

ʤॻ وتعʃȂʙ جʦدة الʙʸاجعة تعʗدت أʷǻا ʸؕا تعʗدت مفاʀأنه )  ٢٠١٧، بʗوȎʙȂ ) Ȏ و       
، وȁالʙغʤ مʥ تعʗد هʘه الʸقايʛॻ إلا فʷلمقايʴॻها، ولايʦجʗ إتفاق حʦل أȎ مॻɿاس هʦ الأ

سلامة الʤȜʲ على مʰل (  ساس مʙʳجات عʸلॻة الʙʸاجعةأنه ʥȜʸǻ تॻʹʶفها على أ
صʗار القʦائʤ الʸالॻة، خʶائʝ جʦدة الʯقʙȂʙ الʦʱهȂʙة وȀعادة إسʙʸʯارȂة، الȂʙʲʯفات الإ

و مʗخلات عʸلॻة ، أ)ى، والʸقايʛॻ الʯى تعʗʸʯ على الإدراك وأتعاب الʙʸاجعة الʸال
سʯقلال مʙاقʔ ؕفاءة وخʙʮة مʙاقʮى الʴʲاǺات، إ مʰل حʤʱ مʔʯȜ الʙʸاجعة ،( الʙʸاجعة 

  ) . Ǻات ونʢام الʙقاǺة على الʦʱدة ǺالʔʯȜʸ الʴʲا
عʗم إتفاق الʯؒاب على مفهʦم )  ٢٠١٧، الʗʻʴ( ى هʘا الʗʶد أوضʕʲ دراسة وف      

ʸال ʗيʗʲة وتʢة ملاحȁʦاجعة وصعʙʸدة الʦʱل ʗاجعة ، واحʙʸدة الʦʱقى لॻɿʲال Ȏʦʯʴ
 ،ʗاهʱائج دراسة مʯ٢٠٠١وأشارت إلى ن  ʤॻʻقʯار لʟوضع إ ʕفʗهʯى إسʯاجعة جالʙʸدة الʦ

ن أهʤ الʶʳاص والعʦامل الʯى تʓثʙ فى جʦدة الʙʸاجعة تʰʸʯل فى حʤʱ وتʦصلʕ إلى أ
ʯȜل، أمʻʸة الع ʙؕش ʤʱاجعة، حʙʸال ʔاجعʙʸل، تعاب الʻʸاجع مع العʙʸة الȂارʙʸʯة ، إس

ة ساعات الʙʸاجعه ʙؕʵاجعة فى الʙʸان الʱد لʦوج Ȏʗاجعة ، ومʙʸال ʔاتȜم ʥʻة بʴافʹʸال ،
  .ة مʲل الʙʸاجع

وتȎʙ الॺاحʰة أن جʦدة الʙʸاجعة حǺ ʕʢإهʸʯام ʙʻʮؕ وʙȂجع ذلʣ إلى أن جʦدة       
الʙʸاجعة العالॻة تعʗ أساس لʰقة مʗʳʯʴمى الʸعلʦمات فى القʦائʤ الʸالॻة وتʓدȎ دوراً فعالاً 
 ʗعȂاجعة وʙʸدة الʦفى ج ʙثʓى تʯامل الʦد العʗعʯع، وتʸʯʱʸلل Ȏادʶʯالإق ʦʸʹال Ȗʻقʲفى ت

مʰل أتʯʸة ( دمج الʦʹؒʯلʦجॻا الʙقॻʸةالعʦامل أمʙاً ذو أهॻʸة، ومʸا لاشॻɼ ʣه أن  تʗʲيʗ هʘه
العʸلॻات، تʲلॻلات الॻʮانات، الʘؕاء الإصʠʹاعى ، الʯقʹॻات الʲʴابॻة، وقائʸة لانهاǻة لها 

على عʸلॻة  ىȜʵǺل أساس سʦف يʓثʙجॻʸع مʱالات العʸل  ىف ) مʥ الʯقʹॻات الȂʦʲʯلॻة 
، ولؒʹها سʯفʙض تعʸل على تʥʻʴʲ الʦʱدة وزȂادة الؒفاءة ىلعʸلॻات الʯلʗʱʯيʗ ا الʙʸاجعة 

ات، والʃॻؒʯ تʗʳʯʴمها ا ىالʯ فهʤ الʯقʹॻات الʯʳʸلفةأʷǻا تǻʗʲات على الʙʸاجعʥʻ ل ʙؕʵل
  .نʸاذج أعʸالهʤ ىمع الʯغʙʻʻات ف

   جʦدة الʙʸاجعة و الʦʲʯل الʙقʸى ١/١/٢
        ʕقام ʥم ʗيʗات الع ʙؕʵات الأالʦʹʴةفى الʙʻخ ʦʲاة نʱالإتǺ  ةॻʸقʙات الॻجʦلʦʹؒʯال

ة الʙئॻʴॻة عʸلॻات ىت فذلʣ على تʦʲلا Ȏ ما يʹʦʠ  وʙʻʰؕاً  ،سʯغلال فʦائʗهاȀالʗʱيʗة و  ʙؕʵال 
ات إلى وضع . والʸفاʤॻʀ الإدارȂة، الهॻاكل الॻʸॻʢʹʯة ،وʓȂثʙ على الʱʯʹʸات ʙؕʵاج الʯʲوت
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سʙʯاتॻʱॻة إصॻاغة  ىʰʸل فوثʸة نهج هام يʯ .رȂة لʤॻʢʹʯ هʘه الʦʲʯلاتمʸارسات إدا
ʸقʙل الʦʲʯر ىللʦʲة مǺاʰʸǺ نʦؒم  تʦؕاملمفه Ȗʻʴʹل تʸلع ، ʘʻات، وتʹفȂʦالأول ʗيʗʲت

ة ʙؕʵة داخل الॻʸقʙلات الʦʲʯد  .الʗعʯادات فوتȂʚل الʸʵة وتʹʸقʙلة للʸʯʲʸال ʗائʦىالف 
عل ʯفاخلȖ الʸॻɿة، فʷلا عʥ أشȜال جʗيʗة مʥ ال ىنʯاجॻة، الابʯؒارات فالॻʮʸعات أو الإ 

ʣلʘة لʱॻʯلاء ونʸلها  مع العʸأكǺ الʸاذج الأعʸل نʻȜʵإعادة ت ʥȜʸǻ الها إأوʗʮʯس.      
 ) Matt , et.al , 2015(  

      ʃȂʙتع ʥȜʸȂو ʸقʙل الʦʲʯىال ʴل مʦʲخلال على أنه ت ʥة م ʙؕʵال Ȏʦʯʴام على مʗʯ
ة الʸʹقʲة أو الʯى إنʕʭʵ حʗيʰاً، ʙؕʵات الॻلʸع ʯال الʸاذج الأعʸق ىونʲخلال ت ʥم ʕق

 .إلى تʥʻʴʲ الॻʲȁʙة ʹهاǻةال ىف Ȏالʸॻɿة الʷʸافة، مʸا يʓدذات ʙقʸʹة المॺادرات 
Schallmo and Williams, 2018)  (  

)  Hausberg,et.al , 2019 (وضح ʗʶȁد تعʃȂʙ مʠʶلح الʦʲʯل الʙقʸى أو       
Ǻ ʚ ى،لʸفهʦم الʦʲʯل الʙقʸ صالح عʦʸماً لا يʦجʗ حʯى الآن تعǺ ʃȂʙأنه  ʙؕȂو ʞع

ॻجʦلʦʹؒعلى ت ʥʻʰاحॺال ʙʻʴفʯدة لʗʲات م"ʸॻʢʹʯل الʦʲʯل " ىالʰانات مॻʮلات الॻلʲت
ʚ آخʙون على الʦʹؒʯلʦجॻاةʸʳʷال ʙؕا يʸʹʻر  ، بʘʱال ʙʻʻغʯك للʙʲʸؕ ل عامȜʵǺ Ȏ . ʣومع ذل

ثارها أʷا إلى لا ʙʻʵǻ فقȊ إلى الʯغʙʻات الʦʹؒʯلʦجॻة، ولʥؒ أǻ فإن مʠʶلح الʦʲʯل الʙقʸى
 ʓȎدتالʸʢʹʸات Ȝؕل و  علىʹة مع الʙقʸ ىتأت ىالʯغʙʻʻات الʯتʓثʙ ، و ʴهاعلى الʸʢʹʸة نف

ات ىاء العʸل، وتʹʤॻʢ العʸل، وحʯى فʙʟق أد ىإلى تغʙʻʻات ف ʙؕʵال الʸاذج أعʸن .  
،  مʥ الʯقʹॻات مʰل الॻʮانات الʸʳʷة، سلʴلة الʯؒلمʦʸʱعة  ىالʙقʦʲʯ ʸلʰʸȂل الو      

لʦاقع الʸعʚز، الʯقʹॻات الʲʴابॻة، اʙوʦȁتات، ى، العʸلات الʵʸفʙة، الصʠʹاعالʘؕاء الإ
ة لإ الʦʴق  فʙص ىالʦʯسع فȂعʗ و . الʯقʹॻات العॻʮʶةو  ʙؕʯʵم ʗاعʦد قʦم وجʗام وعʗʳʯس

ات العاملة ʙؕʵلل ʙʟاʳʸال ʞعǺ عॺʯʯʴǻ ه الأدواتʘالإ ، ه ʔلʠʯȂقال إلى الإوʯاد نʶʯق
ʸقʙىال  ʥات فإمʙʻʻارد تغʦʸاج والʯات الإنॻلʸاد عʶʯىق ʸام الʢدنʓȂة، وॺاسʲȎ  رʦʠإلى ت

         عʸلॻات الʙʸاجعة والʙقاǺة  ىام، ونʱॻʯة لʘلʣ يʠʯلʔ تغʙʻʻات فالʲʸاسॺة ȜʵǺل ع
   ) Kamordzhanova and Selezneva,2019. ( الʗاخلॻة
سʗʳʯام الʯقʹॻات الʙقॻʸة لʯغʙʻʻ نʦʸذج الأعʸال وتʦفʙʻ فʙص جʗيʗة إ الʙقʸʹة تعʹىو       

Ȗʻقʲʯة  لʸॻɿخل والʗقة  و ، الʰال ʗʻلʦʯل ʙʸʯʴʸر الʦʠʯالفعل للǺ ةʙʠʷاجعة مʙʸىفمهʹة ال 
ʘلʣ ف           ʔʱǻ ʔʮʴǺ أن تʃॻؒʯ الʸهʹة نفʴها، ومهʹة الʙʸاجعة ىالʯقارʙȂ الʙʸاجعة وؕ

 ʦعلʸا الॻجʦلʦʹؒات تʙʻو . ماتتأث ʥʻاجعʙʸأن ال ʥم ʤغʙعلى ال ʥون مʗʻفʯʴॻام إسʗʳʯس
          تʦقعات الʸʯʱʸع،  ىʙات فʦȜنʦا مʥʻʮʻʱʯʴ للʯغʻʻإلا أنهʔʱǻ ʤ أن ǻ الʯقʹॻات الʙقॻʸة
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 ʙʢاجعة اً ونʙʸلأن مهʹة ال ॻذج ىف اً حالʦʸل نʦʲتʹ ىت ʦʲنʸرق ʤॻʢات  ىʙʻʻغʯفإن ال ،ʙʰأك
سʗʳʯام إعʸل الʙʸاجع تʯعʚز Ǻ ىالؒفاءة والʗʶʸاॻɾة فف .االʸهʹة لا ʥȜʸǻ تʮʹʱه ىف

         لى معلʦمات تقʸॻʻاتهȜʵǺ ʤل مʚʯايʗ إ ىف سʗʹʯʴॻون  ʙʥاجعʸʻالʸؕا أن  .الʸعلʦمات الʙقॻʸة
ʚʻ عʸلॻاتمʦجهة نʦʲ الʯʴʸقʮل،  ʙؕدقة إذا ؕان ت ʙʰمات أكʦعلʸن الʦؒأن ت ʥȜʸȂو 

ʯال ʤʢʹة الॻɾʦثʦاجعة على مʙʸمات فت ىالʦعلʸال ʗلʦاجعة ىʙʸار الʟإ.                                     
)  Karlsen and Wallberg,2017(  

ل الʙʸاجعة نʦʲ تʥʻʴʲ مʙاॺɾة بॻانات العʥȜʸ ʻʸ الʦʹؒʯلʦجॻا الʙقॻʸة مʥ تʦʠرتُ و       
وسॻʯʯح الأدوات الʙقॻʸة الʗʱيʗة وتغॻʠة جॻʸع . ʙʸاجعةونʦʲ تʥʻʴʲ أهॻʸة وجʦدة ال

 ʗيʗʲل وتʻʸالعǺ اصةʳانات الॻʮات والॻلʸلف العʯʳʸǺ صلة ʙʰل أكʻلʲاء تʙلاء إجʸانات العॻب
كʸا أن . لʗʸيʗʲʥȂʙ مʥ الʴلʠة الʯقʗيȂʙة لمʥ ثʤ الو . الʸالॻة قʦائʤال ىخʠاء فمعʤʢ الأ
ʥ مʱلʛ الإدارة Ȝʸالʸالॻة وȂُ  قʦائʤل الʙقʸʹة سʥʴʲॻ شفاॻɼة المʥ خلا  ʙʸاجعةتʙȂʦʠ ال

 ʥإم ʙاذ القʳةتʲॻʲʶاً  .ارات الʙʻجوأخʦلʦʹؒʯر الʦʠʯاجعة لل ى، فإن الʙʸس ُॻȜʸ ةʹʱا لʷǻأ ʥ
إلى  سʯʹاداً إلʗاخلॻة لإنʯاج معلʦمات مʲاسॻʮة ʸلॻات امʥ تʥʻʴʲ الʹʤʢ والعʙʸاجعة ال

ʯات الॻصʦʯمها  ىالʗاجعالقʙʸʥʻ  إدارة ʙʠخ ʥم ʗʲǻ ا أنʷǻأ ʣشأن ذل ʥاحومȁالأر  ʥم
 ʥȂʙيʗʸال ʔات، جان ʙؕʵإدارة ال ʥʴʲǻ غ .وأنॺʹي ʣالإضافة إلى ذلȁات  ىوʙʻʻغʯن للʦȜǻ أن

      . ) كاملة وأكʙʰ مʦثॻɾʦة(مات أفʷل مع معلʦ وذلʣ تأثʙʻ على الʙʸ ʥȂʙʸʰʯʴʸاجعة ال ىف
ات ال ىالʙقȂʸعʗʸʯ نʱاح الʦʲʯل و  ʙؕʵاجعةلʙʸ  ʥȂʙʶʹماتها على عʗوض خʙر عʦʠوت

ʥʻʻʴॻات إلى الإأولاً . رئ ʙؕʵاج الʯʲار ف، تʸʰʯاء  ىسʹȁلائها وʸأنة عʸʠانات لॻʮال ʥأم
بʯؒار على ؕل لإʤ تʹفʘʻ سॻاسات تʸʵل ثقافة اʔʱǻ علʻه، ثانॻاً . الʰقة لʹقل الॻʮانات

الʯقʹॻات وتʙȂʦʠ عʙوض خʗماتها  مȎʦʯʴ مʥ مȂʦʯʴات الʸهʹة للʲفاȋ على أحʗث
ات  وȁالإضافة إلى ذلʣ .سʙʸʯارǺإ ʙؕعلى ش ʥʻعʯاجعةاليʙʸ  ائلʴʸعامل مع الʯأن ت

ॻɹʸة والॻɹȂʙʵʯالʯة الȂها ىارʻعل ʙثʓأن ت ʥȜʸǻ .( Manita, et.al ,2020)  
    ʙفʦȂقوʙل الʦʲʯىالʸ  ًصاʙة لفʗيʗاجعة للجʙʸ Ȏدʓʯف ʙʮل  ىدور أكȜʵǺ ةʸاهʴʸال

ة ىف ىإʱǻاب ʙؕʵة ل. الʗʻصة جʙه فʘأن ه ʗ ʓؕʸال ʥاجعةلومʙʸ  ʙʻʻن قادرة على تغʦؒʯل
تǻʗʲات  اً̫ يʙʻʰ أǻ ىلʙقʸفإن الʦʲʯل ا ومع ذلʙʸ ،ʣاجعةالالʦʶʯرات الʴلॻʮة لʸʸارسات 

نʱॻʯة للʦʲʯل  ॻة الʙʸاجعةعʸلة وفعالॻة خاصة ʸॻɼا يʯعلȜǺ Ȗفاء الʙʸاجعةلʸʸارسات 
ʸقʙومʹها أولاً  ىال :ॻʮال ʤʱادة حȂاحةزʯʸب انات ال Ȗعلʯاكل تʵم ʥأ عʹها مʵʹؒامل وما يʯ

ات سʗʳʯام الॻʮانإ وذلʣ عʹʗوأمʥ الॻʮانات، ، كʸʯال الॻʮانات، إمʦثॻɾʦة الॻʮانات، الॻʮانات
إن : ʦر تؒʹʦلʦجॻا جʗيʗةʡه: ثانॻاً .  سʯʹʯاجاتإالʦʯصل إلى عʹʙʸ ʗاجعة، و الأثʹاء عʸلॻة 
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ة ʡهʦر تقʹॻات جʗيʗة ʙؕʵة للʗيʗج ʙʟاʳوم ʗائʦف ʙفʦعʹ ،يǻ اʘاجه الأن  ىوهʦʯاجعة سʙʸ
الʦʲʯل لʘلʣ فإن و .  تʗʲث ىǺالʯغʙʻʻات الॻʸॻʢʹʯة الʯمȜʵلات تʯعلȖ : ثالʰاً . مʳاʙʟ جʗيʗة

ʸقʙعلى الال ʚ ʙؕى يʻاجعʙة إلى مʗايʚʯʸاجة الʲʥ ʥʻهلʓغ مʯعة الǺاʯأجل م ʥم ʙʻʻ ات
فى ʡل ʙʸاجعة التقʤॻʻ الʳʸاȜʵǺ ʙʟل صॻʲح ، لʘلʔʱǻ ʣ أن تعʸل  والʯʳʸلفة الʦʸجʦدة 
.  لʸعقʗة سʙʸʯار على إجʙاء تʻʴʲʹات وتعǻʗلات على الʭʻʮات اإǺالʦʲʯل الʙقʸى 

)Aditya, et.al, 2018(  
دراسة وأوضǺ ʕʲعʞ الʗراسات تأثʙʻ تقʹॻات الʦʲʯل الʙقʸى على الʙʸاجعة مʰل       

فاءة الʯى أفادت  )٢٠١٩الʙʸʵانى،( ʗʶǺد أثʙ الʦʲسॺة الʲʴابॻة على إجʙاءات وؕ
تʓثʙ الʦʲسॺة الʲʴابॻة على الʸʹهॻʱه الॺʯʸعة فى الʙʸاجعة  نهǺأ ومʳاʙʟ عʸلॻة الʙʸاجعة

فى الʯعاملات  سالʔʻ الʗʲيʰةفهʤ الأ، و الʙʸاجع ʙʷǺورة تʙȂʦʠ إمȜانॻاته وذلʣ يُلʚم
ن الʦʲسॺة الʲʴابॻة سʴʯاهʤ فى وȁالʯالى فإ ،Ȝॺة الإنʙʯنʕالإفʙʯاضॻة على الʲʴاǺة وش

ʥʻʴʲها تʙȂʦʠاجعة وتʙʸة الॻلʸل عʻهʴة العوتॻابʲʴة الॺسʦʲال Ȗقʲا ، وتǻاʚʸال ʥم ʗيʗ
، ʸا يʗȂʚ مʥ ؕفاءة عʸلॻة الʙʸاجعةالʯؒالʃॻ والʱهʗ الʘʮʸول م كالʗقة والʙʴعة وȀنʳفاض

ن الʯقʹॻات الʗʳʯʴʸمة ثʙ على نʯائʱها لأ ʥ الʸʯʲʸل أن تʓ وȁالʙغʤ مʥ ذلʣ تʦجʗ مʳاʙʟ م
ات الʙʸاجعة وللʗʲ مʥ الʳʸاʙʟ يʹॺغى على الʙʸاجع تʗʲيʗ الʳʸاʙʟ الʯى  ʙؕتقع خارج ش

ǻن قادر على إʦȜǻ اجعة وأنʙʸة الॻلʸها عʹʸʷʯأن ت ʥȜʸهاʸॻʻافها وتقʵʯك.  
الʦʲسॺة سʗʳʯام إأن ) Nurhajati (2016,وفى نفʛ الॻʴاق أوضʕʲ دراسة       

الʳارجʥʻʻ الʙʸاجعʥʻ لؒل مʥ  جʗيʗاً  ، وʦȜȂن تǻʗʲاً ʙʸاجعةقʗ أثʙت على عʸلॻة الʲʴابॻة ال
ʥʻʻاخلʗمات والʦعلʸا الॻجʦلʦʹؒت ʤة ، لفهॻɽॻؕ ʤماتإتعلʗʳة والॻابʲʴة الॺسʦʲام الʗʳʯس 
ॻɽॻة مʙاجعة الʦʲسॺة الʲʴابॻة مʥ مʳاʙʟ الʦʲسॺة الʲʴابॻة ىالʹʙʢ ف، الʲʴابॻة ، وؕ

  . القائʤ على الʳʸاʙʟ عةʙʸاجخلال نهج ال
      ʙʻاثʯب Ȗعلʯا يʸॻɼا وॻجʦلʦʹؒاجعة أفادتس تʙʸة الʭʻل على بʯؒلة الʴدراسة ل            

,et.al ,2018) ( Abreu  دʦجʦاببʱǻإ ʙʻة ال ىتأثʭʻعلى ب Ȗʻʸاجعةعʙʸ  ة وʸمه ʗائʦف
تʥʻʴʲ حॻʯال و تقلʻل الإ ى، والʴʸاعʗة فʙʸʥاجعʻعلى العʸل المʥ خلال تقلʻل عʔء 

 فى دفاتʙ الʴʲاǺاتالʲʯقʴǺ Ȗهʦلة مʥ الʸعاملات  ʙʸʥاجعʻلʥȜʸ لوȂ، العʸلॻات الʲالॻة
هʦ أن الʗʹʯʴʸات ومʦʸʱعات الॻʮانات  سلʴلة الʯؒلسʗʳʯام إʸا ʚʻʸǻ ف. الʯʸاحة للʸʱهʦر

ʻف Ȏʙىه هاالأخ  ʚ ʙؕل لا مʻدل Ȏ  عʹىǻ اʸيلها مʗها أو تعʦʲم ʥȜʸǻ انات لاॻʮان أن الʸض ،
 ʥȜʸǻ اʸللـكʯؒلة الʴلʴ ة فʸॻɾ خلاتʗاء مʙل  ىإجʸالعʻاجعʙʸʥ . ؒارات الإوتعʹىʯب
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 اً̫ مʲاسॻʮة ولؒʹهʤ أǻسʯʲʯاج إلى أشʳاص لʗيهʤ مهارات  ʙʸاجعةأن مهʹة ال الʦʹؒʯلʦجॻة
  . ملʦʸن بʯقʹॻة الʸعلʦمات 

أعʸالاً جʗيʗة سʦʯفʙ  سلʴلة الʯؒل على ذلǺ ʣأن ) Liu,et.al.2019 (أكʗ و       
ʵهادة ال، و والʲʯقȖ مʥ وجʦد الأصʦل الʙقॻʸة ، مʰل مʙاجعة Ǻعʞ الʸعاملاتلʙʸاجعʥʻل

أن تʦؒن هʘه الʸهام ʦ ʥȜʸǻاقع ال ىوف، سلʴلة الʯؒلتʴاق بʥʻ الʸعلʦمات على على الإ 
عʸلॻات مʙاجعة نʢام  ىسʯفادة مʥ خʙʮاتهʤ فإلى الإ ʙʸʥʻاجعال، وʯʲȂاج الʗʱيʗة صॺɹة

ȜʵǺل  ʙʸاجعةذلʥȜʸǻ ʣ أن تغʙʻ سلʴلة الʯؒل عʸلॻة ال، وعلاوة على تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات
لʯʲǻ ʥاج ومʥ ثʤ ، سلʴلة الʯؒل للʸعاملات يʤʯ تȂʚʳʹه على كاملاً  لأن سʱلاً  نʙʢاً  ىأساس

ة مʲل الʙʸاجعةنʢʯار الʗȀات و إلى ʟلʔ الॻʮانات والʙʸʥʻ ʹʯʴʸاجعال ʙؕʵ هاʸǻʗقʯل .
، وتʸʴح لʙʸاجعةلعʻʹات الʯقلǻʗʻة لعʸلॻة أخʘ ا سلʴلة الʯؒلǺالإضافة إلى ذلʣ سʱʯʯاوز 

ومʥ ثʤ . فʙʯة مʗʲدة Ȏأ ىف" على الʴلʴلة"معاملات  Ȏمʙʸʯʴة لأ مʙاجعةǺإجʙاء عʸلॻات 
على جʸع الأدلة  اً ساǺق تʤ إنفاقها ىإلى تʙȂʙʲ الʦʸارد الʯ سلʴلة الʯؒلعʸʯاد إ Ȏسʓʻد

نهج أخʙʻʻ  ʘتغسلʴلة الʯؒل على مʸارسات الʙʸاجعة مʥ خلال وتʓثʙ  .والʲʯقȖ مʹها
ʗʻقلʯات الʹʻالعȎ ،عاملاتʸل الʱإلى س ʙاشॺʸل الʦصʦال ،ʕقʦل الʻادة الؒفاءة تقلȂوز ،

 ʤǻʗة فاتقॻالʸال ʙȂقارʯالفعل ىل ʕقʦد ،ىالʦم وجʗاء عʠضة للإو ، أخʙالأقل عॻʯح.                     
نʢام ل فى ʙʸ ʡاجعةتؒالʃॻ ال نǺأ ) (Cao, et.al,2018وفى نفʛ الॻʴاق أفاد       

، لأق مʙاجعةعلى رسʦم  سʶʲॻلالʙʸاجع ن ، وȁالʯالى فإȜʵǺʙل ʻʮؕ سʯقل سلʴلة الʯؒل
سلʴلة للʸعاملات الʱʴʸلة على  اً العʸلاء ǻقʗمʦن تقارʙȂ أكʙʰ صʗقلى أن Ǻالإضافة إ

الʙʸاجعة تʥʻʴʲ ؕفاءة أخʘ عʻʹات  و ʙاجعʥʻنʳفاض مʳاʙʟ الʸإإلى  Ȏ، مʸا يʓدالʯؒل
ʚʻ على الʸعاملات الʥ ʯجعʙʸʻالعȖȂʙʟ ʥ الʸʴاح ل ʙؕʯالǺاً  ىॻمʹها تلقائ Ȗقʲʯال ʥȜʸǻ لا  .

ʚʻ على  لʙʸاॺɾةنʳفاض تؒالʃॻ اإʯʴǻفʗʻ الʦʸʢʹʸن مʥ كʸا  ʙؕʯن الʦعॻʠʯʴǻ ʤاً لأنهʙʢن
ʜॻʯفʯات الॻلʸلع ʙات أصغʹʻع .  

ات ل       ʙؕʵال Ȗʻʮʠد تʗʶȁو Ȋॻʠʳام تʢʹاردالʦʸ  أوضح ) ،ʃॻʠالل ʗʮأن)  ٢٠١٧ع 
ة يʙʴॻ مʥ عʸلॻة الʙʸاجعة وȂقللتȖʻʮʠ نʢا ʙؕʵارد الʦم Ȋॻʠʳاجعة  م تʙʸاق الʠن ʥم

، وȁالʯالى زȂادة الؒفاءة والفاعلॻة مʥ وʗȂʚȂ درجة الإعʸʯاد على Ȝॻʀل الʙقاǺة الʗاخلॻة
ʤعʗة وتॻʯقʦالǺ فʶʯمات ملاءمة وتʦمعل ʙʻفʦخلال ت  Ȋॻʴॺارات مع تʙاذ القʳة إتॻلʸع ʥم

  .العʸلॻات وتʲقȖʻ الʙقاǺة والʙʸاجعة الفعالة جʙاءات اللازمة للʦفاء Ǻالإ
تغʙʻʻات مʥ خلال إجʙاء ʦجॻات الʙقॻʸة سʗʳʯام الʦʹؒʯلإ ىالʙقʸʹة تعʹأن وتȎʙ الॺاحʰة      

 مʸ ʥعʙفة الॺʴʯȜʸة حʗيʰاً على العʸلॻات الʱʯارȂة ونʸاذج الأعʸال على أساس الأساسॻة 
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خلȖ بʭʻة رȂة و ʱʯاتʥʻʴʲ الأعʸال ال مʥ أجل، درات الʙقʸʹة ذات الʸॻɿة الʷʸافةخلال مॺا
ʱʯال الʸةللأعॻʸقʙة الȂار Ȏʦʠʹة  ، وتʹʸقʙصالʙاً على ف  ʙʸهʹة الʸات لǻʗʲاجعةوت،         

     ، ʹॻات جʗيʗة للʯعامل مع الʸعلʦماتسʗʳʯام هʘه الأداة يʤʯ إنʵاء تؒʹʦلʦجॻات وتقȁإو 
ǻأ ʗقʯعȂهارات تقʹ اً̫ وʸǺ اجعʙʸع الʯʸʯقع أن يʦʯʸال ʥمات أكأنه مʦة معلॻʙʮ  ʙʢه  اً نʘله

، مʥ أجل ʱلॺه الʙقʸʹةت Ȏن إلى الʯغʙʻʻ الʔʻʱʯʴǻʘ الʙʸاجعʦلابʗ أن و . الأدوات الʗʱيʗة
شاملة  مʙاجعةالʸهʹة ولإجʙاء عʸلॻات  ىʤ فأن ʦȜǻنʦا قادرʥȂ على الʲفاȋ على أهʯʻʸه

   .وعالॻة الʦʱدة

  ʥالʸالʻʻ ثʙ جʦدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻأ ١/٢
ج الʯʸعلقة نه مʦʸʱعة الʯقʗيʙات والʹʯائالʓʮʹʯ الʲʸاسʮى Ǻأ) ٢٠١٧ ،الʙʱف( عʙف 

حʶائॻة ॻʸة وأسالʔʻ رȂاضॻة وȀسʛ علǺالʯʴʸقʮل والʯى يʤʯ إعʗادها بʹاء على أ
الʴʸاعʗة  ، بهʗفنات مالॻة تارॻʳȂة ساǺقة للʦصʦل إلى معلʦمات مʯʴقʮلॻةسʗʳʯام بॻاوȁإ

 . والʹʯائج الʸالॻة الʯʴʸقʮلॻة حʗاث فى مʦاجهه الʦʢاهʙ والأ
ةالʸعلʦمات  ىأحʗ مقʗم لʲʸللʦن هʤاو        ʙؕʵال ʥر عʦهʸʱلل.  ʥفة مʙعʸن الʦʮʴʯȜǻ

يʹʙʵ الʲʸللʦن الʸعلʦمات  جʸع الʸعلʦمات ىمʥ خلال الʝʶʳʯ فو . مʯʳلفةمʶادر 
ʥʻ فلل ذات الʶلةالʸॻɿة  ة الʸعلʦمات الʸقʗمة مʥ الʲʸللʥʻ مʴاهʸ وتعʗ. الʦʴق  ىʵʸارؕ
قʙارات تʝॻʶʳ رأس الʸال لأن تʦقعات الʲʸللʥʻ تʓثʙ على أسʦاق الأسهʤ  ىهامة ف

ومʥ ثʤ فإن الʸعلʦمات الʸقʗمة مʥ الʲʸللʥʻ عʹʙʶ هام مʥ عʹاصʙ . والʗʹʴات
ة الʸعلʦمات الʯʸاحة للʸʱهʦر  ʙؕʵال ʥع. Francis,et.al ,2018) (  

      ʗ ʓؕȂو )(Dubois,et.al,2017  للعلىʲʸقة أن الॻɿح ʥʻ اءʠوس ʤه ʥʻʻالʸال
ʥʻʸمات مهʦمعلʯʴʸأن ال ʖʻمع ، ح ʙʻʮؕ لȜʵǺ نʦفاعلʯي ʥȂʙʸʰهʙʵʹن بʦمʦقǻعلى ( ما
 وȜʵȁل أكʙʰ تʗʲيʗاً ). ، تʦصॻات الأسهʤالʯʴʸهʗفة الأسعارالأرȁاح،  ʹʓʮاتسʻʮل الʰʸال، ت

ʲللʥʻ الʸوتعʗ تʹʓʮات . اذج تقʤॻʻ الأسهʤنʸ ىأرȁاح الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ ف تʹʓʮاتتʗʳʯʴُم 
ʯات ال ʙؕʵخاصة لل ʥȂʙʸʰʯʴʸة للʗʻأدائها ف ىمفǺ ʓʮʹʯال ʔعʶال ʥن مʦȜǻل ىʮقʯʴʸال ،

عʸلॻة  ىفʗʳʯʴǻمʦنها  ىالʯ أرȁاح الʲʸللʥʻ مॺاشʙة مʥ الʗʸخلات ʹʓʮاتتʹॺع جʦدة تو 
ʓʮʹʯال .ʣلʘȁفة  وʙداتفإن معʗʲم ʗȂʚم ʔلʠʯاء يʠه الأخʘا اً ه ʥراسةمʗل . 
نات الʹاتʱة عʥ تʹʓʮات تʹʓʮات الʲʸللȎʗʸǺ ʥʻ تʠابȖ الॻʮاوʥȜʸȂ الʯعʙʻʮ عʥ دقة       

 ʥʻللʲʸال ʥʻʻالʸأالʯح عʹها، وتʶفʸة الॻانات الفعلॻʮمع ال ʗدات قʗʲʸال ʥم ʗيʗالعǺ ʙث
هʤ لى نفʴه أو Ǻالʵʹʸأه مʲل الʲʯلʻل، ولعل أيʙجع Ǻعʷها لعʦامل تʯعلǺ Ȗالʲʸلل الʸا

ʸلل الʲʸات الʓʮʹفى دقة ت ʙثʓى تʯدات الʗʲʸال ʤ الى هى شفاॻɼة الʯقارʙȂ الʸالॻة وؕ
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، لʸا تʦفʙه مʥ معلʦمات تʴاعʗ الʲʸلل الʸالى ت الʸفʶح عʹها ǺالʯقارʙȂ الʸالॻةالʸعلʦما
فʓʮʹʯات الʲʸلل الʸالى تعʛȜ ؕل الʸعلʦمات الʯى . مالॻة تǺ ʤʴʯالʗقةعلى إجʙاء تʹʓʮات 

.    ة للʸʱهʦرʞ الʸعلʦمات غʙʻ الʯʸاحتʸʷʯʹها الʯقارʙȂ الʸالॻة وقʗ تعǺ ʛȜع
) ، Ȏاوʙʮʵ٢٠١٩ال(  

       ʕسف( ودراسة ، ) ٢٠١٩محمد ، ( دراسة واتفقʦامل ) ٢٠١٦، يʦالع ʥعلى أن م
ʠاء تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ الإمʰʯال لʠʯʸلॺات الʯى لها تأثʙʻ إʱǻابى على تʞॻɽʳ أخ

الʥʻʻ على فʶاح والʯى تقلل مʥ عʗم تʹاسȖ الʸعلʦمات وتعʚز مʥ قʗرة الʲʸللʥʻ الʸالإ
خȎʙ مʰل الʲʸللʥʻʻ الʸالǺ ʥʻʻعʗة عʦامل أ ، ʸؕا تʯأثʙ دقة تʹʓʮاتإعʗاد تʹʓʮات أكʙʰ دقة

ة سʙʴʸة  ʙؕله فى شʸالى وعʸلل الʲʸة الʙʮل خʰه مʴلل نفʲʸال ʝائʶة وخ ʙؕʵال ʤʱح
  . لا وتʦقʕʻ إعʗاد الʓʮʹʯات والفʙʯة الʚمʹॻة الʯى قʷاها فى الʓʮʹʯ  كȎʙʮ أو
      ʴال ʛاق أوفى نفॻ وضح,et.al.2018) ( Santos احالإ أنʶف  ʤد مهʗʲم ʦه
عʥ  فʶاحلإمʰʯال لʠʯʸلॺات اʙʻʵ ذلʣ إلى أن زȂادة مȂʦʯʴات الإوȂ. الʲʸللʓʮʹ ʥʻاتلʗقة ت

ʦمات للʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ، تʥʴʲ فائʗة الʸعل)  ॻ  )IFRSةالʸالرʙȂ اʯقالʸعايʙʻ الʗولॻة لل
 Ȏ بʥʻ مʗيʙ  ىالʗʲ مʥ عʗم الʸʯاثل الʸعلʦماتو  ،رȁاحادة دقة تʹʓʮات الأ إلى زȎ Ȃمʸا يʓد

 ʙʸʰʯʴات وم ʙؕʵال Ȏ  قʦʴالȊॺتʙت ʣلʘȁات دقة  ، وʓʮʹتǺ ʥʻللʲʸات الإإالȂʦʯʴال رتفاع مʰʯم
ǻعEPS(  ʗ(تʦقع مʓشʙ رॻʲȁة الʴهʸؕ ʤا أن ، ॻ IFRSةالʸال رʙȂاʯقللʸعايʙʻ الʗولॻة لل

Ǻالإضافة إلى عʦامل أخȎʙ ، الʦʴق  ىة فعاملاً ذا صلة لʗʲʯيʗ أسعار الأسهʤ الʗʯʸاول
ة ʙؕʵال ʤʱمʹها ح ʗة، العائॻالʸافعة الʙل، الʦه ، نعلى الأصॻى إلʸʯʹت Ȏʘاع الʠع القʦ

ة، أسهʤ الȂʚʳʹة ʙؕʵة عو ، ال ʙؕʵالǺ ʥʻʠॺتʙʸال ʥʻللʲʸد الʗ.  
         مʰل  ʗقة تʦقعات الʲʸللʥʻبإʱǻابॻة الʯى لها علاقة Ǻعʞ العʦامل تʦجʗ و       

 Ȏ ، وقابلॻة الʯقʙȂʙ الIFRS ʦʹʴتʮʹى معايʙʸ ، ʙʻاجعةجʦدة الأرȁاح، جʦدة ال خʙʮة الʲʸلل،(
ات ال ،الʙواȊǺ الॻʴاسॻة (مʰل  حʥʻ أن عʦامل أخȎʙ  ىف ،)للقʙاءة ʙؕʵهاالʯاجعʙم ʤʯى تʯ 

ئ ॺʸادلخʯلافات الʗولॻة ، والإالȜʸاتʔ الأرȁعة الʙʻʮؒةمȜاتʔ الʙʸاجعة غʙʻ  مʥ قʮل
  ،                 ) ( Rahman,et.al,2019 .علاقة سلॻʮة هال ) الʲʸاسॺة الʸقʦʮلة عʦʸماً 

إلى أن الʲʸللAbernathy, et.al,2018) (  ʥʻدراسةشارت أوفى هʘا الʗʶد       
ʴॻود رئʚʸؕ نʦلʸعǻ ʥʻʻالʸال ىالʸاق رأس الʦمات إلى أسʦعلʸدةوأن ، للʦاح  جȁالأر

فʙسʦم مʙاجعة ، للأرȁاحلʥʻ مʥ الʦʯʸقع أن تʓثʙ على تʦقعات الʲʸل ʙʸاجعةالوجʦدة 
الʲʸللʥʻ الأقل بʦʯقعات  ʷاً ولʥؒ أǻ اً لا تʙتȊॺ فقǺ Ȋأرȁاح أقل ثॺات غʙʻ العادǻةالʴʲاǺات 

ʯʯʵت ʙʰاً دقة والأك .  
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       ʙʻʵǻ اقॻʴال ʛوفى نف)Chu and KI,2019 (  دʦإلى وج ʥʻʯȂʙʢة تأنॻɽॻؒل ʙʻث
 ʙʸاجعةعʸلॻات الǻفǺ ʗʻأن الأول الʦʢʹʸر ف. الʲʸللʓʮʯ ʥʻاتجʦدة الʙʸاجعة على دقة ت

مʥ تʚʻʲ الʯقارʙȂ الʯʸعʗʸ للʗʸيʙ وأخʠاء الॻɿاس غʙʻ الʯʸعʗʸة ، تقلل عالॻة الʦʱدة 
ʲʸللʥʻ مʥ الʙʸجح أن تʚداد دقة تʦقعات ال ىوȁالʯال ،لʯقارʙȂ الʸالॻةزȂادة جʦدة ا ىلوȁالʯا

. لʲʸللʥʻ للǺ ʓʮʹʯالأرȁاح، لأنها تʦفʙ معلʦمات مفʗʻة ومʦثʦقة لمع جʦدة الʯقارʙȂ الʸالॻة
، على الأرȁاح الʯʴʸقʮلॻة الʲʸققة الʦʱدة ةعالʙʸ ॻاجعةبʯأثʙʻ الالʰانى  ʦʢʹʸرالʹى وȂع

عʹها فʶح لإدارة للʯلاعǺ ʔالأرȁاح الʸعلى تقʗʻʻ مʲاولات اتعʸل الʦʱدة  ةعالʙʸ ॻاجعةالف
 ʔغلʯأو ال ʥʻللʲʸقعات الʦة تॻʮلʯلʯها، والʻورها  ىعلʗب Ȋॺتʙت ʗإقǺʳقعات نʦفاض دقة ت

 ʥʻللʲʸال)ʙʮأك ʓʮʹاء تʠأخ .(  
      ʥʻللʲʸات الʓʮʹعلى دقة ت ʙثʓى تʯامل الʦد العʗة على تعʰاحॺال ʗ ʓؕوت ʥʻʻالʸال ʗوق ،

 ʥاجعة مʙʸدة الʦج ʗقعات، وتعʦʯقة الʗة بॻʮة أو سلॻابʱǻامل ذات علاقة إʦه العʘن هʦؒت
الʲʸللʦن الʸالʦʻن ǻعʸ  ʗʸʯالʥʻʻ، حʖʻالعʦامل ذات الʯأثʙʻ على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ ال

ʸة الॻالʸمات الʦعلʸحعلى الʶف ʓʮʹʯدة إلى عʹها للʦʱة الॻاجعة عالʙʸات الॻلʸع Ȏدʓوت ،
 ʓʮʹʯاء الʠأخ ʞفʳت ʤث ʥوم ،ʥʻللʲʸقة للʦثʦة ومʗʻمات مفʦمعل ʙفʦت.  

  القʤʴ  الʰانى
  وتʗʲيʗ الفʦʱة الॻʰʲॺة وتʙȂʦʠ الفʙوضالʗراسات الʴاǺقة تʲلʻل  

       ،ʖʲॺع الʦضʦʸǺ لةʶى ذات الʮاسʲʸقة فى الأدب الǺاʴراسات الʗلاع على الʟالإǺ
 ʥالى مʲال ʖʲॺع الʦضʦم ʕى تʹاولʯة الॻʮʹة والأجॻȁʙراسات العʗرة فى الʗة نʰاحॺال ʕʢلاح
الʹاحॻة الʹȂʙʢة، Ǻالإضافة إلى عʗم وجʦد دراسات تعʙضȜʵǺ ʕل مॺاشʙ إلى ॻɾاس العلاقة 

ॻʰʲॺة، ولʘلʣ قامʕ الॺاحʰة مʥ خلال هʘا القʤʴ مʥ الǺ ʖʲॺإسʯقʙاء بʥʻ الʯʸغʙʻات ال
والʦʲʯل الʙقʸى،  جʦدة الʙʸاجعةالʯى تʹاولʕ العلاقة بʥʻ  الʗراسات الʴاǺقةوتʲلʻل 

ʥʻللʲʸات الʓʮʹاجعة ودقة تʙʸدة الʦج ʥʻالعلاقة ب ʕى تʹاولʯراسات الʗوال  ʣوذل ،ʥʻʻالʸال
 ʥخلال م :  

  والʦʲʯل الʙقʸى جʦدة الʙʸاجعةالعلاقة بʥʻ سات الʳاصة Ǻالʗرا ٢/١
-  ʕفʗ2016,دراسة ه)  (Nurhajati ال لىإʲال ʙʻأثʯال ʤॻʻة  ىتقॺسʦʲا الॻجʦلʦʹؒʯل

تʱاهات الʦʹؒʯلʦجॻة على ، ومʹاقʵة الآثار الʯʴʸقʮلॻة للإ ʙʸاجعةالالʲʴابॻة على عʸلॻة 
مȂʚج  ىه ة الʲʴابॻةالʦʲسॺبʭʻة  ىف ʙʸاجعةاللى أن لʗراسة إوتʦصلʕ ا ،ʙʸاجعةالمهʹة 

مʙاجعة الॻʹʮة الॻʯʲʯة (مʥ مʙاجعة نʤʢ الʸعلʦمات ومʙاجعة تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات 
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للʦʲسॺة الʲʴابॻة  عʸلॻة الʹهج القائʤ على الʳʸاʙʟفهʤ ، و )لʦʹؒʯلʦجॻا الʸعلʦمات
 .مʙاجعة ةؕل شʙؕ تهأجʙ  ىالʙʸ ʯاجعةإʟار ال ىخʯلافات فإكʸا تʥʻʮ وجʦد . عقʗةم
 ىالʹʦʸ، وسʦؒʯن حاسʸة ف ىتقʹॻة مʥ الʦʯʸقع أن تʙʸʯʴ ف ىʲابॻة هلʦʲسॺة الʴوا

أن ʦȜǻن الʙʸاجع قادراً على تقʤॻʻ الʳʸاʙʟ ومʙاॺɾة عʸلॻة  ىʹॺغ، وȂالʦʹʴات الʸقʮلة
ʙʟاʳʸال ʤॻʻتق. 

الʯأثʙʻات الʙقॻʸة على الأدوات  )(Karlsen and  Wallberg,2017 تʹاولʕ دراسة  -
مقابلة شॺه مʹʸʢة مع  ١٤ذلʣ مʥ خلال  ʕحققو . أسالʔʻ العʸل لʸهʹة الʙʸاجعةو 
الʙʸاجعʦȜǻ ʥʻن أكʙʰ مʥ  لى أن الʯأثʙʻ على أسالʔʻ عʸلإالʗراسة  ، وتʦصلʙʸʥʕاجعʻال

وأكʗت الʗراسة على . ، وذلʔʮʴǺ ʣ أسالʔʻ العʸل غʙʻ الʦرॻɾة والʙʸونة الʚʯʸايʗةالأدوات
ʥʻاجعʙʸال ʥʻب ʤॻعلʯة الॻʸأ، أه ʥم ʤغʙالȁاً الؒفاءة د نوʸة في مهʹة  ائॻاجعة الأساسʙʸ ،

ولʘلʣ فإن مʥ الآثار الإضاॻɼة زȂادة الʠلʠʸ . ʔلʦب الآن نʦع جʗيʗ مʥ الؒفاءةن الإلا أ
ʯȂعʥʻ على الʙʸاجعʥʻ أن ǻعʚزو و  .إلى زȂادة الʲاجة إلى الʯعلʸȎ ʤॻا يʓدعلى الؒفاءة، م

 ʤإكفاءتهǺار فʙʸʯاً  ىسॺʹر جʦʠʯع الʸʯʱʸمع ال ʔʹإلى ج .Ȝॻا لʘقادر ه ʦنʦʥȂ  اجʯعلى إن
تغʙʻʻ مʥȜʸǻ ،ʙʸʯʴ  ىالʙʸاجعة هوʸȁا أن رقʸʹة مهʹة . عʸلॻات مʙاجعة عالॻة الʦʱدة

ʸعلى أنه ʤॻعلʯالؒفاءة وال ʚȂʚإلى تع ʙʢʹفال ʙʻʮؕ ʙʻغʯان لʯʻعॻʮʟ انʯʱॻʯأدوات  ىا ن
 . الʸهʹة وأسالʔʻ عʸلها

،  ʙʸاجعةل على الآثار سلاسل الʯؒ لى تʦضॻحإ )et.al,2018)  Cao,هʗفʕ دراسة  -
الʯقلǻʗʻة  ʙʸاجعةتؒʹʦلʦجॻا سلʴلة الʯؒل لعʸلॻات ال مʹعدراسة ॻɽॻؕة  وذلʣ مʥ خلال

 غʙʻʻتتعʸل على الʦʹؒʯلʦجॻا لى أن لʗراسة إوتʦصلʕ ا ،ʙʸʥاجعʻالوتʥʻȜʸ تعاون 
ʗʻقلʯال ʙʻعʴʯالȎ اجعة للʙʸ ، قللǻ اʸؕاد إʸʯلعʯؒلة الʴلاء لل سلʸالع ʚافʦح ʥمʙȂʙقʯ 

مʥ فأنه  ىلوȁالʯا. ʥ للॻɿام Ǻعʸلॻة الʙʸاجعةʙʸاجعʻالوتؒالʃॻ أخʘ العʻʹات مʥ الʳاʟئ 
.  ʙʸاجعة لʯقلʻل تؒالʃॻ ال ةوالʯعاونॻ ةالآلʙʸ ॻاجعةال سلʴلة الʯؒل الʸʯʲʸل أن تʴهل

تʸʲʯلها  الʯى ʙʸاॺɾةعʸʯاد هʘه الʦʹؒʯلʦجॻا على نʠاق واسع ǻقلل مʥ تؒلفة الإكʸا أن 
ʚʻ على عʻʹة أصغʙ للʯفʜॻʯ   مʸا  الʱهات الॻʸॻʢʹʯة ʙؕʯالǺ ح لهاʸʴǻ . 

مʙاجعة ʯقʤǻʗ إرشادات عʸلॻة لʗʲʯيʗ دور ب) (Aditya,et.al,2018 قامʕ دراسة  -
 ʦلʦʹؒمات فتʦعلʸا الॻىج ʸقʙل الʦʲʯال ʙʶح، و ىعʙش ʃॻؕ ʸقʙل الʦʲʯىأن ال  ʙثʓʻس
ॻاجعةعلى دور  اً تلقائʙمات مʦعلʸا الॻجʦلʦʹؒأ. ت ʕʲىفنه وأوض ʯال ʙʶعʸقʙل الʦʲى 

مʙاجعة تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات ȜʵǺل مʚʯايʗ لʸʷان أن تʹفʘʻ تؒʹʦلʦجॻا تʵارك سʦف 
لى أن ، وتʦصلʕ الʗراسة إالʸعلʦمات لا ʳǻلȖ مʳاʙʟ غʙʻ مقʦʮلة للأعʸال الʱʯارȂة
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مʥ خلال  أثʙ على مʸارسات مʙاجعة حʴاǺات تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات ىʦʲʯل الʙقʸلل
 ʙعلى م ʗايʚʯʸال ʔلʠماتاجعالʦعلʸا الॻجʦلʦʹؒات تǺاʴاجعة ، ة حʙʸص لʙح الفʯوف

تʙȂʦʠ  ىحʴاǺات تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات لʥʻʴʲʯ أدوارها مʥ أجل تقʤǻʗ مʴاهʸة حॻɿॻɿة ف
مʥ  أʷǻا عʗداً  ىيʦفʙ الʦʲʯل الʙقʥ ʸ ناحॻة أخȎʙ وم. الأعʸال الʱʯارȂة والʸʢʹʸات

إلى  Ȏالʸعلʦمات مʸا يʓدǺات تؒʹʦلʦجॻا مʙاجعة حʴاالʯى تʦاجه والǻʗʲʯات  قʷاǻاال
مʓهلʥʻ  ʥʻزȂادة الʲاجة إلى مʙاجع. ॻا الʸعلʦماتزȂادة تعقʗʻ مʸارسات مʙاجعة تؒʹʦلʦج

فʯقار إلى الʗعʤ مʥ الأʙʟ القائʸة لʙʸاجعة عʥ الإ مʱال تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات، فʷلاً  ىف
  . حʴاǺات تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات

Ȃʙʟقة جʗيʗة ȜʵǺل ʙʻʮؕ تقʗم  ʯلسلʴلة الؒ Ǻأن) (Liu,et.al.2019 دراسةأفادت  -
، ولʗيها القʗرة على تغʦ ʙʻʻمات الʸالॻة ومعالʯʱها وتȂʚʳʹهالʻʱʴʯل الʸعاملات والʸعل

وقامʕ . للأعʸال ىادة تʻȜʵل الʹʢام الʭʻʮلʸهʹة الʲʸاسॺة وȀع ىالʵʸهȜʵǺ ʗل أساس
الǻʗʲʯات  ʙʸاجعة وتفʻʶل الفʙص و لالآثار الʙʯʸتॺة على سلʴلة الʯؒل ل ʵةقالʗراسة ʸǺʹا

رتقاء والإ ضȊॺ ، للʙʸʥ  ،ʃॻؒʯاجعʻلتʦصॻات مʗʲدة للى وتʦصلʕ الʗراسة إ ،ʙʸʥاجعʻلل
 ʤهʴأنفǺل ىفʯؒلة الʴسل ʘʻتʹفɼ ، نʦȜǻ أن ʔʱॻاجعالʙʸʥʻ  ʃॻتؒال ʤॻʻعلى تق ʥȂقادر

 ʗائʦىوفʹʮدة تʗʲسلاسل م ʘʻأن تʹفʵǺ رةʦʵʸال ʤǻʗل، وتقʯؒلة الʴسل ʤلائهʸلع . ʥȜʸȂو
ات  ʙؕʵاجاللʙʸيل عة أʗتع ȖȂʙʟ ʥف عʗا الهʘه Ȗقʲإن ت ʃॻʡʦʯها للʯʻʱॻاتʙʯس
ʔȂرʗʯة. وال ʚʻ على الʤȜʲʯ ف سلʴلة الʯؒل تʙȂʦʠ ىف الʵʸارؕ ʙؕʯىمع ال ʙʟاʳʸال .

ات  ىوॺʹȂغ ʙؕʵرة اللʦʵʸال ʤǻʗوتق ʙʟاʳʸة إدارة الॻفعال ʤॻʻقʯها لʚʻ ʙؕل تʦʲاجعة أن تʙʸ
الʦʹؒʯلʦجॻا الʯʸʹامॻة ʙʴǺعة تʱلʔ ف. خلॻةʵǺأن الʲلʦل والʸʷانات الʯʸعلقة ǺالʙقاǺة الʗا

أن  ʙʸʥاجعʻلل ىॻة الʦʱدة يʹॺغومʥ أجل تعʚȂʚ الʗʳمات العال. ʙʸʥاجعʻلهائلة ل فʙصاً 
الʙʸʯʴʸة للʴʲاǺات ʔʮʴǺ الʦصʦل نʯقال إلى الʙʸاجعة الإ فى  على الȎʗʸ الȂʦʠل يʹʙʢو

 .  ارȂةالاسʗʳ ʵʯماتزȂادة الو  ، إلى سʱلات الʸعاملات ىالʦقʕ الفعل ىف
لʸهʹة  ىإلى فʝʲ الʦضع الʲال ) (Adiloglu and Gungor,2019هʗفʕ دراسة   -

ॻا و تʗʲيʗ أثʙ الʙقʸʹة على أدوات وأسالʔʻ عʸل مهʹة  ىة فالʙʸاجع ʙؕاجعة ،تʙʸال  ʣوذل 
ة مʙاجعة   ٢٣٥مʦقع  مʥ خلال ʙؕفة شʙعʸل ʯمات الʗʳات ال ىال ʙؕمها شʗاجعةتقʙʸ  ʗعǺ

أهॻʸة  كʕʮʴʯإ تؒʹʦلʦجॻات الʸعلʦمات نإلى أوتʦصلʕ الʗراسة  ،الʦʠʯرات الʦʹؒʯلʦجॻة
ات . نʱॻʯة للʙقʸʹة ʙؕش ʥؒالإالولǺ ʗعǺ ʤتق ʤاجعة لʙʸار اللازم فʸʰʯالات ىسʱʸه الʘه . 

ات ال% ٩٠ وأن ʙؕش ʥاجعةمʙʸ مات فʗم خʗىلا تق Ǻ مʦالات ولا تقʱʸه الʘارات إهʸʰʯس
 .الॻʹʮة الॻʯʲʯة والʦʸارد الȂʙʵॺة ىف
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أثʙ الʦʲسॺة الʲʴابॻة على عʸلॻة الʙʸاجعة  )٢٠١٩، الʙʸʵانى( ʕ دراسة تʹاول  -
فاءة  الʳارجॻة فى الʸʸلؒة العॻȁʙة الʴعʦدǻة وتʗʲيʗاً أثʙها على ؕلا مʥ إجʙاءات وؕ

لى أن هʹاك تأثʙʻ إʱǻابى للʦʲسॺة ومʳاʙʟ عʸلॻة الʙʸاجعة، وتʦصلʕ الʗراسة إ
، وȀتʷح مʥ ذلʣ أن الʦʲسॺة جॻةة الʳار الʲʴابॻة على إجʙاءات عʸلॻة الʙʸاجع

 ʤاهʴʯة سॻابʲʴة الॻلʸؕفاءة ع ʥم ʗȂʚʯاجعة، سʙʸة الॻلʸاءات عʙل إجʻهʴفى ت
، وللʦʲسॺة والʦقʕ والʱهʗ الʘʮʸول لإجʙائها ، وسʴʯاهʤ فى تقلʻل الʯؒالʃॻالʙʸاجعة

الʲʴابॻة تأثʙʻ إʱǻابى على مʳاʙʟ الʙʸاجعة وخاصة ʸॻɼا يʯعلȖ بʥȂʚʳʯ الʸعلʦمات 
ॻابʲاً س . 

 مهʹةعلى  ىالʙقʦʲʯ ʸلراسة تأثʙʻ البManita, et.al,2020) (ʗ قامʕ دراسة  -
ʸةللؕآلॻة دور الʙʸاجعة  وفهʥȜʸǻ ʃॻؕ ʤ تʙʸ ʥʻʴʲاجعةال ʦؕʲ ʣخلال، وذل ʥاء  مʙإج

ʻاجعʙلات مع مǺمقا ʥ ʛʸخ ʙʮأك ʥات لم ʙؕاجعة  فلشʙʸا ىʴنʙراسة إلى فʗال ʕصلʦوت ،
 الʸʴاح ،ʙʸاجعةالتʥʻʴʲ أهॻʸة  :اجعة مʥ خلالسʓʯثʙ على مهʹه الʙʸ لʙقʸʹة أن ا

ات  ʙؕʵاجعة اللʙʸʥاق مʠع نॻسʦت Ǻ وضهاʙةإعʗيʗمات جʗاح خʙʯت ،قʴʲʻ ʥدةʦج 
وتʦضॻح الأخʠاء فى  عʸلاءبॻانات الॻʸʱع إجʙاء أكʙʰ ملاءمة لمʥ خلال  ʙʸاجعةال

ات حॻʯاجاإʙʸاجع لʯلॻʮة لتʙʮز صʦرة جʗيʗة لالقʦائʤ الʸالॻة وأنʸʢة الʙقاǺة،  ʙؕت ش
تʦسॻع ʙʸاجع السʯʻعʥʻ على ى حʖʻ تʦʲلها الʙقʸ ىا فعلى وجه أفʷل ودعʸهʙʸاجعة ال

ات ॻʯح ثقافة الإت وأخʙʻاً اته الʸهʹॻة وتʙȂʦʠ مهارات مʗʲدة، كفاء ʙؕؒار داخل شʯب
ʙʸاجعة لʯلॻʮة لʦر عʸلॻاتها وأدواتها لسʙʸʯار وتʠإʔʱǻ أن تǺ ʙؒʯʮ ىʙʸاجعة الʯال
  .عʸلائهاحॻʯاجات الʯʸغʙʻة لالإ

الʗراسات الʳاصة Ǻالعلاقة بʥʻ مʓشʙات جʦدة الʙʸاجعة ودقة تʹʓʮات  ٢/٢
 ʥʻللʲʸالʥʻʻالʸال  

على  ʙʸاجعةتأثʙʻ جʦدة الدراسة  et. al , 2011) ( Coulier ,تʕʹʸʷ دراسة   -
ʯاح الȁدة الأرʦاحها،  ىجȁلأر ʥʻللʲʸقعات الʦقة تʗتقاس بȀراسة أتعابوʗال ʕمʗʳʯس 

 ٧٩٨على عʻʹة مʥ وذلʙʸ  ، ʣاجعةلॻɿاس جʦدة الوحʤʱ الʔʯȜʸ  عادǻةالʙʸاجعة غʙʻ ال
ة ؕʹǻʗة مʗرجة لعام  ʙؕراسة إ ،٢٠٠٧شʗال ʕصلʦةوتॻʮد علاقة سلʦدقة  لى وج ʥʻب

تعاب Ǻأرتॺاȉ إحʥʻ لا يʦجʗ  ى، فʥʻ وأتعاب الʙʸاجعة غʙʻ العادǻة الʦʸجॺةʲʸللالتʦقعات 
الʴʲاǺات الأرȁعة الʘيǻ ʥفʙضʦن  ىمʙاجع أن ॺؕار كʸا. الʙʸاجعة غʙʻ العادǻة الʴالॺة

  . على دقة تʦقعات الʲʸللʥʻ ىلها تأثʙʻ سلʮ عادȎعالॻة ȜʵǺل غʙʻ  تعاب مʙاجعةأ
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غʙʸ  ʙʻاجعةال أتعابالعلاقة بAbernathy, et.al,2018  ( ʥʻ(تʹاولʕ دراسة   -
 أتعاباع رتفإأن  إلى وتʦصلʕ الʗراسة ،على الǺ ʓʮʹʯالأرȁاح الʯʴʸقʮلॻة والقʗرة العادǻة

غʙʻ  تعاب الʙʸاجعةأ، وتʙتȊॺ يʙتȊॺ بʭʻʮة معلʦمات أقل جʦدة غʙʻ العادǻة ʙʸاجعةال
 وعلاوة على ذلʣ. سلॺاً Ǻقʗرة الأرȁاح الʲالॻة على الǺ ʓʮʹʯالأرȁاح الʯʴʸقʮلॻة العادǻة
 Ȋॺتʙاجعة ال أتعابتʙʸةǻالعاد ʙʻاً  غॺقة ت سلʗات بʓʮʹ ًاॻابʱǻإ Ȋॺتʙوت ʥʻللʲʸال  ʕʯʵʯالǺ

تʗل على  غʙʻ العادǻةʙʸاجعة ال أتعاب تعʙʮ الʹʯائج عʥ فʙؒة أنو . تʹʓʮات الʲʸللʥʻ ىف
بʭʻة معلʦمات أقل جʦدة  تعʹىرȁاح، وأن هʘه الʦʱدة الʳʹʸفʷة الأ  ضɹف جʦدة

ʥʻللʲʸوال ʥȂʙʸʰʯʴʸلل. 
 ىفʙاجعʥʻ ما إذا ؕانʕ جهʦد الʸتʦضॻح  )(Chu and KI,2019حاولʕ دراسة   -

. تʦقعات أرȁاح الʲʸللʥʻ أخʠاءʥȜʸǻ أن تقلل مʥ لॻة الفȂʙʯة الʸعلʦمات الʸا مʙاجعة
مʙاجعة الʸعلʦمات الʸالॻة  ىف ʙʸاجع الǻقॻʷه  Ȏرتفاع نॺʴة الʦقʕ الʘإذلʣ أن  ىوȂعʹ

ʥʸʷʯة تȂʙʯارد  الفʦالأن مʙؕاجعة لا تʙʸ اوʴʯالǺ ʝʶʳة وتʹʴة الǻعلى نها ʚ Ȏ  على
تʳاذ إ ىمʥ أهॻʸة تʦقعات الأرȁاح فالʙغʤ أنه على  لىوتʦصلʕ الʗراسة إ ،مʗار الʴʹة

تʙʻʵ و  .لا يʦجʗ فهʤ ؕاف لʗʲʸدات مʦثॻɾʦة تʦقعات الʲʸللʥʻفإنه سʸʰʯار، رات الإقʙا
لʙʸاجعة  اً ʝ الʗȂʚʸ مʥ مʦارد الʙʸاجعة نॻʮʴبʙ ॻʶʳʯاجعإلى أنه إذا قام الʷǻ ʸاً الʹʯائج أ

تʙʻʵ هʘه ، و ʙʸحلॻة تʥʴʲʯالʸالॻة ال قʦائʤ، فإن جʦدة أرȁاح الالʸعلʦمات الʸالॻة الفȂʙʯة
تʥʻʴʲ  ىأكʙʰ أهॻʸة ف اً تلعʔ دور  الʸعلʦمات الʸالॻة الفȂʙʯة الʹʯائج إلى أن جʦدة أرȁاح

 ʥʻللʲʸاح الȁقعات أرʦة تॻɾاʗʶخلال العمʯال ʣتل ʥىام م ʤائʦها القʹʸʷʯة  تॻالʸال
نʠاق  على الʙغʤ مʥ أن هʘه الȂʙʠقة تʗʳʯʴم علىنه وأشارت الʗراسة إلى أ ، الȂʦʹʴة
فʙʯض تأثʙʻ ساعات ت الʗراسات الʴاǺقة، إلا أنها مʗʲودة مʥ حʖʻ أنها ىواسع ف

قʗ يʥȜʸʯ  ومع ذلʙʸ .ʣاجعالخʙʮة Ǻغʞ الʹʙʢ عʥ  الʯقارʙȂ الʸالॻةʙʸاجعة على جʦدة ال
سʗʳʯام إȜʵǺǺل أكʙʰ فعالॻة  ʸعلʦمات الʸالॻة الفȂʙʯةالʙʮʳة مʙاجعة الـ Ȏ ذو  مʙʸʥʻ ʥاجعال

 . ساعات أقل

  تʲلʻل الʗراسات الʴاǺقة  ٢/٣
-  ʕإتفق ʳراسات الʗال ʥʻالعلاقة بǺ اجعة اصةʙʸدة الʦى جʸقʙل الʦʲʯوال ʙʻد تأثʦجʦب

 ʙل الʦʲʯل دراسةللʰاجعة مʙʸدة الʦى على جʸ2016,ق)  (Nurhajati  ىʯأفادت   ال
ؕل  تهأجʙ  ىالʙʸ ʯاجعةإʟار ال ىخʯلافات فǺأن الʦʲسॺة الʲʴابॻة أدت إلى  وجʦد إ

ʙؕةش  ʙانى، ( اجعة، ودراسة مʙʸʵأن ) ٢٠١٩الǺ ʣد ذلʗʶǺ ى أفادتʯة الॺسʦʲلل
 الʲʴابॻة تأثʙʻ إʱǻابى على إجʙاءات عʸلॻة الʙʸاجعة الʳارجॻة، وأكʗت على ذلʣ دراسة
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Manita, et.al,2020)  (أن اǺ ةʹʸقʙل ʥʻʴʲخلال ت ʥاجعة مʙʸعلى مهʹه ال ʙثʓʯس
تعʸل على الʦʹؒʯلʦجॻا أن إلى  et.al,2018) ( Cao,جʦدة الʙʸاجعة، وتʦصلʕ دراسة 

على أن ) (Aditya,et.al,2018وأكʗت دراسة ، ʙʸاجعةلل Ȏالʴʯعʙʻ الʯقلʗʻ غʙʻʻت
مʥ خلال  أثʙ على مʸارسات مʙاجعة حʴاǺات تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات ىʦʲʯل الʙقʸلل

وفʯح الفʙص لʙʸاجعة ، الʠلʔ الʚʯʸايʗ على مʙاجعة حʴاǺات تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات
تʙȂʦʠ  ىتؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات لʥʻʴʲʯ أدوارها مʥ أجل تقʤǻʗ مʴاهʸة حॻɿॻɿة ف حʴاǺات

)  Adiloglu and Gungor ,2019( دراسةوتʦصلʕ ، الأعʸال الʱʯارȂة والʸʢʹʸات
ات . أهॻʸة نʱॻʯة للʙقʸʹة كʕʮʴʯإ تؒʹʦلʦجॻات الʸعلʦمات نى ألإ ʙؕش ʥؒول          
               وأوضʕʲ دراسة، هʘه الʱʸالات ىف سʸʰʯار اللازملʤ تقǺ ʤعǺ ʗالإة ʙʸاجعال

Karlsen and Wallberg,2017) ( ةॻʸقʙالأدوات ال ʙʻل أن تأثʸع ʔʻعلى أسال
الʙʸاجعʦȜǻ ʥʻن أكʙʰ مʥ الأدوات وذلʔʮʴǺ ʣ أسالʔʻ العʸل غʙʻ الʦرॻɾة والʙʸونة 

 . الʚʯʸايʗة
أن ʦȜǻن  ىʹॺغيعلى أنه  Nurhajati) (2016,دراسة Ǻعʞ الʗراسات مʰل أكʗت   -

ʸال ʤॻʻاجع قادراً على تقʙʸالʟاʳʸال ʤॻʻة تقॻلʸة عॺɾاʙوم ʙʟاʳ ،ʙودراسة               
Karlsen and Wallberg,2017) ( ىʯالʥʻاجعʙʸال ʥʻب ʤॻعلʯة الॻʸت على أهʗأك  ،

الʯى أفادت )  (Aditya,et.al,2018، ودراسة ةʠʸلʦب الآن نʦع جʗيʗ مʥ الؒفاءفال
 ʙل الʦʲʯأن الǺ اʙى وفʸداً قʗال ع ʥامǻاʷات  قǻʗʲʯاجه والʦى تʯات الǺاʴاجعة حʙم

 ،إلى زȂادة تعقʗʻ مʸارسات مʙاجعة تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات Ȏتؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات مʸا يʓد
وفى هʘا الʗʶد ، مʱال تؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات ىمʓهلʥʻ ف ʥʻوزȂادة الʲاجة إلى مʙاجع

ʕدراسة  قام ( Liu,et.al.2019)   ʤǻʗقʯدة لبʗʲات مॻصʦلتʻاجعʙʸʥ  ،ʃॻؒʯللȊॺض ،
 الʦʹؒʯلʦجॻا الʯʸʹامॻة ʙʴǺعة تʱلʔ فʙصاً ف .سلʴلة الʯؒل تʹفʘʻ ىرتقاء Ǻأنفʴهʤ فوالإ 

سʯʻعʥʻ على الʯى أكʗت على أنه  )(Manita, et.al,2020 ، ودراسة ʙʸʥاجعʻلهائلة ل
ات  وأنالʸهʹॻة وتʙȂʦʠ مهارات مʗʲدة،  تʦسॻع ؕفاءاتهʙʸاجع ال ʙؕالش ʙʸ أن ʔʱǻ اجعة

Ǻ ʙؒʯʮإتʠار وتʙʸʯاتها وأدواتها لسॻلʸر عʦة الإلॻʮلʯاجعة لʙʸلائهاʸة لعʙʻغʯʸاجات الॻʯح.  
-   ʥʻالعلاقة ب ʙʻʴد تفʗʶǺʥʻللʲʸات الʓʮʹاجعة ودقة تʙʸدة الʦات جʙشʓم  ʥʻʻالʸال

 ʕتʹاولʞعǺ  ʙʻʴراسات تفʗلالʰدراسة  العلاقة م,et.al, 2011) ( Coulier  ىʯال
ʥʻ وأتعاب الʙʸاجعة غʙʻ العادǻة ʲʸللالبʥʻ دقة تʦقعات  وجʦد علاقة سلॻʮةتʦصلʕ إلى 

أن ॺؕار  كʸا. Ǻأتعاب الʙʸاجعة غʙʻ العادǻة الʴالॺةرتॺاȉ إحʥʻ لا يʦجʗ  ى، فالʦʸجॺة
لها  عادȎغʙʻ   عالॻة ȜʵǺل أتعاب مʙاجعةالʴʲاǺات الأرȁعة الʘيǻ ʥفʙضʦن  ىمʙاجع
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ʮسل ʙʻلل ىتأثʲʸقعات الʦعلى دقة تʥʻ ودراسة ،Abernathy, et.al,2018)  ( ىʯال
، وتʙتȊॺ يʙتȊॺ بʭʻʮة معلʦمات أقل جʦدة غʙʻ العادǻة ʙʸاجعةال أتعابرتفاع إأفادت Ǻأن 

. سلॺاً Ǻقʗرة الأرȁاح الʲالॻة على الǺ ʓʮʹʯالأرȁاح الʯʴʸقʮلॻة غʙʻ العادǻة أتعاب الʙʸاجعة
ʣوعلاوة على ذل  Ȋॺتʙاجعة ال أتعابتʙʸةǻالعاد ʙʻاً  غॺقة ت سلʗات بʓʮʹ Ȋॺتʙوت ʥʻللʲʸال

الʯى تʦصلChu and KI,2019 ( ʕ(ودراسة  ،تʹʓʮات الʲʸللʥʻ ىǺالʕʯʵʯ ف إʱǻابॻاً 
الʸعلʦمات لʙʸاجعة  اً ʝ الʗȂʚʸ مʥ مʦارد الʙʸاجعة نॻʮʴبʙ ॻʶʳʯاجعإذا قام الʸ أنه لىإ

ʥʻʴʲʯ ثʤ ت ، ومʥالʸالॻة الʙʸحلॻة تʥʴʲʯ قʦائʤ، فإن جʦدة أرȁاح الالʸالॻة الفȂʙʯة
 ʥʻللʲʸاح الȁقعات أرʦة تॻɾاʗʶخلال العمʯال ʣتل ʥىام م ʤائʦها القʹʸʷʯة  تॻالʸال

  ، الȂʦʹʴة

  الفʦʱة الॻʰʲॺة   ٢/٤
ॺʟقاً لʸا إنʯهʕ إلॻه الʗراسات الʴاǺقة ʥȜʸǻ للॺاحʰة تʗʲيʗ أهʤ ما ʚʻʸǻ الʗراسة       

  :الʲالॻة ʸॻɼا يلى 
ॻʮʟعة العلاقة بʥʻ جʦدة الʙʸاجعة ودقة تʹʓʮات  تعʗ هʘه الʗراسة هى الأولى الʯى تʗرس -

ʚت معʤʢ الʗراسات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ فى ʡل الʦʲʯل الʙقʸى ، حʖʻ رؕ
ʥʻدة للعلاقة بʗʲات مॻئʚاتال على جʙʻغʯʸ ʥʻل دراسة العلاقة بʰى  مʸقʙل الʦʲʯال

 .  وجʦدة الʙʸاجعة ودقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻوجʦدة الʙʸاجعة، 
مʸا ، ضॻح العلاقة بʥʻ مʯغʙʻات الʗراسةʟار تॻʮʠقى لʦʯ الʴاǺقة إلʤ تقʗم الʗراسات  -

ʗ على الʲا ʓؕليʻلʲʯراسة والʗال ʥم ʗȂʚجة إلى م ʤǻʗة تقॻالʲراسة الʗاول الʲا تʘل ،
 .دلॻلاً مʥ الʭʻʮة الȂʙʶʸة عʥ العلاقة بʥʻ الʯʸغʙʻات مʲل الʗراسة

لى تأثʙʻ الʦʲʯل الʙقʸى على جʦدة الʙʸاجعة إلا Ǻالʙغʤ مʥ إتفاق الʗراسات الʴاǺقة ع -
أنها لʤ تʯʹاول تأثʙʻ ذلʣ على Ǻعʞ الʯʸغʙʻات الʯى قʗ تʦؒن لها صلة مʰل تʹʓʮات 

 . الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ وهʦ ماتǺ ʚʻʸʯه الʗراسة الʲالॻة 
ات ॺʟقʕ الʗراسة الʲالॻة على - ʙؕʵال ʥة مʹʻى  عʯة والȂʙʶʸرصة الʦʮالǺ ةʗʻقʸال

عȖȂʙʟ ʥ إخॺʯارات إحʶائॻة مʯعʗدة تقʹॻات الʦʲʯل الʙقʸى، وذلʱ  ʣهʕ لȖʻʮʠʯتإ
 .لإخॺʯار مȎʗ صʲة فʙوض الʗراسة 

٥/ ٢  ʦʠتȂ وضʙالف ʙ 
دقة تʹʓʮات ولʦʯضॻح أثʙ جʦدة الʙʸاجعة على Ǻالإعʸʯاد على ما تʤ عʙضه،        

ʥʻللʲʸال ʥʻʻالʸال  ʤأسعار الأسهǺ ات ʙؕʵال Ȗʻʮʠل تʡ ى، فىʸقʙل الʦʲʯلل ʕة قامʰاحॺال
Ǻ ʙقاق الفʯضإش  ʖʲॺى للʴॻئʙالى الʯال ʦʲʹعلى ال  :  
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ʦʱدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار ليʦجʗ أثʙ ذو دلالة معʹȂʦة لا " 
 ʤى الأسهʸقʙل الʦʲʯل الʡ ة فىȂʙʶʸرصة الʦʮالǺ ةʗʻقʸات ال ʙؕʵلل . "  

Ȃوʯ ةॻالʯة الॻɸʙوض الفʙض الفʙا الفʘه ʥع مʙف:  
 ʙعى الأولالفʙلاي " :ض الف ʗجʦʙة  ةدلال وذ أثȂʦʹاجعة لمعʙʸدة الʦʱ ات علىʓʮʹدقة ت

Ǻ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸةسعار الأأالȂʙʶʸرصة الʦʮالǺ ةʗʻقʸات ال ʙؕʵلل ʤسه"."  
دقة تʹʓʮات على ʦʱدة الʙʸاجعة لمعʹȂʦة  ةدلال أثʙ ذوʦجʗ لا ي: " الفʙض الفʙعى الʰانى

Ǻ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸسعار الأأال ʤلسهʡ ات فىʙʻى تأثʸقʙل الʦʲʯفى  ال ʘدون الأخ
اتالʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة ʓʸؕشʙات رقابॻة الإعॺʯار  ʙؕʵرصة  للʦʮالǺ ةʗʻقʸال
  . "الȂʙʶʸة

ʦʱدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات للا يʦجʗ أثʙ ذو دلالة معʹȂʦة "  : لʖالʰا ىالفʙض الفʙع
لʵʯغʻلॻة ʓʸؕشʙات الʶʳائʝ اتاثʙʻات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ فى ʡل 

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸةلل رقابॻة  ʙؕʵ" .  
دقة تʹʓʮات على ʦʱدة الʙʸاجعة لمعʹȂʦة  ةدلال أثʙ ذوʦجʗ لا ي"  :ʙاǺع الفʙعى الالفʙض 

Ǻ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸلسعار الأأالʡ فى ʤسه  ʙʻى وتأثʸقʙل الʦʲʯات ال  ʝائʶʳال
ات الʸقʗʻة Ǻاالʵʯغʻلॻة ʓʸؕشʙات رقابॻة  ʙؕʵةللȂʙʶʸرصة الʦʮل" .  

  

تʤ تقʤॻʴ ؕل فʙض فʙعى إلى لإخॺʯار الفʙوض الفॻɸʙة وتʙʻʵ الॺاحʰة إلى أنه         
الʦʲʯل  تأثʙʻات وجʦدة الʙʸاجعة وذلʣ فى ضʦء مʓشʙات ॻɾاس  فʙوض فॻɸʙة مʯʵقة

 .مʲل الʗراسة الʙقʸى 

ʖالʰال ʤʴالق   
  مʹهॻʱة الʖʲॺ وȁʹاء الʹʸاذج

جʦدة  أثʙعلى  ىلʯقʤǻʗ الʗʯلʻل العʸل ىʟار الॻʮʠʯقتʹاول الإلى إالقʤʴ  يهʗف هʘا      
 ىالʦʲʯل الʙقʡʸل  ىسعار الأسهʤ فǺأالʸالʥʻʻ  دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻالʙʸاجعة على 

ʸات ال ʙؕʵللǺ ةʗʻق ʦʮة الȂʙʶʸرصة ال ، Ȗʻقʲʯف الولʗإهʗʹʯتس ʰاحॺل إلى إ ةالʻلʲب تʦسل
 Ȏʦʯʲʸال )Content Analysis (ل الʻلʲخلال ت ʥم ʤائʦالقǺ اردةʦة الॻانات الفعلॻʮ

ʸال ʙȂقارʯرجة فوالʗʸات ال ʙؕʵال ʥة مʹʻة لعॻة ىالȂʙʶʸة الॻالʸق الأوراق الʦخلال  س
ʻʮʹه عʻʹة هʘه الʗراسة ومʥ خلال لʸا ت وفقاً ) ٢٠١٩ ىحʯ ٢٠١٤( الفʙʯة مʥ سʹʦات 

  :لى الʯقʸॻʴات الآتॻةإ تॺاع هʘه الʸʹهॻʱة يʤʯ تقʤॻʴ عʹاصʙ هʘا الإʟارإ
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  الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة ىف عʙض وॻȁان الʸʹهج الʗʳʯʴʸم ٣/١
حʖʻ يʙتʚؒ هʘا ) Content Analysis( الȎʦʯʲʸ  سلʦب تʲلʻلإ ةʗʳʯʴم الॺاحʰت      

ʷǻاحات الʸʸʯʸة الʸالॻة والإ القʦائʤ والʯقارȎ ʙȂ على وصف دقȖʻ ومʹʤʢ لʦʯʲʸ سلʦب الإ
للقʦائʤ  ىالʸعلʦمات ʦʯ Ȏ الʲʸ ىفهʤ الʸعʹى الؒامʥ ف ىسلʦب فهʘا الإʴȂاعʗ ، و لها

 ىالʙقʸرتॺاॻʟة بǺ ʥʻعʷها الॺعʞ مʥ خلال الʖʲॺ والعلاقات الإ  والʯقارʙȂ الʸالॻة
  .سʦاء ؕانॻʸؕ ʕة أو وصॻɽة Ȏ هʘا الʦʯʲʸ  ىوالʤʢʹʸ للʸʴات الʢاهʙة ف ىالʦʸضʦع
        ʥʸض ʥن مʦȜȂاف أوʗإه Ȗعلʯة تʹʻدات معʙاء مفʶإح Ȏʦʯʲʸل الʻلʲب تʦسل

ʷǻاحات الʸʸʯʸة الʯقارʙȂ الʸالॻة ومʙفقاتها والإ ʦʯʲ Ȏ م ىم وجʦدها فعȎʗʸǺ ʗ وجʦدها أو
 ىللʓʸشʙات الʯ ىǻقʦم على الʦصف الʦʸضʦع سلʦب تʲلʻل الȎʦʯʲʸ إفإن  وʘȁلʣ ،لها

حʶائॻة لʯعامل معها مʥ خلال الأسالʔʻ الإتʲقȖ مʯغʙʻات الʗراسة ʦʶǺرة رقॻʸة ʴǻهل ا
  .الʦʹʯʸعة

   اسةتʦصʃॻ وॻɾاس مʯغʙʻات الʗر  ٣/٢
تʯعلǺ Ȗالʗراسة يʤʯ  ىوॻʮʟعة الॻʮانات والʯʸغʙʻات الʖ ʯهʗف الʲॺمȜʵلة و ضʦء  ىف      

  :ىس مʯغʙʻات الʗراسة مʥ خلال ما يلتʦصʃॻ وعʙض Ȃʙʟقة ॻɾا
٣/٢/١ ʙʻغʯʸع الǺاʯع ف: الǺاʯال ʙʻغʯʸل الʰʸʯىي  ʥʻللʲʸات الʓʮʹدقة تFE : اسهॻɾ ʤʯȂو

تʰʸʯل فى الفʙق بʥʻ الʴعʙ الفعلى للʴهʤ ومʦʯسǺ  Ȋالʸॻɿة الʠʸلقة لأخʠاء الʓʮʹʯ والʯى
 ʤهʴال ʙعʴǺ ʥʻللʲʸقعات الʦالفعلى، وذل/ ت ʙعʴالىالʯذج الʦʸʹخلال ال ʥم ʣ:    

(Baumeister and Gutsche, 2017 ) ، (Jiani and Liu,2014) ،          
  )٢٠١٩محمد، ( 

FEit = ( A it – F it )/ A it 
 ʖʻح:  

FEit     :  ة الʸॻɿة ال ʙؕʵلل ʥʻللʲʸات الʓʮʹاء تʠلقة لأخʠʸ i فى العامt 
 A it   :   ة ʙؕʵة للʹʴال ʙأخ ʤهʴالفعلى لل ʙعʴالi  فى العامt 
F it    :  

  
ة  ʙؕʵلل ʤهʴال ʙعʴǺ ʥʻللʲʸقعات الʦت Ȋسʦʯمi  فى العامt  وتقاس ،

  : مʥ خلال 
  2/ FL

It  +   FH
it   

 ʖʻح:  
 :  FH it ʤهʴقع للʦʯم ʙأعلى سع  
 :  FL

It قعʦʯم ʙأقل سع  ʤهʴلل  
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ات الʸقʗʻة  ىجʦدة الʙʸاجعة ف ىلإʙʻʵǻ الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل : الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل  ٣/٢/٢ ʙؕʵال
Ǻʯة والȂʙʶʸرصة الʦʮىال  Ȗʮʠات تॻʹتقʸقʙل الʦʲʯخلا  ىال ʥاسه مॻɾ ʤʯȂعة وʦʸʱل م

  : ى تʰʸʯل ʸॻɼا يلمʓشʙات 
ذا إ) ١(ǻأخʘ الʸॻɿة )  ىوهʸ ( ىسʸإوهʦ مʯغSize  : ʙʻ مʓشʙ حʤʱ مʔʯȜ الʙʸاجعة -

ات يʤʯ مʙاجعʯها مʥ قʮل أحʗ مȜاتʔ الʙʸاجعة  ʙؕʵال ʕم كانʦسʙȁوهى صالح و Ȏʙʮؒال
ʚȂʚالع ʗʮوعDeloitte ،اجعةʙʸة والॺاسʲʸن للʦʹامʷʯʸالEY اه ʙؕر وشʦʶʹم ، 

PWC ،ʥʴحازم حKPMG  ، ʚ ʙؕʸهاز الʱأو ال Ȏ اجعةʙʸدة الʦج Ȗʻقʲʯاس لॻɿʸؕ  ،
         ،)٢٠١٣، رضʦان(   ة ؕلا مʥدراسعلى ॻɾاساً ʳǺلاف ذلʣ )  صفʙ(لʸॻɿة وȂأخʘ ا

 ) ،ʗʸ٢٠١٢أح(،)Behn,et.al, 2008( ، ) Ȏوʗ٢٠١٧، ب.( 
 تʤ الإسʗʯلال: ) ىوهʸ( ىسʸإوهʦ مʯغAudit Type (AT) : ʙʻمʓشʙ نʦع الʙʸاجعة  -

تقʤॻʴ مʗخل علॻه تʤ  فى ضʦء الॻʮانات الʦʯʸفʙة مʥ عʻʹه الʗراسة، وȁʹاء علॻه
ات الʸقʗʻة Ȗʮʠوت: مʙاجعة فʙدǻةلʙʸاجعة الॺʯʸع مʥ حʦؕ ʖʻنها ا ʙؕʵرصة  فى الʦʮالǺ

ʗع ʥة  ةمǻادʶʯاعات إقʠق ʖʻتؒح ʤʯي ʗات واحǺاʴح ʔاقʙم ʃॻل Ȋاجعة فقʙʸلʸائʦهاق 
ات الʸقʗʻةوتȖʮʠ  :مʙاجعة مʚدوجة، أو )١(الʸالॻة وتأخʘ الʸॻɿة  ʙؕʵرصة  فى الʦʮالǺ

Ȏʚ للʲʸاسॺات لʸالॻة ǻقʦم ʙʸǺاجعة قʦائʸها االʯى  ʙؕʸهاز الʱاجعة خاصالʙم ʔʯȜوم 
 ).صفʙ(حʗʶǻ ʖʻر ؕل مʹهʸا تقʙȂʙ مʹفʶل لعʸلॻة الʙʸاجعة وتأخʘ الʸॻɿة 

 ةʗʳʯʴم الॺاحʰتحʖʻ : عʗم جʦدة الأرȁاح ىتʲفʢه عل Ȏومʗ مʓشʙ تقʙȂʙ الʙʸاجع -
 : ىتʦصʃॻ هʘا الʯʸغʙʻ تʰʸʯل ʸॻɼا يلخʦʠتʥʻ لॻɿاس و 

 ة الأولʦʠʳاس م: ىالॻɾ ʦʯʴ Ȏ دةجʦ احȁالأر:  ʥذج خلال مʦʸن Ȗʻʮʠت
)Miller,2007 (ʘوالȎ ف ʙʻغʯال ʥʻالعلاقة ب ʥف عʵȜǻال العامل  ىʸرأس ال

 ʙʶʹكعʗالʹق Ȗفʗʯال ʥʻȁو ،ʔلاعʯض للʙمعȎ ة اʠʵالأن ʥم ʙʻغ ʙʶʹة ؕعॻلʻغʵʯل
ʔلاعʯض للʙذج  ،معʦʸʹا الʘه ʔجʦʸȁابوʴʲال Ȋسʦن الʦȜǻ ض أنʙʯفʸال ʥىم 

الʸعايʙʻ وȀدارة الأرȁاح سʗʳʯام مʙونة إلى مʸارسات إتʙʻʵ  ىالEM (ʯ(لʸॻɿة 
ة  ىتʗلل علو الʶفȎ  ʙ تʴاو  ʙؕʵارسة الʸم مʗا لعʸل ʗت بʯعإهʘه الʸʸارسات، وؕ

ʔالʴالǺ ʙفʶال ʥة عʸॻɿال ʣعل تل ʣدل ذل ʔجʦʸالǺ اح  ىأوȁدة الأرʦم جʗع
،       )Miller, J, E., 2009(: وتʔʴʲ تلʣ الʸॻɿة مʥ خلال الʸعادلة الآتॻة

 ) ،ʗʸ٢٠١٩أح(  

EM=( ∆WC/CFO) t-0 – (∆WC/CFO) t-1
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  : حʖʻ أن 

 EM   : اح إدرجةȁدارة الأرȀو ʙʻعايʸونة الʙام مʗʳʯس 
 ∆WC :ف ʙʻغʯال العامل  ىصاف ىالʸرأس ال 
 : CFO ىصاف ʗالʹق ȖفʗʯالȎ  ةॻلʻغʵʯة الʠʵالأن ʥم 
 t-1  : ، قةǺاʴة الʹʴالt-0  ةॻالʲة الʹʴال.  

 انʰة الʦʠʳةالॻ :اॻɾقة فǺاʠʸر الʗاجع ىس قʙʸال ʙȂʙتق : ʤʯي ʖʻإح  ʙʻغʯدراج م
 Ȏ مʲʯفȌ مȎ  ʦʯʴذا ʟابȖ الʯقʙȂʙ بʙأ، وǻȀعʙʮ عʥ جʦدة الʙʸاجعة) ىوهʸ (ىسʸإ

ى الʦʠʳة الʴابȖ حʴاǺه ف) مʻللʙ(لʻها مʥ خلال معامل إرȁاح الʵʸار جʦدة الأ 
ذا إ ىʸǺعʹ) صفʙ(ʸة الॻɿ ىʠʸاǺقة ǻعʠالحالة عʗم  ىوف) ١(الʸॻɿة  ىǻعʠالأولى 

أقل أو أكMiller.R ( ʙʮ(تʲفȌ الʙʸاجع على القʦائʤ الʸالॻة فى ʡل وجʦد نॺʴة 
 ʙفʶال ʥدة الأ ( مʦم جʗاح عȁإف) رʘاجعة ان هʙʸة الॻلʸدة عʦعʹى جǻ.  

٣/٢/٣ ʸقʙل الʦʲʯات الॻلʸات عʙشʓعة : ىمʦʸʱم ʥʸʷʯات وتʙʻغʯʸة الʠॻسʦة والʠǺاʷال
ʯخلال  ىوال ʥم Ȗقʲʯفاإتʯات س ʙؕʵراسةدة الʗل الʲات ا مॻلʸع ʥمʸقʙل الʦʲʯوا ىلʯىل 

لॻʮانات الʸʳʷة، الʘؕاء ، اERP، نʢام تȊॻʠʳ الʦʸارد الʦʲسॺة الʲʴابॻة( قʹॻات تʸʵل ت
، وغʙʻها مʥ الʯقʹॻات   XBRLلغة تقارʙȂ الأعʸال الʦʸسعة، سلʴلة الʯؒل، ىصʠʹاعالإ

  :الآتॻةمʦʸʱعة الʓʸشʙات إلى  ةʙʻʵ الॺاحʰت، و ) الʙقॻʸة 
  : ʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة مʥ خلالتʯعلǺ Ȗال:  ىالʦʲʯل الʙقʸتأثʙʻات   - أ
  عةʙةسॻالʸال ʙȂقارʯاجع للʙʸاد الʸʯإع :ʯة الʗʸالǺ خ  ىتقاسȂتار ʥم ʔʴʲهاء إتʯن

ʯة حॻالʸة الʹʴخ إ ىالȂاجعتارʙʸال ʙȂʙار تقʗص،  ʦʯʴم ʛȜوتع Ȏ دقة سالإ ʥفادة مʯ
فؒلʸا زادت الʗʸة دل ، ىالʙقʦ ʸلॻات الʸʲʯلتʦʯفʙ مʥ خلال ع ىالʸ ʯعلʦماتوسʙعة ال

فى تʲقȖʻ ملاءمة الʸعلʦمات ؕعامل مʓثʙ   لى ضɹف دور الʦʲʯلات الʙقॻʸةذلʣ ع
 .ॻةʮالʲʸاس

 ة فॻʸقʙلات الʦʲʯة الʸاهʴم Ȏʗة ىمॻʮاسʲʸمات الʦعلʸاثل الʸت )ॻɿة الȂʓʮʹʯة الʸ
هʘه الʹॺʴة وتʗʳʯʴم ، Tobin's Qسʗʳʯام الʹॺʴة إيʤʯ : )للʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة

هʘه ʤʯȂ حʴاب و ، )٢٠١٧العادلى،( وعʗم تʸاثل الʸعلʦمات ، فʙص الʹʦʸلॻɿاس 
  : Ǻقʸʴة الʹॺʴة 

 ʤة للأسهॻɾʦʴة الʸॻɿن + الʦيʗة للȂʙʯفʗة الʸॻɿال 
  الʸॻɿة الʗفȂʙʯة للأصʦل
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  : حʖʻ  أن

  ×عʗد الأسهʤ الʗʯʸاولة لʙأٍس الʸال الʗʶʸر والʗʸفʦع = سهʤ الʸॻɿة الॻɾʦʴة للأ

  )ǻة الفʙʯة الʸالॻة وهʦ سعʙ الإقفال فى نها( ʙ الʦʴقى للʴهʤ الʴع
        

لʸا زادت ʸॻɾة ناتج الʹʦʸذج عʥ الʙقʤ واحʗ دل ذلʣ على زȂادة الʸॻɿة الॻɾʦʴة         وؕ
 ʥع ʙشʓʸؕ ةȂʙʯفʗها الʯʸॻɾ ʥة ع ʙؕʵةللॻʮاسʲʸمات الʦعلʸاثل الʸت . 

ة  - ب ʙؕʵة للॻلʻغʵʯال ʝائʶʳات ىوه: الʙʻغʯة مॻة رقابʠǺض أ ضاʙʯفʸال ʥم Ȏʦʯʴن م
ات  ىسʯفادة مʥ عʸلॻات الʦʲʯل الʙقʸتʴʲʹها ǻعʛȜ مȎʦʯʴ الإ ʙؕʵراسةللʗل الʲم 

ʰʸʯا يلوتʸॻɼ ʝائʶʳه الʘات لهʙشʓʸىل ال: 

 ʤول رقʗة: )١(جॻلʻغʵʯال ʝائʶʳات الʙʻغʯم  
 الʯʸغʙʻات Ȃʙʟقة الॻɿاس

ةحʤʱ ال الأصʦل فى نهاǻة العام ىلإجʸالى اللʦغارʤʯȂ الॻʮʠع ʙؕʵ 
ة  الأصʦل فى نهاǻة العام ىلʙʷائʔ على إجʸالاصافى الȁʙح العام قʮل  ʙؕʵة الॻʲȁر  

  ىدرجة الʙفع الʸال  الأصʦل فى نهاǻة العام ىعلى إجʸال ʸॻɾة الʗيʦن  ىإجʸال
  رȁاحجʦدة الأ   لॻهإشارة لʴابȖ الإا )ʸॻɾ)Miller.Rة معامل 

ة ʙؕʵعات للॻʮʸاد الʙإيi  فى العامt  ) - (اد الʙةإي ʙؕʵعات للॻʮʸi   فى
ة t-1العام  ʙؕʵعات للॻʮʸاد الʙعلى إيi   فى العامt-1 

ʦʸʹل الʗمع  

ت الʹقǻʗة مʥ الأنʠʵة الʵʯغʻلॻة تقاس مʥ خلال نॺʴة صافى الʗʯفقا
  فى نهاǻة العام ʸॻɾة الأصʦل ىلى إجʸالإ

 ʥة مǻʗفقات الʹقʗʯال
  العʸلॻات الʵʯغʻلॻة

  

  ر فʙوض الʗراسةخॺʯاحʶائॻة لإصॻاغة الʹʸاذج الإ ٣/٣
ʦʱدة الʙʸاجعة لمعʹȂʦة  ةدلالأثʙ ذو ʦجʗ لا ي" :  الʙئʴॻى الȎʘ يʹʝ علىفʙض الار خॺʯلإ      
ات الʸقʗʻة سعار الأأدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻعلى  ʙؕʵى للʸقʙل الʦʲʯل الʡ فى ʤسه

تفॻ  ʙʴة الʯىإلى مʦʸʱعة الفʙوض الفɸʙ هʘا الفʙض الʙئʴॻى تʤ تقǺ. " ʤॻʴالʦʮرصة الȂʙʶʸة
ئʥȜʸǻ ʥʻʴॻ نʦʸذجʥʻ ر  وتʙʶʯʳ فى خॺʯارها خلال هʘه الʗراسةوالʯى يʤʯ إ مʯغʙʻاته الʯفʻʶلॻة

 ʤهʲॻضʦالتʯل الȜʵخلال ال ʥىم  ʤ١(رق:(  
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 ʤل رقȜراسة) ١(شʗاذج الʸن  

، وʥȜʸȂ  مʯغʙʻات وسʠॻة س الأثʙ وهى علاقة مॺاشʙة بʗون أॻɿȎال : الʹʦʸذج الأول
  :ʯالى صॻاغʯه ǺالȜʵل ال

FE it = β0 + β1(X1) it +β2(X2) it+β3(X3) it+Eit 

ʥ فى ʡل ʻات الʲʸللʥʻ الʸالʻتʹʓʮ دقة لॻɿاس أثʙ جʦدة الʙʸاجعة على :  الʹʦʸذج الʰانى
وʥȜʸȂ صॻاغʯه ǺالȜʵل  .وله نʸاذج فॻɸʙة، الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻةو  الʦʲʯل الʙقʸى تاثʙʻات
  :الʯالى 

FE it = β0 + β1(X) it + β2(R) it + β3(Q)it +  Eit                  

:حيث   

الأسهم بأسعارتنبؤات المحللين الماليين   FE 

المراجعة تشير لجودة  ىمجموعة المتغيرات الت  X 

نحدارثابت الإ  β0 

نحدار لمتغير جودة المراجعةمعامل الإ  β1 

ىنحدار لمتغيرات التحول الرقممعاملات الإ  β2- β3 

ىتأثيرات التحول الرقم ىلإير تش ىالمتغيرات الت  R 

الخصائص التشغيلية  ىلإشير تتغيرات الرقابية والضابطة والم
 للشركة

Q 

ىبند الخطأ العشوائ  Eit 
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  القʤʴ الʙاǺع
 تʤॻʸʶ الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة وȀخॺʯار الفʙوض 

ǻ خلال ʥة مॻɿॻʮʠʯراسة الʗال ʤॻʸʶان تॻب ʥȜʸ:  

  ʸʯʱع وعʻʹة الʗراسةم ٤/١
ات الȂʙʶʸة الʴʸاهʸة الʸقʗʻة  يʰʸʯل       ʙؕʵة فى ؕافة الॻɿॻʮʠʯراسة الʗع الʸʯʱم

 ʙʯة خلال الفȂʙʶʸرصة الʦʮالǺ عام ʥ٢٠١٩لى عام إ ٢٠١٤ة مʯم  ى، والʗʳʯʴاتتॻʹتق 
ʸقʙل الʦʲʯى،ال  ʤت ʗار إوقॻʯخʸات ال ʙؕʵال ʥة مॻʸȜة حʹʻعǺ ةʗʻة قȂʙʶʸرصة الʦʮال

ʥعة مʦʸʱم ʙʮة عॻɹʠقʸعة الॻʮʠال ȉʙش Ȗقʲد  تʗة لعॻʹة زمʴسل ʘات وتأخʦʹʴ٩(ال (
ات خلال الʦʹʴات الʦؕʘʸرة  ʙؕو شʸʯʹاعإ ىتʠلى قʸقʙل الʦʲʯال ȉʙش Ȗقʲلفة تʯʳىات م ،

ʗالإ وق ʙʻمعاي Ȗʻʮʠت ʙأسف ʗيʗʲت ʥار عॻʯ٤٥خ  ʗعǺ دةʙعاد سʹةإمفॺʯالأساس لؒل  س
انʕ معايʙ الإ ة وؕ ʙؕا يلشʸॻɼ لʰʸʯار تॻʯىخ:  

-  ȉʙش Ȗʻقʲإتʯات ل ʙؕʵه الʘام هʗʳʯاتسॻʹل ال قʦʲʯالʸقʙى . 
 .ʯغʙʻات الʗراسة ومʓشʙات تȂʦؒʹهامأن تʥʸʷʯ القʦائʤ الʸالॻة ؕافة  -
ات مقʗʻة Ǻا - ʙؕʵه الʘن هʦؒأن ت ʤأو لفعل ول ʔʠʵض للʙعʯماج أو الإ تʗنʃɾʦت 

 . أعʸالها خلال سʹʦات الʗراسة

  مʶادر الʦʶʲل على الॻʮانات ٤/٢
 ʲة فى الʰاحॺت الʗʸʯراسة إعʗل الʲات م ʙؕʵمات اللازمة للʦعلʸل على الʦʶاقعهاʦم ʥم 

 )www.mubasher.info( والॻʮانات الʦʵʹʸرة على الʦʸقع الإلʙʯؒونى ،الإلʙʯؒونॻة
ة مʙʶ لʹʙʵ الʸعلʦمات  ʙؕقع شʦوم)www.egidegypt.com(  ، خلال ʥم ʣلʘ وؕ

  .الʸقاǺلات الॻʶʳʵة لʙʯؒونى و الʗȂʙʮ الإ 

  تʲلʻل بॻانات الʗراسة ىوالأسالʔʻ الإحʶائॻة الʗʳʯʴʸمة فلʙʮامج ا ٤/٣
  :حʶائॻة الآتॻة مʦʸʱعة الʙʮامج الإ ةالॺاحʕ ʰسʗʳʯمإ      

لغʙض تॻʸʱع الॻʮانات  Microsoft Excel2010 ل الʴʲابॻة اوالʗʱبʙنامج  -١
 . صلॻة والفॻɸʙةالʯʸعلقة Ǻالʯʸغʙʻات الأ ʻل  الʸعادلات والʓʸشʙاتوضʠॺها وتʲل

 ىحʶاء الʦصفللॻɿام بॺعʞ عʸلॻات الإ spss.25حʶائॻة ʚʲم الإبʙنامج ال -٢
 .ى سʗʯلالوالإ

 .نʗʲار الʯʸعʗدلʲʯلʻل Ǻعʞ مʯغʙʻات الإ  E-Views.10بʙنامج   -٣
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       ʤت ʣلʘ   : حʶائॻة الآتॻةسʗʳʯام الأسالʔʻ الإإوؕ
١- ʻلʲʯائل الإالʶصف ىحʦخلال : ىال ʥارات إمॺʯابخʴʲال Ȋسʦʯʸة والȂʚ ʙؕʸعة الʚʹىال 

 .حʶائॻة الʦصॻɽةوȁعʞ الʤॻɿ الإ ॻɹ Ȏار نʙʲاف الʸوالإ 
قʙʯاب الॻʮانات الʯʸعلقة  إ Ȏلغʙض الʲʯقȖ مʥ مShapiro-Wilkʗ  خॺʯارإ -٢

ʘلNormal Distribution.  ʣى اسة الॻɿॻʮʠʯة مʥ الʦʯزȂع الॻʮʠعǺالʗر  خॺʯار إوؕ
Jarque-Bera 

           سʗʳʯام تʲلʻلإحʖʻ يAutocorrelation  : ʤʯى رتॺاȉ الʘاتخॺʯار الإ إ -٣
)Durbin Watson  ( 

لغʙض   VIF (Variance Inflation Factor(خॺʯار معامل تʤʳʷ الॺʯايʥ إ -٤
ʯلة الإ الȜʵم ʥانات مॻʮال ʦخل ʥم Ȗقʲʠʳقلة  ىزدواج الʯʴʸات الʙʻغʯʸال ʥʻب

 .للʗراسة
 ʯ )LS (Least Squaresعʗد ȂʙʠǺقة الȁʙʸعات الʶغȎʙ الʸ ىʗار الʠʳنʲتʲلʻل الإ  -٥

الʯʸغʙʻ  ىفȂʙʻʴة للʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة فخॺʯار فʙوض الʗراسة وॻɾاس القʦة الʯلإ
ʦع وهǺاʯدقة ال ʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹت ʥʻأǺات ال سعار ʙؕʵلل ʤةالأسهʗʻقʸ Ǻ رصةʦʮال
 . الȂʙʶʸة

  اسة الॻɿॻʮʠʯةʗر الالʲʯلʻل الإحʶائى وȀخॺʯار فʙوض  ٤/٤
  ىحʶائلاحॻة الॻʮانات للʲʯلʻل الإخॺʯار صإ ٤/٤/١

وذلॺʯShapiro-Wilk  ʣار خإ ةʗʳʯʴم الॺاحʰتو : عʗʯالॻة الʹʸاذج الʙʮʯʳʸةإخॺʯار إ  -أ 
ʗاس مॻɿلȎ انات إॻʮاء الʸʯعإنॻʮʠع الȂزʦʯار  ىلى الॻɹʸال Ȏ  اذجʸن ʥذج مʦʸلؒل ن
  : )٢(رقʤ ىيʥʻʮʯ مʥ الʗʱول الʯال Ȏالʘالʗراسة و 
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 ʤول رقʗإ): ٢(جʯار خॺة إॻالʗʯاذج العʸʹ  
Tests of Normality  

 
Shapiro-Wilk  

Statistic Df Sig. 
 000. 45 374. الʸالʥʻʻ الʲʸللʥʻ تʹʓʮات لأخʠاء الʠʸلقة الʸॻɿة
 000. 45 887. الʸالॻة للʯقارʙȂ الʙʸاجع عʸʯادإ سʙعة

ɿةالʸॻ ةȂʓʮʹʯال )(TOBIN`Q .753 45 .000 
 000. 45 734.  الʸالॻة ةالʙافع
ʤʱة ح ʙؕʵ034.  45  945.  ال  
 207. 45 966. للأصʦل الʵʯغʻلॻة نʠʵةالأ  مʥ الʹقǻʗة الʗʯفقات نॺʴة

 001. 45 906. الॻʲȁʙة
 000. 45 541. الʹʦʸ معʗل
 000.  45 592.  رȁاحالأ  جʦدة

 ) Shapiro-Wilk(خॺʯار إSPSS.25 ʙʻʵǻ  ىحʶائمʥ خلال تʵغʻل الʙʮنامج الإ    
ة  لىإتʙʻʵ  ىع الʹʸاذج الʯجॻʸ ىالʸعʹȂʦة ف Ȏ لى أن مʦʯʴ إ ʙؕʵة للॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال

ʣلʘ الʸʯاثل للʸعلʦمات  Ȏ عʹʗها ʗʲǻث مʦʯʴ  ىالʯ الʤॻɿ الȂʓʮʹʯة للʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة وؕ
ʸة لإالʸلائʸة الʙʯالف ʣلʘ عʹʗ عʸʯاد الʯقارʙȂ مʥ الʙʸاجع  تʦؒن جॻʸعها ʲاسॻʮة، وؕ

 ʦʯʴم Ȏ  ةȂʦʹأقلمع  ʦʯʴم ʥم Ȏ 0.05 ʘوالȎ  رʙقʯها يʗʹم عʗاذج إعʸʹه الʘاء هʸʯلى إن
ما عʗا مʯغʙʻ نॺʴة الʗʯفقات الʹقǻʗة  عʗʯالॻة هʘه الॻʮاناتإعʗم ومʥ ثʤ  ىالʦʯزȂع الॻʮʠع

 وهʦ 0.207الʸعʹȂʦة له يʮلغ  Ȏ الأصʦل فʦʯʴʸ  ىǺإجʸالمʥ الأنʠʵة الʵʯغʻلॻة مقارناً 
 ʦʯʴم ʥم ʙʮأك Ȏ 0.05 ʘوالȎ  ʙʻʵǻإلى إ ʙشʓʸا الʘاء هʸʯعي إنॻʮʠع الȂزʦʯلى ال

  .Ȏ الॻɹʸار 

ʙʻʵǻ تʲلʻل الॻɹʸارȂة  E-Views.10ومʥ خلال تʵغʻل الॻʮانات مʥ خلال بʙنامج  
  )٢(رقʤ  ىالȜʵل الʯال ىلإ
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Series: Residuals
Sample 1 45
Observations 45

Mean      -3.80e-17
Median  -0.000177
Maximum  0.009587
Minimum -0.001930
Std. Dev.   0.001740
Skewness   3.841072
Kurtosis   21.75447

Jarque-Bera  770.1477
Probability   0.000000

 ʤل رقȜار   إ):  ٢(شॺʯخJarque-Bera  

صʗار الإ ʙʮE-Viewsنامج  ʙʻʵǻ الȜʵل الʴابȖ ومʥ خلال تʵغʻل الॻʮانات ب     
  Ȏ معʹȂʦة أقل مʥ مȎ  ʦʯʴ عʹʗ مʦʯʴ  770.14 تʮلغ  Jarque-Beraالعاشʙ  أن ʸॻɾة  

ولعلاج هʘه  Ȏ لॻɹʸار ا ىالʹʦʸذج لا تॺʯع الʦʯزȂع الॻʮʠع أن بॻانات ىمʸا ǻعʹ 0.05
ات ʖʻʲǺ لهʘه الॻʮان)  Natutal log( ىدالة اللʦغارʤʯȂ  الॻʮʠع ةʗʳʯʴم الॺاحʰتالȜʵʸلة 

وجʦد Ǻعʞ  ة وهىولʥؒ هʹاك ثʸة مȜʵلة تʦاجه الॺاحʰ ،ىقʙʯب مʥ الʦʯزȂع الॻʮʠعت
ل الʯʸغʙʻات ؕ ىلإ) 18(ضافة الʙقʤ الʰابʕ إ ةقʙر الॺاحʰتوعلॻه  ،الʴالॺة Ǻالأرقامالॻʮانات 

  .وهʦ الʙقʤ الʰابʕ ىسʗʳʯام دالة اللʦغارʤʯȂ الॻʮʠعإʴǻهل  ىرقام حʱǻ ʖʻʲǺʯاوز سلॻʮة الأ 
Ȃʚة الإ سʸؒʯال الʲʯلʻل Ǻإلى إ ةॺاحʙʻʵʰ التو       ʙؕʸة الǻة الʹهاȂʙʢرتؒاز على ن

)Central Limit Theory (ʯىوال  ʥȜʸǻ على أنه ʝʹإتʮʠع الȂزʦʯال ȉʙاض شʙʯعفॻى 
 ʥع ʗȂʚما تʗʹا وأ) 31(عʸॻن لاسʙقل ج عʹاصʯʴʸال ʙʻغʯʸال ʥة مॻʸات وهʙʻغʯعها مॻʸ

  .ىʸى لا تʷʳع لʙʵوȉ الʦʯزȂع الॻʮʠعسالʹʦع الإ
عʗم وجʦد مȜʵلة  ىعل تʹʝ فʙضॻة الȁʙʸعات الʶغȎʙ : ىرتॺاȉ الʘاتخॺʯار الإ إ  -ب 

 ىحʖʻ تʢهʙ هʘه الȜʵʸلة ف) ىالʦʮاق( بʥʻ الأخʠاء العʦʵائॻة  ىرتॺاȉ الʘاتالإ 
صʲة  ىوهʘا يʓثʙ ف ،ذا ؕانʕ الʵʸاهʗات الʱʯʸاورة مʙʯاʠǺةإحالة ما  ىالʹʦʸذج ف
للʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة على  ىʙʻ حॻɿقنه يʹʯج أثʙ غأذ إنʗʲار الʯʸعʗد نʦʸذج الإ 

 .الʯʸغʙʻ الʯاǺع بʗرجة عالॻة
خॺʯار إ ةʗʳʯʴم الॺاحʰتǺالʹʦʸذج الʸقʙʯح  ىرتॺاȉ الʘاتوللʵؒف عʥ مȜʵلة الإ       

)Durbin Watson Test (الإ ʙʰأك ʥم ʙʮʯعǻ ʖʻارات حॺʯاماً فإخʗʳʯىس 
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وأن ) Ȏ )0 ،4لʗʸا ىخॺʯار فعʥ هʘه الȜʵʸلة وʙʯȂاوح ʸॻɾة الإ الʗراسات للʵؒف
الʯʸعاॺɾة،  ىبʥʻ الʦʮاق Ȏ رتॺاȉ مʦجʔ قʦ إوجʦد  ىلإتʙʻʵ  ) 0(قॺȂʙة مʥ الʹʱॻʯة ال

 ىرتॺاȉ ذاتإلى وجʦد إفهʘا ʙʻʵǻ ) 4( ة مʥ الʙقॺʤخॺʯار قȂʙذا ؕانʕ نʱॻʯة الإإما أ
 ʔسال ʦق Ȏذا ؕان الإإحالة ما  ى، وف ʥʻاوح بʙʯار يॺʯا   2.5 ىلإ 1.5خʘفه ʙʻʵǻ

وʢȂهʙ  ىاورة للʯʸغʙʻات وȂعʙʮʯ نʱॻʯة مʰلʥ الʤॻɿ الʱʯʸبʻ ىرتॺاȉ ذاتإ لى عʗم وجʦدإ
  Durbin Watson Test)(خॺʯار إنʯائج ) ٣(رقʤ  ىالʗʱول الʯال

 ʤول رقʗار الإ إ): ٣(جॺʯاتخʘال ȉاॺاق ىرتʦʮىلل  

 
Durbin-
Watson 

1 

 1.956 الʸالॻة للʯقارʙȂ الʙʸاجع عʸʯادإ سʙعة
 TOBIN`Q 1.981)  ( الȂʓʮʹʯة الʸॻɿة

 1.979  الʸالॻة الʙافعة
ʤʱة ح ʙؕʵ1.993 ال 

 2.032 للأصʦل الʵʯغʻلॻة نʠʵةالأ  مʥ الʹقǻʗة الʗʯفقات نॺʴة
 1.917 الʹʦʸ معʗل

 1.945  رȁاحجʦدة الأ 

       Ȗابʴول الʗʱال ʙʻʵǻة  لى أنإॻقابʙة والʠǺاʷات الʙʻغʯʸاوحؕافة الʙʯة   تʸॻɾ
Durbin-Watson   ʥʻو  2.5الى  1.5ب ʙʻʵد إتʦم وجʗاإلى عॺذاترت ȉى  ʥʻب

رتॺاȉ لʦ هʘيʥ الʹʦʸذجʥʻ مʥ الإ خذلʣ  يʷʯح مʥحʖʻ  ،الʤॻɿ الʱʯʸاورة للʯʸغʙʻات
  . ىالʘات
: والʷاʠǺةخॺʯار الʗʯاخل الʠʳى الʯʸعʗد  لؒل مʯغʙʻ مʥ الʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة إ -ج 

ʘلVIF (ʣ(تʙتʚؒ الʗراسة على معامل   ىرتؒاز علالإ  وهʦ معامل تʤʳʷ الॺʯايʥ وؕ
لʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة بʥʻ ا ىزدواج الʠʳللʵؒف عʥ الإ  Toleranceالॺʯايʥ الʦʸʴʸح 

  :) ٤(رقʤ  ىالʗʱول الʯال ىكʸا هʦ مʥʻʮ ف
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 ʤول رقʗإ: )٤(جʠʳاخل الʗʯار الॺʯقلة ىخʯʴʸات الʙʻغʯʸال ʥʻد بʗعʯʸال 

Model 
Collinearity Statistics 
Tolerance VIF  

1 

 1.421 704. الʸالॻة للʯقارʙȂ الʙʸاجع عʸʯادإ سʙعة
 TOBIN`Q .208 4.807) ( الȂʓʮʹʯة الʸॻɿة

 7.549 132.  الʸالॻة الʙافعة
ʤʱة ح ʙؕʵ1.684 594. ال  

 نʠʵةالأ  مʥ الʹقǻʗة الʗʯفقات نॺʴة
 للأصʦل الʵʯغʻلॻة

.284 3.523 

 7.162 140. الॻʲȁʙة
 1.289 776. الʹʦʸ معʗل

 1.126 888.  رȁاحجʦدة الأ 
ــت       ʰاحॺال ʙʻــʵخــلال ال ة ʥمــ Ȗــابʴول الʗــʱــه إ تȂʚــʗ عــVIF ( ʥ(ذا ؕانــɾ ʕــʤॻ إلــى أن

ʸॻɾــة  ʙʕاوحــالʸعــاملات الʸقــʗرة وأنــه وȀن ت ىʗم الʰقــة فــلــى عــإ Ȏفهــʘا يــʓد) 10(الʸॻɿــة 
)VIF ( ʥʻب)10و 5  ( ʣذلـ ʙʻʵǻة و إʠسـʦʯلة مȜـʵلـى مȀ ـةʸॻɾ ʕن ؕانـ)VIF ( ʥمـ ʙـʮأك

  .بʥʻ الʯʸغʙʻات ىعʸلॻة الʗʯاخل الʠʳ ىلة ʙʻʮؕة ففهʹاك مȜʵ) 30(الʸॻɿة
ʡــاهʙ بــʥʻ بॻانــات  ىالʴــابȖ تؒــʦن هʹــاك مʵــȜلة تــʗاخل خʠــومــʥ خــلال الʱــʗول        

تʲلʻــل  ىسـʯغʹاء عــʥ بॻانـات الॻʲȁʙـة فـالإ ةالॺاحʰـ ʙ Ȏ تـو ، وॻȁانـات الॻʲȁʙــة  الʙافعـة الʸالॻـة
ǻعʮـʙ عʹهـا  نॻانـات الॻʲȁʙـة Ȝʸǻـʥ أن بلأ  وذلـʣ نʢـʙاً ، الʯʸغʻـʙات  ىكʯفاء بॺـاقنʗʲار والإ الإ 

 ʦʯـــʴم Ȏ  دةʦـــاح وأن الأ جـــȁور رʙضـــ ʙـــʻغʯم ʥʸـــʷʯافعـــة تʙانـــات الॻب Ȏ  نʦيʗلـــة الـــʸج ʦهـــ       ،
مʲاولـة تʲقʻـȖ دقـة تـأثʙʻه ʯʸؕغʻـʙ ضـاȊǺ لʱـʦدة الʙʸاجعـة عʹـʗ  وجـʦد مʥ ةعʯقʗ الॺاحʰت و

ʗل ʓʮʹʯالȎ ʸال ʤائʦللق ʥʻمʗʳʯʴʸؕ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸال ʥة مʗʸʯعʸة الॻارجالʳاجع الʙʸىال.  
    عــʥل فʻهـا ʸॻɾـة الॺʯـايʥ الʴʸـʦʸح Ǻـه عـʗم وجـʦد ɾــʤॻ تقـالʱـʗول يʮʯـʥʻ ذلـʣ  مـʥو        
 )0.1 ( ʙʻʵǻ اʸقلةإمʯـʴʸات الʙـʻغʯʸال ʥʻاخل بـʗلة تـȜـʵد مʦم وجـʗم  ،لـى عـʗعـ ʤثـ ʥومـ

  .بʻʹهʤ  ىرتॺاȉ خʠإوجʦد مȜʵلة 
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 ىحʶائʹاول الʲʯلʻل الإيʤʯ ت :لʹʸاذج الʗراسة ىالʦصف ىحʶائالإالʲʯلʻل  ٤/٤/٢
  :ىمʥ خلال ما يل ىالʦصف

نʙʲاف والإ  ىتʰʸل الʦسȊ الʴʲاب ىوه :للʯʸغʙʻات الॻʸؒة الʶʯʸلة ىلʦصفالʲʯلʻل ا  - أ
 ىʙ وذلʸؕ ʣا يʷʯح مʥ الʗʱول الʯالوالʗʲ الأدنى والʗʲ الأقʶى لؒل مʯغȎ ʻ الॻɹʸار 

 ʤ٥(رق( .  

 ʤول رقʗصف): ٥(جʦاء الʶقلة ىالإحʯʴʸات الʙʻغʯʸلل  

 

 عتمادإ عةسر

 للتقارير المراجع

 المالية

 التنبؤية القيمة

(TOBIN`Q 
  الشركة حجم المالية الرافعة

 التدفقات نسبة

 من النقدية

 نشطةالأ

 التشغيلية

 للأصول

 رباحالأ جودة  النمو معدل

Mean 2.0333 .589784878 .515385178 21.540161126 .0978 .20436030 -.322147012 

N 45 45  45  45  45  45  45  

Std. 

Deviation 
.75095 .5836122530 .5079100828 2.0655223733 .08825 .538370239 3.0956818810 

Median 2.1800 .385361140 .374792563 21.883121930 .0926 .11044917 .204187993 

Minimum 1.13 .0585975 .0585943 17.3587237 -.09 -.408257  -16.0973512 

Maximu

m 
4.22 2.5018834 2.2633485 24.7010334 .31 2.842895 5.9549264 

  

Ȗابʴول الʗʱال ʙʻʵǻ  ʤىما يل ىلإ)  ٥(رق:  

Ȃʓʮʹʯة ǻعʙʮ عʹها Ǻالʸॻɿة ال ىالʯ ىوه: ىلʯʸغʙʻات الʦʲʯل الʙقʸ ىالʦصفالʲʯلʻل  -١
ʯة والॻʮاسʲʸمات الʦعلʸىلل  ʥم ʗʲن الʦȜǻ هاʗʹم عʗماتعʦعلʸاثل الʸت،  ʙʮعȂو

 ىʦسȊ الʴʲابعʸʯاد الʙʸاجع للʯقارʙȂ الʸالॻة وȂلاحȌ أن الʯʸإʙعة ʘؕʴلǺ ʣ عʹها 
سʯفادة مʥ الإ Ȏ فʙʯة وجʚʻة تعʛȜ جʗو  ىوه شهʙ) 2.03( لهʘه الʙʴعة يʮلغ 

ʸقʙل الʦʲʯات الॻلʸات  ىف ىع ʙؕʵراسةالʗل الʲاب ىف مʴʲال Ȋسʦʯʸأن ال ʥʻىح 
ʸة الʗفȂʙʯة للأصʦل الॻɿ ىلإʹॺʴة الʸلॻؒة والʗيʦن بتقʗر  ىالȂʓʮʹʯة الʸॻɿ ʯة لل

الʸॻɿة الȂʓʮʹʯة  Ȏ مʦʯʴ  ىلإلʶفʙ تʸॻɾ ʙʻʵة أكʙʮ مʥ ا ىوه) ʦʯʸǺȊ  )0.58س
ʯىال ʸقʙل الʦʲʯات الॻلʸع ʥم ʗʻفʯʴمات  ىف ىتʦعلʸاثل للʸʯم الʗاحات عʴل مʻتقل

 .الʲʸاسॻʮة 
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تعʛȜ الʯʸغʙʻات الʙقابॻة ى الʯʸغʙʻات الʯ ىوه: للʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة ىالʦصفالʲʯلʻل  -٢
ʯىال ʸقʙل الʦʲʯات الॻلʸعǺ ʙأثʯاجعة ودقة  ىتʙʸدة الʦج ʥʻب Ȋॻوس ʙʻل تأثȜʵوت

 ʓʮʹح اتتʷʯي ʖʻح ،ʤأسعار الأسهǺ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸأ ال ʛȜأنها تع ʙʻʵة تॺجʦرقام م
ʥʻ وجʦدة الʙʸاجعة مʥ جهة وȁ ىالʙقʸمʦاجهة عʸلॻات الʦʲʯل  ىف مʦʯʴاها ىلإ

 ʙجهة أخ ʥم ʓʮʹʯات الॻلʸع Ȏ  دة الأʦا جʗا عʸॻɼ ةʸॻɿاح لȁر)Miller.R ( ةʱعالʸال
 مʥ خلال القʦائʤ الʸالॻة لى ضɹف تلʣ الʦʱدة إتʙʻʵ  ىلʯوا ىǺاللʦغارʤʯȂ الॻʮʠع

ʙفʶال ʥأقل م ʔسال ʤالعام رق Ȋسʦʯʸأن ال ʖʻ0.322-( ح( . 
 ىلإتʙʻʵ  ىتلʣ الʯʸغʙʻات الʯ ىوه: للʯʸغʙʻات الأسॻʸة الʸʹفʶلة ىالʲʯلʻل الʦصف  - ب

ʮعʸاجعة والʙʸدة الʦجʙ  اتʙʻغʯʸǺ اً إعʹهاʙʮة معॻʸخلات وهʗة ذات مॻʸعʹها س         
سʗʳʯام إعʹBinomial Test  ʗلها مʥ خلال  ىتʱاه الʦصفوॻɾ ʤʯȂاس الإ  )1، 0(

 .)٦(رقʤ  ىكʸا يʷʯح مʥ الʗʱول الʯال spss.25 ىحʶائمʙʳجات الʙʮنامج الإ

 ʤول رقʗصف): ٦(جʦاء الʶات الإ ىالإحʙʻغʯʸةللॻʸس  
Binomial Test 

 Category N  
Observed 

Prop. 

Test 

Prop. 

Exact Sig. 

(2-tailed) 

 المراجعة نوع

Group 1 .00 30 .67 .50 .036 

Group 2 1.00 15 .33    

Total   45 1.00   

 مكتب حجم

 المراجعة

Group 1 .00 5  .11 .50 .000 

Group 2 1.00 40 .89    

Total   45 1.00   

 التقرير تحفظ

دم تحقق عند ع

 جودة الربح

Group 1 .00 19  .42  .50 .371 

Group 2 1.00 26 .58    
Total  45 1.00   

       Ȗابʴول الʗʱال ʙʻʵǻاه لىإʵʸعة الأولالʦʸʱʸققة للʲʯʸات الʗى ʯىال  Ȗابʠت
تʠابȖ عʗم  ىʦʸʱعة الʰانॻة الʯوالʯ)1 (ʸها مع جʦدة الʙʸاجعة وتأخʘ الʸॻɿة ʱʻابǻإ

أن مʯغʢ  ʙʻهʙ الʗʱول الʴابȖحǻ ʖʻُ )   0(جʦدة الʙʸاجعة وتأخʘ الʸॻɿة ʱǻابॻة مع الإ
ʘاجعة الʙʸال ʔʯȜع مʦنȎ عل ʙʮعǻنها ىʦؕ  هاʯʮʴل نȜʵة تǻدʙاجعة فʙة  %33مʹʻع ʥم

  .مʥ عʻʹة الʖʲॺ %67 تȜʵل  ʚʸدوجةحʥʻ أن الʙʸاجعة ال ىالʖʲॺ ف
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رȁعة ǻعʙʮʯ مʥ ضʥʸ الأ  Ȏأن حʤʱ مʔʯȜ الʙʸاجعة الʘ ىالʴابȖ ف وȂفʗʻ الʲʯلʻل      
الأرȁعة  ʔʯȜ ماهʦ دون حʥʻ حʤʱ الʸ ىة الʖʲॺ فمʥ عʻʹ %89 الॺؒار تʦؒن نʯʮʴه

جʦدة  عʹʗ عʗم وجʦدتقʙȂʙ الʙʸاجع  وأن عʸلॻات تʲفȌ ،   % 11 نʯʮʴه Ȝʵǻل  الॺؒار
مʥ الʯقارʙȂ تʱاهلʕ  % 42 حʥʻ أن هʹاك نॺʴة قʗرها ىف ، % 58 رȁاح تʰʸلالأ  ىف

  )  Miller.R(لʻها Ǻالʙغʤ مʥ تʲققها وفقا لʸعʗل إح ولʤ تʙʻʵ رȁاعʗم جʦدة الأ 

  خॺʯار فʙوض الʗراسةȀو  ىسʗʯلاللʲʯلʻل الإا ٤/٤/٣
                سʗʳʯام بʙنامجإنʗʲار الʯʸعʗد مʥ خلال تʲلʻل الإ  ةʗʳʯʴم الॺاحʰت      

E-Views.10  ضإ ىفʙار الفॺʯخ ʴॻئʙو  ىال ʖʲॺعهللॺʯة ما يॻɸʙوض فʙف ʥوفقاً  م 
  :ىʸؕا يل لʹʸاذج الʗراسة

ʦʱدة ل معʹȂʦة  ةدلال أثʙ ذوʦجʗ لا ي" حʖʻ يʹʝ على أنه: للʖʲॺ إخॺʯار الفʙض الʙئʴॻى
 ىʡل الʦʲʯل الʙقʸ ىسهʤ فسعار الأأدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻعلى  الʙʸاجعة

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة ʙؕʵلل . "  
معʙʮ عʹها (بॻʮان أثʙ جʦدة  الʙʸاجعة  ʯʸعلȖال الإحʶائى خॺʯار هʘا الفʙضوʤʯȂ إ    

تʹʓʮات دقة لى إ ʙʻʵǻ على الʯʸغʙʻ الʯاǺع الȎʘ) وهॻʸة -ʦʸʱʸǺعة مʯغʙʻات أسॻʸة 
 ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸال)ʓʮʹʯاء الʠلقة لأخʠʸة الʸॻɿالǺ ى -مقاسةʸؕ ʙʻغʯم ʦل وهʶʯمع  )م

ات مʲل الʗراسة ىالʦʲʯل الʙقȖ ʸ بʯأثʙʻاتالأخʘ فى الإعॺʯار الʯʸغʙʻات الʯى تʯعل ʙؕʵلل 
ʘلʣ الʯʸغʙʻات الʙقابॻة ة ʲاول الॺاحʰ، وفى هʘا تمʹهʤ أو بʗون الأخʘ فى الإعॺʯار أȎ وؕ

الʙʸاجعة مʸʯʱعة أو  سॻʸة الʸعʙʮة عʥ جʦدةالʓʴال هل تʓثʙ الʯʸغʙʻات الإ جاǺة عʥالإ
ʡل  ىʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ فى الʦʮرصة الȂʙʶʸة فدقة تʹʓʮات ال مʹفʶلة فى

اتمع وجʦد ال الʦʲʯل الʙقʸى تأثʙʻات ʙؕʵة للॻلʻغʵʯال ʝائʶʳ دها أو فىʦم وجʗحالة ع ،
 ʣاء على ذلʹȁوʯإي ʤ ʙا الفʘار هॺʯىخʴॻئʙوض ض الʙخلال الف ʥة  مॻɸʙى الفʯل الʰʸʯت

  :فى
معʹȂʦة  ةدلال وذ أثʦʙجʗ لاي " حʖʻ يʹʝ على أنه: الأول الفʙعى إخॺʯار الفʙض -١

ات الʸقʗʻة سعار الأأدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻعلى ʦʱدة الʙʸاجعة ل ʙؕʵلل ʤسه
 "."Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة

اجعة معʙʮ عʹها ʦʸʱʸǺعة الʙʸ خॺʯار هʘا الفʙض بॻان أثʙ جʦدة إوʤʯȂ مʥ خلال     
       تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ دقة لىعلى الʯʸغʙʻ الʯاǺع الʙʻʵǻ Ȏʘ إ) وهॻʸة(مʯغʙʻات إسॻʸة 

، وهʦ مʯغʸؕ ʙʻى مʶʯل دون الأخʘ فى الإعॺʯار )ʸॻة الʠʸلقة لأخʠاء الǺʓʮʹʯالɿ مقاسة( 
Ȏأ ʯة أو مʠǺة أو ضاʠॻات وسʙʻغʯاتمʙʻأثʯب Ȗعلʯات تʙʻل  غʲات م ʙؕʵى للʸقʙل الʦʲʯال
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ʯغʙʻات الاسॻʸة جاǺة عʥ الʓʴال هل تʓثʙ الʸة مʥ خلال ذلʣ الإʲاول الॺاحʰ، وتالʗراسة 
سعار Ǻأʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ دقة تʹʓʮات لل ʸعة أو مʹفʶلة فىالʙʸاجعة مʯʱالʸعʙʮة عʥ جʦدة 

ʯʸعʗد نʗʲار التʲلʻل الإ ) ٧(ʗول الʯالى رقʤ ، وʥʻʮȂ الʱ الʦʮرصة الȂʙʶʸة؟ الأسهʤ فى
  .لʯʸغʙʻات هʘا الفʙض 

  الأول الفʙعى خॺʯار الفʙضإ): ٧(ʗول رقʤ ج
Variable 

  المتغيرات المستقلة
Coefficient 

  المعاملات
Std. Error  

 لخطأ المعياريا
t-Statistic 

  )ت(احصائية 
Prob. 

 مستوي الادلالة
C 2.890491 0.001168 2475.335 0.0000 

X1  1.87  نوع المراجعةE-05 0.000823 0.022669 0.9820 
X2     0.8444 0.197538- 0.001244 0.000246- حجم المراجعة 

X3  عدم تحفظ التقرير عند
 جودة الربحتحقق 

7.39E-05 0.000767  0.096331 0.9237 

R-squared 0.001094 Mean dependent var 2.890322 
Adjusted R-squared -0.071997 S.D. dependent var 0.002433 

S.E. of regression  0.002519 Akaike info criterion -9.044866 
Sum squared resid 0.000260 Schwarz criterion -8.884274 

Log likelihood 207.5095 Hannan-Quinn criter. -8.984999 
F-statistic  0.014967 Durbin-Watson stat 1.990996 

Prob(F-statistic) 0.997460    

       ʥʻʮʯل الإ يʻلʲت Ȗابʴول الʗʱخلال ال ʥار امʗʲض النʙعادلة الفʸد لʗعʯʸعى لʙف
  :ىالȜʵل الʯال ىف تʦضʲॻهاʥȜʸǻ  ىالʯ الأول

FE it = β 0 + β 1(X1) it + β 2(X2) it+ β 3(X3) it+Eit 

 ىجعة فلى جʦدة الʙʸاإتʙʻʵ  ىوالʯ) وصॻɽة( لʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة Ǻغʙض بॻان تأثʙʻ ا      
ʘع الǺاʯال ʙʻغʯʸالȎ  ʙʻʵǻدقة لى إ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹأتǺات ر الأسعا ʙؕʵلل ʤسه

ʸةالʗʻق Ǻʘة والȂʙʶʸرصة الʦʮالȎ ʸॻɼ ائجʯʹال ʝʳلʯىا يلت:  
 Ȏ أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ  ىوه  0.0149 بلغF-statistic (ʕ(أن ʸॻɾة  -

،  0.05 الʸعʹȂʦة  Ȏ وهʦ أكʙʻʰȜǺ ʙʮ مʥ مProb( 0.99  ʦʯʴ(معʹȂʦة يʮلغ ʯʸॻɾه 
 معʹȂʦة  أثʙ ذو دلالةʦجʗ يلا"  الȎʘ يʹʝ على ىحʶائقʦʮل الفʙض الإ ىلإʙʻʵȂ و 
ات الʸقʗʻة لʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ للدقة تʹʓʮات اعلى ʦʱدة الʙʸاجعة ل ʙؕʵ

 معʚل عʥ ىدقة الʓʮʹʯات ف ىما تॻɾ ʤاس أثʙ جʦدة الʙʸاجعة علذا إǺالʦʮرصة الȂʙʶʸة 
  .الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة  ى والʦʲʯل الʙقʸ تأثʙʻات
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 ىلʸعʙʮة عʥ جʦدة الʙʸاجعة تʯفʙʴ فا )R2( أن القʗرة الʯفȂʙʻʴة للʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة -
ʙʻغʯʸرها  الʗة قॺʴʹع بǺاʯىوه) 0.001094(ال  ʙʻف تأثɹض ʛȜمة تعʗة مʹعॺʴن

 .ʯاǺعالʯʸغʙʻ ال  ىʙʻات الʸعʙʮة عʥ جʦدة الʙʸاجعة فالʯʸغ
أحʗ الʯʸغʙʻات الʸعʙʮة عʥ ) نʦع الʙʸاجعة( ىʙعʙʻʵǻ الʲʯلʻل الʴابȖ أن الʯʸغʙʻ الف -

 سعارǺأ الʸالʥʻʻ الʲʸللʥʻدقة تʹʓʮات  ىʸلॻة الʙʸاجعة ذات تأثʙʻ مʗʲود فجʦدة ع
والʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة الʷاʠǺة  ىالʦʲʯل الʙقʸ تأثʙʻاتʸǺ ʛॻعʚل عʥ ذا ما ɾإسهʤ الأ

حالة ʦؕن  ىف وحʗة  1.8هʘا الʯأثʙʻ لʹʦع الʙʸاجعة ʸǺقʗار ʗȂʚȂوالʙقابॻة لʘلʣ الأثʙ و 
) ت(وذلʣ عʹʸॻɾ ʗة  ،مʚدوجة مʙاجعة عʹها عʹʗما تʦؒن  Ȏتʦؒن ȜʵǺل فʙد ةالʙʸاجع

) 0.9820(معʹȂʦة يʮلغ   Ȏ أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ  ىهو  0.022669
 ʙʮأك ʦʯʴم ʥم Ȏ 0.05   ضʙها الفʗʹل عʮقǻʘالȎ على أنه ʝʹيلا"  ي ʗجʦʙوذ أث 

دقة تʹʓʮات على  )جʦدة الʙʸاجعة كʓʸشǻ ʙعʙʮ عʦʹ )ʥع الʙʸاجعة لدلاله معʹȂʦة 
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرص ʙؕʵلل ʤأسعار الأسهǺ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸةالȂʙʶʸة ال" 

-  ʙʻʵǻعʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻلʲʯاجعة( ىالʙʸال ʔʯȜم ʤʱة ) حʙʮعʸات الʙʻغʯʸال ʗأح
سعار Ǻأالʥʻʻ دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸ ىʸلॻة الʙʸاجعة ذات تأثʙʻ مʗʲود فعʥ جʦدة ع

والʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة الʷاʠǺة  ىالʦʲʯل الʙقʸ تأثʙʻاتʸǺ ʛॻعʚل عʥ ذا ما ɾإسهʤ الأ
 ىوحʗة ف) 0.000246-(لʘلʣ الأثʙ وȂقل هʘا الʯأثʙʻ لʤʱʲ مʸǺ ʔʯȜقʗار  والʙقابॻة

وذلʣ عʹʸॻɾ ʗة  مʹهʤ،رȁعة الॺؒار عʥ حالة عʗم ʦؕنه حالة ʦؕن مʔʯȜ الʙʸاجعة مʥ الأ 
معʹȂʦة يʮلغ   Ȏ أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ  ىوه) 0.197538-) (ت(
)0.8444 ( ʦʯʴم ʥم ʙʮأك Ȏ 0.05  ضʙها الفʗʹل عʮقǻاʘلȎ على أنه ʝʹي  " ʗجʦلاي

ʙة و دلاله ذ أثȂʦʹاجعة لمعʙʸال ʔʯȜم ʤʱʲ ) اجعةʙʸدة الʦج ʥع ʙʮعǻ ʙشʓʸعلى ) ك
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة ʙؕʵلل ʤأسعار الأسهǺ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹدقة ت" 

-  ʙʻʵǻعʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻلʲʯف ( ىالʲت Ȍاحعʙʸال ʙȂʙدة  تقʦم جʗعلى ع
 ىذو تأثʙʻ مʗʲود فʙة عʥ جʦدة عʸلॻة الʙʸاجعة ʦȜǻن كأحʗ الʯʸغʙʻات الʸعʮ) احرȁالأ 

 ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹأدقة تǺسعار الأ ʤإسهɾ ذا ما ʥل عʚعʸǺ ʛॻاتʙʻل  تأثʦʲʯال
ʸقʙة ىالॻلʻغʵʯال ʝائʶʳوال ʗȂʚȂو ʙالأث ʣلʘة لॻقابʙة والʠǺاʷع  الʦʹل ʙʻأثʯا الʘه

دارة إʙ الʙʸاجع يʥʸʷʯ تʲفȌ على عʸلॻة تقȂʙحالة ʦؕن  ىف  )7.39(الʙʸاجعة ʸǺقʗار 
أقل مʥ  ىوه )(0.096331) ت(عʹʸॻɾ ʗة رȁاح Ǻالʸقارنة بʱʯاهل الʯقʙȂʙ ذلʣ الأ 

 ʦʯʴم ʗʹة عॻولʗʱة الʸॻɿال Ȏ   لغʮة يȂʦʹ0.9237(مع ( ʦʯʴم ʥم ʙʮأك Ȏ 0.05  لʮقǻ
Ȍ تقʙȂʙ الʙʸاجع ʲʯفلو دلاله معʹȂʦة ذ لايʦجʗ أثʙ"  يʹʝ على أنه Ȏالʘعʹʗها الفʙض 
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على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ )كʓʸشǻ ʙعʙʮ عʥ جʦدة الʙʸاجعة( رȁاحعلى عʗم جʦدة الأ 
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة ʙؕʵلل ʤأسعار الأسهǺ ʥʻʻالʸال" .  

ʦʱدة لمعʹȂʦة  ةدلال أثʙ ذوʦجʗ لا ي" يʹʝ على والȎʘ: الفʙض الفʙعى الʰانى إخॺʯار -٢
الʦʲʯل  تأثʙʻات سهʤ فى ʡلسعار الأأʥʻ الʸالǺ ʥʻʻدقة تʹʓʮات الʲʸللعلى الʙʸاجعة 

ات الʸقʗʻة عॺʯار الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة ʓʸؕشʙات رقابॻة الʙقʸى دون الأخʘ فى الإ ʙؕʵلل
نʗʲار الʯʸعʗد لʯʸغʙʻات تʲلʻل الإ  )٨(رقʤ  ، وʥʻʮȂ الʗʱول الʯالى"Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة

  .هʘا الفʙض
 ʤول رقʗاإ): ٨(جॺʯضر اخʙع لفʙانى ىالفʰال  

Variable 
  الʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة

Coefficient 
  الʸعاملات

Std. Error 
 ȏارॻɹʸأ الʠʳال 

t-Statistic 
  )ت(حʶائॻة إ

Prob. 
 ʗلالةمȏʦʯʴ ال

C 2.960033 0.051965 56.96188 0.0000 
X1  اجعةʙʸع الʦ0.5413 0.616268- 0.000987 0.000608-  ن 
X2     اجعةʙʸال ʤʱ0.8650 0.171159- 0.001374 0.000235- ح 

X3  ʗʹع ʙȂʙقʯال Ȍفʲم تʗع
  0.5690 0.574389 0.000773 0.000444  جʦدة الȁʙح

R1  عةʙإسʙȂقارʯاد الʸʯ0.0555 1.973791- 0.009613 0.018974-  ع 
R2 ةȂʓʮʹʯة الʸॻɿ0.7445 0.328240-  0.015348 0.005038-  ال 

R-squared  0.094661     Mean dependent var 2.890322 
Adjusted R-

squared  -0.021408     S.D. dependent var 0.002433 
S.E. of regression 0.002459     Akaike info criterion  -9.054329 
Sum squared resid  0.000236     Schwarz criterion -8.813440 

Log likelihood 209.7224     Hannan-Quinn criter. -8.964528 
F-statistic 0.815559     Durbin-Watson stat 2.029650 

Prob(F-statistic) 0.545940   0.545940 

 الفʙعى الʰانى الʯʸعʗد لʸعادلة الفʙضنʗʲار ل الʗʱول الʴابȖ يʥʻʮʯ تʲلʻل الإ مʥ خلا      
ʯىال  ʥȜʸǻ هاʲॻضʦال ىفتʯل الȜʵى ال:  

FE it = β0 + β 1(X1) it + β 2(X2) it+β3(X3) it + β4(R1) it +β5(R2) it +Eit 
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لى إتʙʻʵ  ىوالʯ) وصॻɽة( لʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة تأثʙʻ ا نالغʙض مʥ ذلʣ الʲʯلʻل بॻا       
سعار Ǻأتʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ دقة لى إȎ  ʙʻʵǻالʯʸغʙʻ الʯاǺع الʘ ىجʦدة الʙʸاجعة ف

ات الʸالأ ʙؕʵلل ʤسهǺ ةʗʻة فقȂʙʶʸرصة الʦʮىال ʻغʯʸال ʥعة مʦʸʱل مʡʯات الʙى ʵت ʙʻ
  :ىو تʯلʝʳ الʹʯائج ʸॻɼا يل ىلى أثʙ الʦʲʯل الʙقʸإ

أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ  ىوه) 0.8155( بلغʕ) F-statistic(أن ʸॻɾة  -
 ʦʯʴم Ȏ  هʯʸॻɾ لغʮة يȂʦʹمع)Prob (  0.545  ʦʯʴم ʥم ʙʻʰȜǺ ʙʮأك ʦوه Ȏ  ةȂʦʹعʸال 

0.05  ʙʻʵǻض الإ ىلإʙل الفʦʮائقʶعلىال ىح ʝʹي Ȏʘ  "جʦلا ي ʗ ʙلالة ذو دأث
 ʦʱدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ فى ʡللمعʹȂʦة 
عॺʯار الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة ʓʸؕشʙات رقابॻة الإ ىدون الأخʘ ف ىالʦʲʯل الʙقʸ تأثʙʻات

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة ʙؕʵلل" 
 ىجعة تʯفʙʴ فة الʙʸاالʸعʙʮة عʥ جʦد) R2( أن القʗرة الʯفȂʙʻʴة للʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة -

ضافة تأثʙʻات إمʴʲʹة نʱॻʯة نॺʴة  ىوه) 0.094661(الʯʸغʙʻ الʯاǺع بʹॺʴة قʗرها 
ʸقʙل الʦʲʯىال  ʛȜتع ʦʯʴم Ȏ غʯʸال ʙʻاجعة فتأثʙʸدة الʦج ʥة عʙʮعʸات الʙʻى  ʙʻغʯʸال

دخال الʯʸغʙʻات الʙقابॻة الʳاصة إدون  ىالʦʲʯل الʙقʸتأثʙʻات ʡل  ىف الʯاǺع
 .Ǻالʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة

- ʵǻ ʙʻعʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻلʲʯاجعة( ىالʙʸع الʦن ( ʥة عʙʮعʸات الʙʻغʯʸال ʗأح
سعار Ǻأدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ  ىʸلॻة الʙʸاجعة ذات تأثʙʻ مʗʲود فجʦدة ع

ائʝ الʶʳ دون تأثʙʻات ىالʦʲʯل الʙقʸ تأثʙʻات وجʦد ىفذا ما ʛॻɾ إسهʤ الأ
 ) 0.000608-(الʯأثʙʻ لʹʦع الʙʸاجعة ʸǺقʗار  هʘا قلوȂالʵʯغʻلॻة الʷاʠǺة والʙقابॻة، 

وذلʣ عʹʗ  وجةعʹها عʹʗما تʦؒن مʚد Ȏتʦؒن ȜʵǺل فʙد ةحالة ʦؕن الʙʸاجع ىفوحʗة 
معʹȂʦة يʮلغ   Ȏ أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ  ىوه )(0.616268-) ت(ʸॻɾة 

)0.5413 ( ʦʯʴم ʥم ʙʮأك Ȏ   0.05 ضʙها الفʗʹل عʮقǻʘالȎ على أنه ʝʹلا "ي 
 ʦة يȂʦʹذو دلالة مع ʙأث ʗاً لجʙʮاجعة معʙʸدة الʦʱ اجعة(بـ  عʹهاʙʸع الʦعلى دقة )ن

Ǻ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹل تʡ فى ʤاتأسعار الأسهʙʻتأث ʸقʙل الʦʲʯف ىال ʘىدون الأخ 
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة الإ ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳار الॺʯع" 

أحʗ الʯʸغʙʻات الʸعʙʮة ) الʙʸاجعةحʤʱ مʔʯȜ ( ىغʙʻ الفʙعلʙʻʵǻʯʸ الʲʯلʻل الʴابȖ أن ا -
سعار Ǻأدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ  ىʸلॻة الʙʸاجعة ذات تأثʙʻ مʗʲود فعʥ جʦدة ع

دون تأثʙʻات الʶʳائʝ  ىوجʦد تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸ ىذا ما ʛॻɾ فإ سهʤالأ
ʙʻأثʯا الʘن هʦȜȂة، وॻقابʙة والʠǺاʷة الॻلʻغʵʯال Ȝم ʤʱʲل ʔʯارʗقʸǺ قلǻ اجعةʙʸال    
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رȁعة الॺؒار عʥ حالة عʗم ʦؕنه ʦؕن مʔʯȜ الʙʸاجعة مʥ الأ حالة  ىف) 0.000235-(
 ، ʤة مʹهʸॻɾ ʗʹع ʣىوه ) 0.171159-) (ت(وذل  ʗʹة عॻولʗʱة الʸॻɿال ʥأقل م

 ʦʯʴم Ȏ   لغʮة يȂʦʹ0.8650(مع ( ʦʯʴم ʥم ʙʮأك Ȏ  0.05 ضʙها الفʗʹل عʮقǻال Ȏʘ
حʤʱ مʔʯȜ (عʹها بـ  ʦʱدة الʙʸاجعة معʙʮاً لثʙ ذو دلالة معʹȂʦة أ لا يʦجʗ"  يʹʝ على

الʦʲʯل  تأثʙʻات ʡل سهʤ فىعلى دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأ)الʙʸاجعة
ʸقʙف ىال ʘة الإ ىدون الأخʗʻقʸات ال ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳار الॺʯع

 "Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة
على عʗم جʦدة  تقʙȂʙ الʙʸاجع Ȍ تʲف( ىفʙعلʯʸغʙʻ الʙʻʵǻ الʲʯلʻل الʴابȖ أن ا -

دقة  ىʸلॻة الʙʸاجعة ذات تأثʙʻ مʗʲود فأحʗ الʯʸغʙʻات الʸعʙʮة عʥ جʦدة ع )رȁاح الأ 
 ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹأتǺسعار الأ ʤفإسه ʛॻɾ ىذا ما ʸقʙل الʦʲʯات الʙʻد تأثʦىوج 
 ʝائʶʳات الʙʻة، و دون تأثॻقابʙة والʠǺاʷة الॻلʻغʵʯالʗȂʚȂ  Ȍفʲʯار الʗقʸل ʙʻأثʯا الʘه

ʙ الʙʸاجع يʥʸʷʯ تʲفȌ على عʸلॻة حالة ʦؕن تقȂʙ ىف وحʗة )ʸǺ)0.000444قʗار 
أقل  ىوه) (0.574389) ت(رȁاح Ǻالʸقارنة بʱʯاهل الʯقʙȂʙ ذلʣ عʹʸॻɾ ʗة دارة الأ إ

 ʦʯʴم ʗʹة عॻولʗʱة الʸॻɿال ʥم Ȏ   لغʮة يȂʦʹ0.5690(مع ( ʦʯʴم ʥم ʙʮأك Ȏ  0.05 
ʦʱدة الʙʸاجعة للا يʦجʗ أثʙ ذو دلالة معʹȂʦة  "يʹʝ على أنه Ȏا الفʙض الǻʘقʮل عʹʗه

على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ )رȁاحعلى عʗم جʦدة الأ تقʙȂʙ الʙʸاجع  Ȍ تʲف(عʹها بـ  معʙʮاً 
عॺʯار الإ ىدون الأخʘ ف ىسهʤ فى ʡل تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸالʸالǺ ʥʻʻأسعار الأ

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة ʓʸؕشʙات رقابॻة  ʙؕʵلل" 
أحʗ  )عʸʯاد الʙʸاجع للʯقارʙȂ الʸالॻةإسʙعة ( ىالʴابȖ أن الʯʸغʙʻ الفʙعʙʻʵǻ الʲʯلʻل  -

دقة تʹʓʮات  ىʦؒʯن ذات تأثʙʻ فف، ىالʸعʙʮة عʥ تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸالʯʸغʙʻات 
 ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸأالǺسعار الأ ʤفإسه ʛॻɾ اجعة د ىذا ماʙʸدة الʦد جʦد ون وجʦوج 

ʠǺاʷة الॻلʻغʵʯال ʝائʶʳات الʙʻتأث ʦʹمع ʙʻغ ʙʻتأث ʦة، وهॻقابʙة وال Ȏ  ةʸॻɾ ʗʹع
 0.0555أقل قلॻلا مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مȏʦʯʴ معʹȂʦة يʮلغ 1.973791-) ت(

 ʦʯʴم ʥلا مॻقل ʙʮأك Ȏ 0.05 ʘض الʙها الفʗʹل عʮقǻȎ على أنه ʝʹذو "ي ʙأث ʗجʦلا ي
 سهʤ فىلى دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأʦʱدة الʙʸاجعة علدلالة معʹȂʦة 

دون  ىالʦʲʯل الʙقʸ عʸʯاد الʙʸاجع للʯقارʙȂ الʸالॻة أحʗ مʯغʙʻاتإسʙعة  ʡل تأثʙʻات
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الإ ىالأخʘ ف ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳار الॺʯع

 "الȂʙʶʸة 
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-  Ȗابʴل الʻلʲʯال ʙʻʵǻ عإلىʙالف ʙʻغʯʸىأن ال ) ʓʮʹʯة الʸॻɿة الॻʮاسʲʸمات الʦعلʸة للȂ
ʯىال ʗمات لʦعلʸاثل الʸم تʗع ʥم ʗʲتȎ ʥʻمʗʳʯʴʸات ) الʙʻغʯʸال ʗأح ʥة عʙʮعʸال

ʸقʙل الʦʲʯات الʙʻفىتأث ʙʻن ذات تأثʦؒت ʖʻى، ح  ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹدقة ت
تأثʙʻات الʶʳائʝ  وجʦد وجʦد جʦدة الʙʸاجعة دون  ىذا ما ʛॻɾ فإسهʤ سعار الأǺأ
 -0.328240) ت(عʹʸॻɾ ʗة  Ȏ ة والʙقابॻة، وهʦ تأثʙʻ غʙʻ معʹʦ لʵʯغʻلॻة الʷاʠǺا

 ʦʯʴم ʗʹة عॻولʗʱة الʸॻɿال ʥأقل م Ȏ  لغʮة يȂʦʹ0.7445مع  ʦʯʴم ʥم ʙʮأك Ȏ 0.05 
ʘض الʙها الفʗʹل عʮقǻȎ على أنه ʝʹة  "يȂʦʹذو دلالة مع ʙأث ʗجʦاجعة للا يʙʸدة الʦʱ

لȂʓʮʹʯة الʸॻɿة ا(عار الأسهʤ فى ʡل تأثʙʻات على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأس
ʯة الॻʮاسʲʸمات الʦعلʸىلل ʗمات لʦعلʸاثل الʸم تʗع ʥم ʗʲتȎ ʯʴʸالʥʻمʗʳ ( ʗأح

ʸقʙل الʦʲʯات الʙʻغʯف ىم ʘارالإ ىدون الأخॺʯع ʙʻات  تأثʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵة للॻرقاب"  

ʦʱدة للا يʦجʗ أثʙ ذو دلالة معʹȂʦة " يʹʝ على Ȏوالʘ : لʖالʰا ىالفʙض الفʙع خॺʯارإ -٣
الʶʳائʝ تاثʙʻات  الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ فى ʡل

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮر  ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯةالȂʙʶʸال"صة الʯول الʗʱال ʥʻʮȂى، و 
 ʤل الإ ) ٩(رقʻلʲا تʘات هʙʻغʯʸد لʗعʯʸار الʗʲضنʙالف. 

 ʤول رقʗضإ): ٩(جʙار الفॺʯع خʙى الفʖالʰال  
Variable 

  المتغيرات المستقلة
Coefficient 

  المعاملات
Std. Error 
  الخطأ المعياري

t-Statistic  
 )ت(احصائية 

Prob.  
 دلالةمستوي ال

C 2.908032 0.224946 12.92771 0.0000 
X1  0.0773 1.818831- 0.000867 0.001577-  نوع المراجعة 
X2     0.2808 1.094883 0.001229 0.001345 حجم المراجعة 
X3  0.2632 1.136516 0.000653 0.000742 جودة الربح عدمتحفظ التقرير عند 

Q1    0.1717 1.394593- 0.017041 0.023765-  الرافعة المالية 
Q2    0.0959 1.709627 0.006639 0.011349  حجم الشركة 
Q3    0.8314 0.214520 0.069564 0.014923  نشطة التشغيليةقات النقدية من الأنسبة التدف 
Q4    0.1821 1.360677- 0.012228 0.016638-  معدل النمو 
Q5    0.0000 5.341977  0.000916 0.004894  رباحجودة الأ 

R-squared 0.470416     Mean dependent var 2.890322 
Adjusted R-squared 0.352731     S.D. dependent var 0.002433 

S.E. of regression  0.001958     Akaike info criterion -9.457213 
Sum squared resid 0.000138     Schwarz criterion -9.095880 

Log likelihood 
221.7873 

    Hannan-Quinn 
criter.  -9.322512 

F-statistic  3.997234     Durbin-Watson stat 2.139192 
Prob(F-statistic) 0.001782    
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الفʙعى نʗʲار الʯʸعʗد لʸعادلة الفʙض ل الʗʱول الʴابȖ يʥʻʮʯ تʲلʻل الإ مʥ خلا       
ʖالʰال ʯىال ǻ ʥȜʸهاʲॻضʦال ىف تʯل الȜʵى ال:  

FE it = β 0 + β 1(X1) it + β 2(X2) it+ β 3(X3) it + β 4(Q1) it + β 5(Q2) it +       

β 6(Q3) it + β 7(Q4) it + β 8(Q5) it +Eit. 

لى إتʙʻʵ  ىوالʯ) وصॻɽة( لʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة تأثʙʻ ا نالغʙض مʥ ذلʣ الʲʯلʻل بॻا      
سعار Ǻأتʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ دقة  لىإʯȎ  ʙʻʵǻغʙʻ الʯاǺع الʘالʸ ىجʦدة الʙʸاجعة ف

ات الʸالأ ʙؕʵلل ʤسهǺ ةʗʻة فقȂʙʶʸرصة الʦʮعة م ىالʦʸʱل مʡʻغʯʸال ʥʯات الʙى  ʙʻʵت
ات وه لى أثʙإ ʙؕʵة للॻلʻغʵʯال ʝائʶʳة و  ىالॻات رقابʙʻغʯا يلمʸॻɼ ائجʯʹال ʝʳلʯىت:  

 Ȏ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ  مʥ أكʙʮ ىوه  3.99 بلغF-statistic (ʕ(أن ʸॻɾة  -
  0.05 الʸعʹȂʦة Ȏ مʥ مʦʯʴ أقل وهProb (0.001782  ʦ(معʹȂʦة يʮلغ ʯʸॻɾه 

 ʙʻʵǻض  ىلإʙالف ʞائالإرفʶض و  ىحʙل الفʦʮيلقʗʮعلىا ال ʝʹي Ȏʘي"  لʗجʦ  ʙأث
ʦʱدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ لذو دلالة معʹȂʦة 

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة  ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳات الʙʻل تأثʡ فى
 "  الȂʙʶʸة 

 ىʦدة الʙʸاجعة تʯفʙʴ فالʸعʙʮة عʥ ج) R2( أن القʗرة الʯفȂʙʻʴة للʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة -
نʱॻʯة عʥ ساǺقʯها  جʗاً  نॺʴة مʴʲʹة ىوه)  % 47( الʯʸغʙʻ الʯاǺع بʹॺʴة قʗرها

ʙʻات الʸعʙʮة عʥ جʦدة تأثʙʻ الʯʸغ Ȏ مʦʯʴ لى إ الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻةضافة تأثʙʻات إ
ʸالʥʻʻ سهʤ مʥ قʮل الʲʸللʥʻ الدقة الǺ ʓʮʹʯأسعار الأ وهʦ الʯʸغʙʻ الʯاǺع ىالʙʸاجعة ف

ا ىف ʙؕʵة الʗʻقʸت ال ǺةȂʙʶʸرصة الʦʮال. 
 Ȏ أكʙʮ مʥ مȎ  ʦʯʴ معʹȎ  ʦ افة الʯʸغʙʻات الʙقابॻة عʹʗ مʙʻʵǻ ʦʯʴ الʲʯلʻل الʴابȖ أن ؕ -

0.05 ʲʸقعات الʦʯب ʓʮʹʯدقة ال ȉʙدها شʙفʸǺ Ȗقʲفلا ت ʥʻالʸال ʥʻدة ( للʦا جʗا عʸॻɼ
  . ʙʸاجعة ال ʡل وجʦد عʦامل تʲقȖʻ جʦدة ىلا فإ)  رȁاحالأ 

-   Ȗابʴل الʻلʲʯال ʙʻʵǻʻادة تأثȂزʙ عʙالف ʙʻغʯʸاجعة( ىالʙʸع الʦات ) نʙʻغʯʸال ʗأح
ذا إسهʤ سعار الأǺأدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ  ىلʸعʙʮة عʥ جʦدة عʸلॻة الʙʸاجعة فا

هʘا الʯأثʵʯ  ʙʻغʻلॻة الʷاʠǺة والʙقابॻة، وȂقلوجʦد تأثʙʻات الʶʳائʝ ال ىما ʛॻɾ ف
حالة ʦؕن الʙʸاجعة تʦؒن ȜʵǺل  ىف وحʗة )0.001577-(لʹʦع الʙʸاجعة ʸǺقʗار 

أقل مʥ  ىوه) (1.818831-) ت(وذلʣ عʹʸॻɾ ʗة  ؛عʹها عʹʗما تʦؒن مʚدوجة Ȏفʙد
ǻقʮل  Ȏ 0.05 أكʙʮ مʥ مʦʯʴ ) 0.0773(معʹȂʦة يʮلغ   ॻ Ȏة عʹʗ مʦʯʴ الʸॻɿة الʗʱول
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ʘض الʙها الفʗʹعȎ على أنه ʝʹة "يȂʦʹذو دلالة مع ʙأث ʗجʦللا ي ʙʸدة الʦʱ ًاʙʮاجعة مع 
 على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ فى ʡل)نʦع الʙʸاجعة(عʹها بـ 

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  تأثʙʻات ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال " 
-  ʙʻʵǻعʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻلʲʯاجعة( ىالʙʸال ʔʯȜم ʤʱة ) حʙʮعʸات الʙʻغʯʸال ʗأح

ॻلʸدة عʦج ʥعʸود فة الʗʲم ʙʻاجعة ذات تأثʙى  ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹادقة تǺ سعار
 ʵʯغʻلॻة الʷاʠǺة والʙقابॻة، وʗȂʚȂوجʦد تأثʙʻات الʶʳائʝ ال ىذا ما ʛॻɾ فإسهʤ الأ

حالة ʦؕن مʔʯȜ  ىف وحʗة )0.001345(هʘا الʯأثʙʻ لʤʱʲ مʔʯȜ الʙʸاجعة ʸǺقʗار 
) ت(وذلʣ عʹʸॻɾ ʗة ʦؕنه مʹهʤ  حالة عʗم ىه فرȁعة الॺؒار عʹالʙʸاجعة مʥ الأ 

) 0.2808(معʹȂʦة يʮلغ   Ȏ أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ  ىوه)  1.094883(
ʙʮأك  ʦʯʴم ʥم Ȏ 0.05 ضʙها الفʗʹل عʮقǻ علىال ʝʹي Ȏʘ  "ʗجʦذو دلالة  لا ي ʙأث

على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ )حʤʱ مʔʯȜ الʙʸاجعة(عʹها بـ  ʦʱدة الʙʸاجعة معʙʮاً لمعʹȂʦة 
لǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ فى ʡل تأثʙʻات الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة ʓʸؕشʙات رقابॻة الʸا

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵلل" 
-  ʙʻʵǻعʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻلʲʯف ( ىالʲت Ȍاجعʙʸال ʙȂʙدة  تقʦم جʗعلى ع

دقة  ىʸلॻة الʙʸاجعة ذات تأثʙʻ مʗʲود فأحʗ الʯʸغʙʻات الʸعʙʮة عʥ جʦدة ع )رȁاح الأ 
وجʦد تأثʙʻات الʶʳائʝ  ىذا ما ʛॻɾ فإسهʤ سعار الأǺأالʸالʥʻʻ ت الʲʸللʥʻ تʹʓʮا

 )0.000742(هʘا الʯأثʙʻ لʸقʗار الʲʯفʸǺ Ȍقʗار  ʵʯغʻلॻة الʷاʠǺة والʙقابॻة، وʗȂʚȂال
رȁاح Ǻالʸقارنة دارة الأ إʙ الʙʸاجع يʥʸʷʯ تʲفȌ على عʸلॻة حالة ʦؕن تقȂʙ ىف وحʗة

أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ  ىهو ) (1.136516) ت(بʱʯاهل الʯقʙȂʙ ذلʣ عʹʸॻɾ ʗة 
 ʦʯʴم Ȏ   لغʮة يȂʦʹ0.2632(مع ( ʦʯʴم ʥم ʙʮأك Ȏ 0.05 ،ʘض الʙها الفʗʹل عʮقǻȎ 

Ȍ تʲف(ʦʱدة الʙʸاجعة معʙʮا عʹها بـ للا يʦجʗ أثʙ ذو دلالة معʹȂʦة  "يʹʝ على أنه
Ǻأسعار على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ )رȁاحعلى عʗم جʦدة الأ  تقʙȂʙ الʙʸاجع

ات الʸقʗʻة تأثʙʻات  الأسهʤ فى ʡل ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال
  " Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة 

لا يʦجʗ أثʙ ذو دلالة معʹȂʦة "  والȎʘ يʹʝ على: الفʙض الفʙعى الʙاǺع إخॺʯار   -٤
ʦʱدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ فى ʡل تأثʙʻات ل

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة  و ىʙقʸالʦʲʯل ال ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال
نʗʲار الʯʸعʗد لʯʸغʙʻات هʘا تʲلʻل الإ ) ١٠(رقʤ  ىالʗʱول الʯال، وʥʻʮȂ "الȂʙʶʸة
 .الفʙض
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 ʤول رقʗض إ): ١٠(جʙار الفॺʯعخǺاʙعى الʙالف  
Variable 

  المتغيرات المستقلة
Coefficient 

  المعاملات
Std. Error  

 المعياريالخطأ 
t-Statistic  

 )ت(احصائية 
Prob.  

 مستوي الادلالة
C 2.898827 0.230613 12.57007 0.0000 

X1  0.0852 1.773147- 0.000880 0.001561-  نوع المراجعة 
X2     0.4428 0.776590 0.001282 0.000996 حجم المراجعة 
X3  0.2124 1.270796 0.000670 0.000852 جودة الربح عدمتحفظ التقرير عند 

R1     0.3666 0.914985- 0.008477 0.007757-  عتماد التقاريرإسرعة  
R2  0.6968 0.393026 0.022456 0.008826  القيمة التنبؤية 

Q1    0.3293 0.989799- 0.028823 0.028529-  الرافعة المالية 
Q2    0.1345 1.532964 0.007502 0.011501  حجم الشركة 
Q3     نشطة التدفقات النقدية من الأنسبة

 0.7874 0.271841 0.070956 0.019289  التشغيلية
Q4    0.2847 1.086977- 0.012954 0.014081-  معدل النمو 
Q5    0.0000 4.843310  0.000963 0.004666  رباحجودة الأ 

R-squared 0.488707     Mean dependent var 2.890322 
Adjusted R-squared 0.338327     S.D. dependent var  0.002433  

S.E. of regression  0.001979     Akaike info criterion  -9.403473  
Sum squared resid 0.000133     Schwarz criterion -8.961845  

Log likelihood 222.5781     Hannan-Quinn criter.  -9.238839 
F-statistic  3.249809     Durbin-Watson stat 2.143041 

Prob(F-statistic) 0.004855    

الفʙعى  نʗʲار الʯʸعʗد لʸعادلة الفʙضل الʗʱول الʴابȖ يʥʻʮʯ تʲلʻل الإ ʥ خلا م      
  : ى الȜʵل الʯال ىف تʦضʲॻهاʥȜʸǻ  ىالʯ الʙاǺع

FE it = β 0 + β 1(X1) it + β 2(X2) it+ β 3(X3) it + β 4(R1) it +  β 5(R2) it +            
β 6(Q1) it + β 7(Q2) it + β 8(Q3) it + β 9(Q4) it + β 10(Q5) it + Eit 

لى إتʙʻʵ  ىوالʯ) وصॻɽة( لʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة تأثʙʻ ا نالغʙض مʥ ذلʣ الʲʯلʻل بॻا      
سعار Ǻأتʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ دقة لى إȎ  ʙʻʵǻالʯʸغʙʻ الʯاǺع الʘ ىجʦدة الʙʸاجعة ف

ات سالأ ʙؕʵلل ʤالهǺ ةʗʻقʸة فȂʙʶʸرصة الʦʮىال ʯات الʙʻغʯʸال ʥعة مʦʸʱل مʡى  ʙʻʵت
ات عॺʯار الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة الإ ىمع الأخʘ ف ىالʦʲʯل الʙقʸ تاثʙʻاتلى إ ʙؕʵل للʲم

  :ىتʯلʝʳ الʹʯائج ʸॻɼا يل، و الʗراسة

 Ȏ مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ  أكʙʮ ىوه 3.24 بلغF-statistic (ʕ(أن ʸॻɾة  -
ॻɾ لغʮة يȂʦʹه معʯʸ)Prob( 0.0048  أ ʦقلوه  ʦʯʴم ʥم Ȏ ةȂʦʹعʸ0.05 ال  ،

أثʙ  يʦجȎʘ  "ʗ يʹʝ علىال الʗʮيلقʦʮل الفʙض و ى حʶائرفʞ الفʙض الإ ىلإʙʻʵȂ و 
سهʦʱ ʤدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الألذو دلالة معʹȂʦة 
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ات  الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة ʓʸؕشʙاتو  ىʡل تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸ ىف ʙؕʵة للॻرقاب
 "  الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة 

 ىلʸعʙʮة عʥ جʦدة الʙʸاجعة تʯفʙʴ فا) R2( أن القʗرة الʯفȂʙʻʴة للʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة -
ضافة تأثʙʻات إنʱॻʯة  ʙʻʰȜǺ نॺʴة مʴʲʹة ىوه ) % 48.8(الʯʸغʙʻ الʯاǺع بʹॺʴة قʗرها

ʸقʙل الʦʲʯىال  ʦʯʴم ʛȜتع Ȏ  ʙʻغʯʸال ʙʻدةتأثʦج ʥة عʙʮعʸاجعة ف ات الʙʸىال  ʙʻغʯʸال
 .الʯʸغʙʻات الʙقابॻة الʳاصة Ǻالʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة عॺʯارالإ ىمع الأخʘ فالʯاǺع 

  Ȏ أكʙʮ مʥ مȎ  ʦʯʴ معʹȎ  ʦ افة الʯʸغʙʻات الʙقابॻة عʹʗ مʙʻʵǻ ʦʯʴ الʲʯلʻل الʴابȖ أن ؕ  -
0.05  ʥʻالʸال ʥʻللʲʸقعات الʦʯب ʓʮʹʯدقة ال ȉʙدها شʙفʸǺ Ȗقʲفلا ت )ɼ دةʦا جʗا عʸॻ

 .ʲقȖʻ جʦدة الʙʸاجعة ʡل وجʦد عʦامل ت ى فإلا)  ȁاحر الأ 
-   ʙʻʵǻعʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻلʲʯاجعة( ىالʙʸع الʦن ( ʥة عʙʮعʸات الʙʻغʯʸال ʗأح

سعار Ǻأدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ  ىʸلॻة الʙʸاجعة ذات تأثʙʻ مʗʲود فجʦدة ع
تأثʙʻات الʶʳائʦ  ʝدمع وج ىʦد تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸوج ىذا ما ʛॻɾ فإسهʤ الأ

Ȃة، وॻقابʙة والʠǺاʷة الॻلʻغʵʯار  قلالʗقʸǺ اجعةʙʸع الʦʹل ʙʻأثʯا الʘ0.001561-(ه( 
وذلʣ عʹʗ عʹها عʹʗما تʦؒن مʚدوجة  Ȏل فʙدحالة ʦؕن الʙʸاجعة تʦؒن ȜʵǺ ىف وحʗة
معʹȂʦة يʮلغ   Ȏ أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ  ىوه) (1.773147-) ت(ʸॻɾة 

)0.0852 ( ʙʮأك ʦʯʴم ʥم Ȏ 0.05 ʘض الʙها الفʗʹل عʮقǻȎ على أنه ʝʹي"  ʗجʦلا ي
على دقة تʹʓʮات )نʦع الʙʸاجعة(عʹها بـ  ʦʱدة الʙʸاجعة معʙʮاً لأثʙ ذو دلالة معʹȂʦة 

Ǻ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸل الʡ فى ʤات أسعار الأسهʙʻتأثʸقʙل الʦʲʯة و  ىالॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة ا ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸة كȂʙʶʸل " 

-  ʙʻʵǻعʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻلʲʯاجعة( ىالʙʸال ʔʯȜم ʤʱة ) حʙʮعʸات الʙʻغʯʸال ʗأح
سعار Ǻأدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ  ىʸلॻة الʙʸاجعة ذات تأثʙʻ مʗʲود فعʥ جʦدة ع

تأثʙʻات الʶʳائʝ  مع وجʦد ىʸوجʦد تأثʙʻات الʦʲʯل الʙق ىذا ما ʛॻɾ فإسهʤ الأ
هʘا الʯأثʙʻ لʤʱʲ مʔʯȜ الʙʸاجعة ʸǺقʗار  ة والʙقابॻة، وʵʯʗȂʚȂغʻلॻة الʷاʠǺال
ȁعة الॺؒار عʥ حالة عʗم ر حالة ʦؕن مʔʯȜ الʙʸاجعة مʥ الأ  ىف وحʗة )0.000996(

أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة  ىوه)  0.776590) (ت(وذلʣ عʹʸॻɾ ʗة  ،مʹهʤ  كʦنه 
 ʦʯʴم ʗʹع Ȏ   لغʮة يȂʦʹ0.4428(مع (ʙʮأك  ʦʯʴم ʥم Ȏ 0.05 ل عʮقǻضʙها الفʗʹ 

حʦʱ) ʤʱدة الʙʸاجعة معʙʮا عʹها بـ لأثʙ ذو دلالة معʹȂʦة  لا يʦجȎʘ "ʗ يʹʝ على ال
سهʤ فى ʡل تأثʙʻات على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأ)مʔʯȜ الʙʸاجعة
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ʸقʙل الʦʲʯرصة  و ىالʦʮالǺ ةʗʻقʸات ال ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال
 "الȂʙʶʸة 

-  ʙʻʵǻʲʯعالʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻف ( ىلʲت Ȍ اجعʙʸال ʙȂʙدة تقʦم جʗعلى ع
دقة  ىʸلॻة الʙʸاجعة ذات تأثʙʻ مʗʲود فأحʗ الʯʸغʙʻات الʸعʙʮة عʥ جʦدة ع )رȁاح الأ 

 ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹأتǺسعار الأ ʤفإسه ʛॻɾ ا ىذا ماʙʻد تأثʦوجʸقʙل الʦʲʯىت ال 
هʘا ئʝ الʵʯغʻلॻة الʷاʠǺة والʙقابॻة، وʦȜȂن تأثʙʻات الʶʳا عॺʯارالإ ىمع  الأخʘ ف

 ʗȂʚي Ȍفʲʯار الʗقʸل ʙʻأثʯار الʗقʸǺ)0.000852 (ىف Ȃʙن تقʦؕ اجع حالةʙʸال ʙ
) ت(رȁاح Ǻالʸقارنة بʱʯاهل الʯقʙȂʙ ذلʣ عʹʸॻɾ ʗة دارة الأ إيʥʸʷʯ تʲفȌ على عʸلॻة 

) 0.2124(معʹȂʦة يʮلغ   Ȏ أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ  ىوه) (1.270796
 ʦʯʴم ʥم ʙʮأك Ȏ 0.05  هاʗʹل عʮقǻʘض الʙالفȎ على أنه ʝʹذو  "ي ʙأث ʗجʦلا ي
على عʗم جʦدة  تقʙȂʙ الʙʸاجعȌ تʲف (ʦʱدة الʙʸاجعة معʙʮا عʹها بـ لدلالة معʹȂʦة 

الʦʲʯل فى ʡل تأثʙʻات  على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ )رȁاحالأ 
ʸقʙو ىال  ʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳة الȂʙʶʸرصة الʦʮالǺ ةʗʻقʸات ال ʙؕʵة للॻات رقابʙش " 

-  ʙʻʵǻعʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻلʲʯعة ( ىالʙةإسॻالʸال ʙȂقارʯاجع للʙʸاد الʸʯع( ʗأح
دقة تʹʓʮات  ىتأثʙʻ ف ، حʖʻ تʦؒن ذاتىالʸعʙʮة عʥ تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸالʯʸغʙʻات 

 ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸأالǺسعار الأ ʤفإسه ʛॻɾ د  ىذا ماʦاجعة وجʙʸدة الʦجʘمع الأخ 
ʠǺاʷة الॻلʻغʵʯال ʝائʶʳات الʙʻتأث ʦʹمع ʙʻغ ʙʻتأث ʦة، وهॻقابʙة وال Ȏ  ةʸॻɾ ʗʹع

 )0.3666(معʹȂʦة يʮلغ  Ȏ أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مʦʯʴ ) 0.914985-() ت(
 ȏʦʯʴم ʥم ʙʮ0.05أك ʘض الʙها الفʗʹل عʮقǻȎ على أنه ʝʹذو  "ي ʙأث ʗجʦلا ي

سعار الأسهʤ فى لʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأʦʱدة الدلالة معʹȂʦة 
 و ىلʸالॻة أحʗ مʯغʙʻات الʦʲʯل الʙقʸعʸʯاد الʙʸاجع للʯقارʙȂ اإʡل تأثʙʻات سʙعة 

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال " 
-  ʙʻʵǻعʙالف ʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴل الʻلʲʯة ا( ىالʸॻɿالȂʓʮʹʯلʯة الॻʮاسʲʸمات الʦعلʸىة لل 

ʗمات لʦعلʸاثل الʸم تʗع ʥم ʗʲتȎ ʥʻمʗʳʯʴʸات ) الʙʻتأث ʥة عʙʮعʸات الʙʻغʯʸال ʗأح
ʲʯالʸقʙل الʦفى ʙʻن ذات تأثʦؒت ʖʻى، ح  ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹأدقة تǺ سعار
تأثʙʻات الʶʳائʝ  عॺʯارالإ ىمع الأخʘ فوجʦد جʦدة الʙʸاجعة  ىذا ما ʛॻɾ فإسهʤ الأ
ʯة، و الॻقابʙة والʠǺاʷة الॻلʻغʵ ةʸॻɾ ʗʹع ȏʦʹمع ʙʻغ ʙʻتأث ʦ(0.393026-)ت(ه  (

 Ȏ أكʙʮ مʥ مʦʯʴ  )0.6968( أقل مʥ الʸॻɿة الʗʱولॻة عʹʗ مȏʦʯʴ معʹȂʦة يʮلغ
0.05 ʘض الʙها الفʗʹل عʮقǻȎ على أنه ʝʹة  "يȂʦʹذو دلالة مع ʙأث ʗجʦدة للا يʦʱ
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Ǻ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹاجعة على دقة تʙʸات الʙʻل تأثʡ فى ʤة (أسعار الأسهʸॻɿال
) ʗʳمʥʻالȎ ʯʴʸتʗʲ مʥ عʗم تʸاثل الʸعلʦمات لʗ ىلȂʓʮʹʯة للʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة الʯا

ʸقʙل الʦʲʯات الʙʻغʯم ʗة  و ىأحʗʻقʸات ال ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳال
  " Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة 

مʥ خلال  مʲل الʗراسةافة العلاقات لؒ حʶائॻة الأساسॻةʥȜʸȂ تلʝॻʳ الʹʯائج الإو       
  :)١١(رقʤ  ىالʗʱول الآت ىالʥʻʮʸ فجॻʸع الʹʸاذج الʴاǺقة مʥ خلال  الʦʯضॻح 

 ʤول رقʗة وفقاً ) ١١(جȂʙʻأثʯللعلاقات ال ʝʳذج  ملʦʸلؒل ن  

نموذج 
  البحث

المتغير 
  المستقل

  

تأثيرات 
التحول 

  ىالرقم

تأثيرات 
الخصائص 
  التشغيلية

المتغير 
  التابع

نبؤ دقة ت
المحللين 

  المالين

مستوي 
  المعنوية

  التأثير
معامل 
  التفسير

  ملاحظات

النموذج 
  الأول

جودة 
  المراجعة

  لا توجد  لا توجد

دقة 
تنبؤات 

المحليين 
  الماليين

0.997  
غير 
  ىمعنو

0.00109  

دون أخذ أي 
متغيرات 

وسيطة أو 
رقابية في 
  الحسبان

النموذج 
  ىالثان

جودة 
  المراجعة

  لا يوجد  وجود

 دقة
تنبؤات 

المحليين 
  الماليين

0.545  
غير 
  ىمعنو

0.0946  

دون الأخذ في 
عتبار الإ

الخصائص 
  التشغيلية

النموذج 
  الثالث

جودة 
  المراجعة

  وجود  لا يوجد

دقة 
تنبؤات 

المحليين 
  الماليين

  0.470  ىمعنو  0.00178

 ىدون الأخذ ف
 عتبارالإ

تأثيرات 
  ىالتحول الرقم

النموذج 
  رابعال

جودة 
  المراجعة

  يوجد  وجدي

دقة 
تنبؤات 

المحليين 
  الماليين

  0.488  ىمعنو  0.0048
أخذ كل 

المتغيرات في 
  الحسبان

نة و مقʙʯ أالʙʸاجعة مʹفʶلة  ʙات جʦدةʥʻʮȂ الʗʱول الʴابȖ القʦة الʯفȂʙʻʴة لʯʸغʻو       
 رةشاʥȜʸǻ الإ ىوالʯ الʗراسة جلʹʸاذوالʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة وفقا  ىالʦʲʯل الʙقʸبʯأثʙʻات 

  :ىالʯال ىʥ خلال الʙسʤ الॻʮانʻها ملإ
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  معامل الʯفʙʻʴ) ٣(شȜل 
تأثʙʻها وʥȜʸȂ تʦضॻح مفʙدات الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل الʸعʙʮة عʥ جʦدة عʸلॻة الʙʸاجعة و       

ʻ ʥʻالʲʸللʥʻ الʸال اتعʥ دقة تʹʓʮ  الʸعʯ ʙʮاǺعالʯʸغʙʻ ال ىالॺʸاشʙ وغʙʻ الॺʸاشʙ عل
  )١٢( رقʤ ىالʯالسعار الأسهʤ مʥ خلال الʗʱول Ǻأ

 ʤول رقʗات ا)  ١٢(جʙʻأثʯال ʝʳقل فملʯʴʸال ʙʻغʯʸال ʙة لعʹاصॻɸʙذج  ىلفʦʸؕل ن  

00.10.20.30.40.50.6

النموذج الأول
النموذج الثاني
النموذج الثالث
النموذج الرابع 

معامل التفسير

معامل التفسير

  ىج الثانالنموذ  ولالنموذج الأ  النموذج –البيان 
المتغير 
  المستقل

  المتغير التابع
  التأثير  المعنوية  القيمة  اتجاه  التأثير  المعنوية  القيمة  اتجاه

غير   اتʓʮʹʯ الدقة   جودة المراجعة
  ؤثرم

0.001 0.99 
غير 
 معنوي

غير 
  مؤثر

0.094 0.54 
غير 
  معنوي

 0.98 1.8  يزيد   اتʓʮʹʯ الدقة   نوع المراجعة
غير 
  معنوي

 0.54 0.0006  يقلل
غير 
  معنوي

حجم مكتب 
  المراجعة

 0.84 0.0002  يقلل   اتʓʮʹʯ الدقة 
غير 
  معنوي

 0.86 0.0002  يقلل
غير 
  معنوي

مستوي تحفظ 
تقرير المراجع  

جودة على عدم 
  رباحالأ

  اتʓʮʹʯ الدقة 

 0.92 7.39  يزيد
غير 
  معنوي

 0.56 0.0004  يزيد
غير 
  معنوي

  النموذج الرابع  النموذج الثالث  النموذج –البيان 
المتغير 
  المستقل

  المتغير التابع
  التأثير  المعنوية  القيمة  اتجاه  التأثير  المعنوية  القيمة  اتجاه

  معنوي 0.004  0.488  مؤثر  معنوي 0.001 0.47  مؤثر   اتʓʮʹʯ الدقة   جودة المراجعة
 0.07 0.001  يقلل  اتʓʮʹʯ الدقة   نوع المراجعة

غير 
  معنوي

 0.08 0.001  يقلل 
غير 
  معنوي

 حجم مكتب
  المراجعة

 0.28 0.001  يزيد   اتʓʮʹʯ الدقة 
غير 
  معنوي

 0.44 0.0009  يزيد
غير 
  معنوي

مستوي تحفظ 
تقرير المراجع  
على عدم جودة 

  رباحالأ

  تنبؤات الدقة 

 0.26 0.0007  يزيد
غير 
  معنوي

 0.21 0.0008  يزيد
غير 
  معنوي
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     ʥʻʮȂو  Ȗابʴول الʗʱدالʦم وجʗأ عȎ لعʹا ʙاجعة أثʙʸدة الʦج ʙدة صʙعلى دقة مʹف
 ىالʦʲʯل الʙقʸ تأثʙʻاتʡل وجʦد  ىلا فإالأسهʤ  سعارǺأالʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ  اتʹʓʮ ت

ʯة الॻلʻغʵʯال ʝائʶʳىوال ʯʸل الʰʸات اتʙʻات غ ʙؕʵة للॻقابʙراسةلʗل الʲو ،  مȀ نʦȜǻ اʸن
الʦʲʯل  ʡل ىفدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻ  ىحʖʻ تʓثʙ علمʸʯʱعة  ʯلʣ العʹاصʙالأثʙ ل
ʸقʙىال ʗʻقʸات ال ʙؕʵة للǺةȂʙʶʸرصة الʦʮال .ʙʻʮعʯال ʥȜʸȂه  وʘقة لهʰدرجة ال ʥع

   :الʙسʤ الॻʮانى الʯالى الʯʸغʙʻات مʥ خلال
  

  
  ة للʯʸغʙʻاتدرجة الʰق) ٤(شȜل 

ʘلʣ فى الʦʲʯل الʙقʸى يʦضح الȜʵل الʴابȖ أنه فى ʡل تاثʙʻات        ʡل  ، وؕ
فإن جʦدة الʙʸاجعة Ǻعʹاصʙها مʸʯʱعة . الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة الʯى تʰʸل مʯغʙʻات رقابॻة

ات  ʙؕʵلل ʤأسعار الأسهǺ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹا فى دقة تʗة جʙʻʮؕ رجة ثقةʗب ʙثʓت
  .صة الȂʙʶʸةالʸقʗʻة فى الʦʮر 

   

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

جودة المراجعة           
ودقة تنبؤات 

المحللين                  

نوع المراجعة            
ودقة تنبؤات 

المحللين         

حجم مكتب 
المراجعة          

ودقة تنبؤات 
المحللين         

مستوي تحفظ 
تقرير المراجع  
على عدم   جودة 

الارباح               
ودقة تنبؤات 

المحللين         

النموذج الأول

النموذج الثاني

النموذج الثالث

النموذج الرابع
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ʛامʳال ʤʴالق  
 والʗراسات الॻʰʲॺة الʯʴʸقʮلॻة الʹʯائج والʦʯصॻات

 الʹȂʙʢةالʹʯائج  ٥/١
ى  دور أكʙʰ إʱǻابॻة والʴʸاهʸة ف ʓʯدʙʸȎاجعة للفʙصة جʗʻة ل ىʙقǻʸعʗ الʦʲʯل ال  -

 ʙȂʦʠاذج تʸاتنʸʢʹʸال والʸالأع . 
-  ʲت ʗيʗ ʝائʶدة خʦاجعةجʙʸى الʸقʙل الʦʲʯل الʡ فى  ʙʶʹأ اً عॻور  ىف اً ساسʗدفع ال

ʚʻ  اً ʥ أجل أن تॺʶح أكʙʰ ملاءمة وتʠلعمʙʸاجعة لالʯʸغʙʻ ل ʙؕاً وت ʙʟاʳʸعلى ال . 
الʓʸهلʥʻ، فʷلا عʥ الʲاجة إلى الʃॻؒʯ على وجه  ʙʸʥاجعʻاللʠلʔ على زȂادة ا -

ʗيʗʲʯة  الʸالقائ ʙʟة امع الأॻلʸعǺ امॻɿة الللॻفعال ʤأجل دع ʥاجعة مʙʸاجعةلʙʸ ىف 
 .قॻʸة ॻا الʙ عʙʶ الʦʹؒʯلʦج

دقة تعʗʸʯ و ، مʦʸʱعة معلʦماتهʤ ىف هاماً  عʹʙʶاً للʲʸللʥʻ الʸالॻة  قʦائʤتȜʵل ال -
 ʦماتتʦعلʸه الʘعلى ه ʥʻللʲʸالىقعات الʯالȁدة  ، وʦمع ج ʥʻللʲʸقعات الʦداد دقة تʚت

 ʓʮʹʯلل ʥʻللʲʸقة للʦثʦة ومʗʻمات مفʦمعل ʙفʦة، لأنها تॻالʸال ʙȂقارʯال. 
لى دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ مʥ خلال تʲقȖʻ جʦدة تʓثʙ جʦدة الʙʸاجعة ع  -

الʯقارʙȂ الʸالॻة الʯى ǻعʗʸʯون علʻها فى الʓʮʹʯات Ǻأسعار الأسهʤ مʸا يʓدȎ إلى 
  ʓʮʹʯاء الʠأخ ʞॻɽʳت. 

  الʹʯائج العʸلॻة  ٥/٢
لايʦجʗ أثʙ ذو دلالة "  الȎʘ يʹʝ على ىحʶائقʦʮل الفʙض الإ ىلالʹʯائج إʙʻʵ ت -

ات ʦʱدة الل معʹȂʦة ʙؕʵلل ʤأسعار الأسهǺ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹاجعة على دقة تʙʸ
دقة الʓʮʹʯات  ىذا ما تॻɾ ʤاس أثʙ جʦدة الʙʸاجعة علإ ،"  الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة

أن القʗرة الʯفȂʙʻʴة  حʖʻ .الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻةتأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸى و عʚل عʥ م ىف
الʯʸغʙʻ الʯاǺع بʹॺʴة  ىة الʙʸاجعة تʯفʙʴ فالʸعʙʮة عʥ جʦد) R2( للʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة

نॺʴة مʹعʗمة تعʛȜ ضɹف تأثʙʻ الʯʸغʙʻات الʸعʙʮة عʥ  ىوه) 0.001094(قʗرها 
 .الʯʸغʙʻ الʯاǺع ىجʦدة الʙʸاجعة ف

ʗ أثʙ ذو دلالة لا يʦج"  Ȏʘ يʹʝ علىال ىحʶائقʦʮل الفʙض الإ ىلإ تʙʻʵ الʹʯائج  -
ʲʸللʥʻ الʸالǺ ʥʻʻأسعار الأسهʤ فى ʡل ʦʱدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات اللمعʹȂʦة 

ʸقʙل الʦʲʯات الʙʻف ىتأث ʘة الإ ىدون الأخॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳار الॺʯع
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة ʙؕʵلل"ʖʻقلة ، حʯʴʸات الʙʻغʯʸة للȂʙʻʴفʯرة الʗأن الق     
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 )R2 (ف ʙʴفʯاجعة تʙʸدة الʦج ʥة عʙʮعʸة  ىالॺʴʹع بǺاʯال ʙʻغʯʸرها الʗق
تعʛȜ  ىضافة تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸإنॺʴة مʴʲʹة نʱॻʯة  ىوه) 0.094661(

 ʦʯʴم Ȏ اجعة فʙʸدة الʦج ʥة عʙʮعʸات الʙʻغʯʸال ʙʻع ف ىتأثǺاʯال ʙʻغʯʸل  ىالʡاتʙʻتأث 
ʸقʙل الʦʲʯةإدون  ىالॻلʻغʵʯال ʝائʶʳالǺ اصةʳة الॻقابʙات الʙʻغʯʸدخال ال. 

 لȎʘ يʹʝ على         وقʦʮل الفʙض الʗʮيل ا ىحʶائرفʞ الفʙض الإ ىلالʹʯائج إʙʻʵ ت -
ʦʱدة الʙʸاجعة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ لأثʙ ذو دلالة معʹȂʦة  ʦʗجي" 

ات الʸقʗʻة  ʙؕʵة للॻات رقابʙشʓʸؕ ةॻلʻغʵʯال ʝائʶʳات الʙʻل تأثʡ فى ʤأسعار الأسهǺ
الʸعʙʮة عR2 ( ʥ( أن القʗرة الʯفȂʙʻʴة للʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة حǺ " ،ʖʻالʦʮرصة الȂʙʶʸة 

 نॺʴة مʴʲʹة جʗاً  ىوه)  % 47(الʯʸغʙʻ الʯاǺع بʹॺʴة قʗرها ىجʦدة الʙʸاجعة تʯفʙʴ ف
تأثʙʻ الʯʸغʙʻات  Ȏ لى مʦʯʴ إضافة تأثʙʻات الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة إنʱॻʯة  عʥ ساǺقʯها

سهʤ مʥ قʮل الʯʸغʙʻ الʯاǺع وهʦ دقة الǺ ʓʮʹʯأسعار الأى الʸعʙʮة عʥ جʦدة الʙʸاجعة ف
ʥʻللʲʸف ال ʥʻʻالʸة  ىالʗʻقʸات ال ʙؕʵالǺةȂʙʶʸرصة الʦʮال. 

 Ȏʘ يʹʝ على      وقʦʮل الفʙض الʗʮيل الى حʶائرفʞ الفʙض الإ ىلإ تʙʻʵ الʹʯائج -
 " ʗجʦة يȂʦʹذو دلالة مع ʙلأث ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹاجعة على دقة تʙʸدة الʦʱ

ة ʓʸؕشʙات رقابॻة الʶʳائʝ الʵʯغʻلॻ و ىʡل تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸ ىǺأسعار الأسهʤ ف
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵلل" ʖʻقلة، حʯʴʸات الʙʻغʯʸة للȂʙʻʴفʯرة الʗأن الق     

 )R2 (ف ʙʴفʯاجعة تʙʸدة الʦج ʥة عʙʮعʸرها ىالʗة قॺʴʹع بǺاʯال ʙʻغʯʸال )48.8 % ( 
تأثȎ  ʙʻ تعʛȜ مʦʯʴ  ىضافة تأثʙʻات الʦʲʯل الʙقʸإنॺʴة مʴʲʹة ʙʻʰȜǺ نʱॻʯة  ىوه

 ʙʻغʯʸاجعة فالʙʸدة الʦج ʥة عʙʮعʸف ىات ال ʘع مع الأخǺاʯال ʙʻغʯʸار الإ ىالॺʯع
 .الʯʸغʙʻات الʙقابॻة الʳاصة Ǻالʶʳائʝ الʵʯغʻلॻة

ʘلʣ فىالʦʲʯل الʙقʸ تأثʙʻاتʡل وجʦد  ىفأوضʕʲ نʯائج الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة أنه   -  ى، وؕ
ʯة الॻلʻغʵʯال ʝائʶʳل الʡة ىॻات رقابʙʻغʯل مʰʸاجعة . تʙʸدة الʦها فإن جʙعʹاصǺ

سعار الأسهǺ ʤأدقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ  ىف مʸʯʱعة تʓثʙ بʗرجة ثقة ʙʻʮؕة جʗاً 
ات الʸقʗʻة ف ʙؕʵة ىللȂʙʶʸرصة الʦʮال. 

  الʦʯصॻات ٥/٣
-  ʔʻعلى أسال ʗʸʯثة تعʗʲʯʴم ʔʻأسالǺ ةǻʗʻقلʯاجعة الʙʸال ʔʻأسال ʙʻʻة تغॻʸأه

ʸع ʘʻفʹʯمة لʗقʯة مॻلʻلʲت ʔʻة وأسالʰيʗة حॻجʦلʦʹؒةتॻفاءة وفعالȜǺ اجعةʙʸة الॻل. 
إجʙاء مʗȂʚ مʥ الʗراسات حʦل ʙʟق الॻɿاس الʲʸاسʮى لʦʱدة الʙʸاجعة ودقة تʹʓʮات  -

 Ȏʙات أخʙشʓام مʗʳʯإسǺ ىʸقʙل الʦʲʯل الʡ فى ʥʻللʲʸاتال ʙؕʵال ʥم ʙʮة أكʹʻوع ، 
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وذلʣ فى ʡل الإتʱاه نʦʲ تȖʻʮʠ سॻاسات وȀجʙاءات  الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة
 ʙل الʦʲʯىالʸق . 

 .سʙʯاتॻʱॻات الʙقॻʸةʯʹفʘʻ الإلʙʸاجعة اللʸعايʙʻ  الʯعǻʗلات اللازمة إجʙاء  -
ات  - ʙؕعلى ش ʥʻعʯاجعة اليʙʸاإʘʯة جʗيʗة ذات ؕفاءات جʗيʗج ʔاهʦام لإب مʗʳʯس

 . ʙقॻʸةالدوات الأ

  الʯʴʸقʮلॻةالʗراسات الॻʰʲॺة  ٥/٤
 .ʸॻة الʵʹʸأةɾالأداء الʸالى و الʦʲʯل الʙقʸى على الإعʸʯاد على تقʹॻات ثʙ أ -
مʗخل مʲاسʮى مقʙʯح لॻɿاس رأس الʸال الفȎʙؒ فى ʡل تȖʻʮʠ تقʹॻات الʦʲʯل  -

 .الʙقʸى
تʲلʻل العلاقة بʥʻ تȖʻʮʠ تقʹॻات الʦʲʯل الʙقʸى وجʦدة الʙʸاجعة الʗاخلॻة فى بʭʻة  -

 .الأعʸال الȂʙʶʸة 
 . سʸʰʯارȂةॻɾاس تأثʙʻ العʦامل الʗʲʸدة لʗقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʥʻʻ على القʙارات الإ -
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  الʙʸاجع

  الʙʸاجع العॻȁʙة  -
، أثʙ جʦدة الʙʸاجعة فى جʦدة الأرȁاح وȀنعȜاسها )٢٠١٢(أحʗʸ، سامح محمد رضا رȂاض، -

ات الʶʹاॻɸة الʴʸاهʸة الȂʙʶʸة، الʱʸلة الأردنॻة فى  ʙؕʵة فى الǻʗعات الʹقȂزʦʯعلى ال
 ʗلʱʸع، الǺاʙد الʗة، العॻامعة الأردنʱال، الʸ٧٦١ -٧٣٦، ص ص٨إدارة الأع. 

- ،ʙʻالأم ʗʮراء عʦح ،ʗʸ٢٠١٩(أح( احȁات إدارة الأرॻلʸعلى ع Ȗʻقʗʯدة الʦج ʙأث ،) دراسة
، مʱلة ؕلॻة الإدارة والإقʶʯاد للʗراسات الإقʶʯادǻة والإدارȂة )تॻɿॻʮʠة -إسʠʯلاॻɸة 

 . ١٢٧-١٠٥، ص ص ١١، الʱʸلʗ ٣العʗدالعʙاق ، ،  والʸالॻة، جامعة Ǻابل
- ʗʻʴال ʗʸأح ʙاسǻ ،فʙʱة العادلة )  ٢٠١٧( محمد،  الʸॻɿال ʥة عॺاسʲʸام الʗʳʯإس ʙأث ،

، مʱلة الʲʸاسॺة والʙʸاجعة ، )دراسة نȂʙʢة ومʗʻانॻة (على دقة الʓʮʹʯات الʲʸاسॻʮة 
 .٣٩٠-٣٤١كلॻة الʱʯارة ، جامعة بʹى سʃȂʦ ، ص ص 

غʜ ، العلاقة بʥʻ جʦدة الʙʸاجعة الʳارجॻة ووجʦد ال) ٢٠١٧( الʗʻʴ، محمد فʦزȎ محمد ، -
ات العائلॻة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة، مʱلة  ʙؕʵة على الॻɿॻʮʠة دراسة تॻالʸال ʤائʦالقǺ

 ʗلʱʸال ،ʖالʰد الʗالع ،ʛʸش ʥʻارة، جامعة عʱʯة الॻى، ؕلʮاسʲʸال ʙؒ٢١الف           ،
 .٢١٤- ٢٧١ص ص 

-  ،ʗʸأح ʙʯʹان عʸʰع ،Ȏاوʙʮʵارجى )٢٠١٩( الʳالإسʹاد ال ʙʟاʳم ʥاح عʶالاف ʙأث ،
ئف الʲʸاسॺة على دقة تʹʓʮات الʲʸللʥʻ الʸالʵʹʸǺ ʥʻʻأت الأعʸال الȂʙʶʸة، لʡʦا

الʱʸلة العلॻʸة للʗراسات الʱʯارȂة والॻʭʻʮة، ؕلॻة الʱʯارة، جامعة قʹاة الʛȂʦʴ، العʗد 
 ʗلʱʸال ،ʖالʰ٨٦٢ – ٨٣٨، ص ص  ١٠ال. 

، أثʙ الʦʲسॺة الʲʴابॻة على عʸلॻة )٢٠١٩( الʙʸʵانى، ماجʗة عʦضة فالح ،  -
ʙʸاجعة الʳارجॻة فى الʸʸلؒة العॻȁʙة الʴعʦدǻة، الʱʸلة العॻȁʙة للأداب والʗراسات ال

 .٢٨٦ - ٢٥١،ص ص  ٨الإنʴانॻة، الʓʸسʴة العॻȁʙة للॻȁʙʯة والعلʦم والأداب، العʗد 
، مʹهج مʲاسʮى مقʙʯح لॻɿاس أثʙ الʲʯفȌ )٢٠١٧(العادلى، مʙفʕ على مʦʸʲد، -

عللى خʙʠ الʸعلʦمات ) IFRS (ى الʗولॻة الʲʸاسʮى فى تʮʹى معايʙʻ الʯقʙȂʙ الʸال
الʲʸاسॻʮة وȀنعȜاسه على قʙار الإسʸʰʯار، الʱʸلة العلॻʸة لقʠاع ؕلॻات الʱʯارة، جامعة 

 .٥١٠- ٤٢٢الأزهʙ ، العʗد الʰامʥ عʙʵ ، ص ص 
، أثʙ جʦدة الʙʸاجعة على جʦدة الʯقارʙȂ الʸالॻة ) ٢٠١٧( بʗوॺʀ ،Ȏة الله عʗʮ الʴلام ، -

لʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة لʳاصʯʻى الʸلاءمة والʻʰʸʯل العادل، مʱلة الفʙؒ مقاسة Ǻإسॻʯفاء ا
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ʗلʱʸال ، ʖالʰد الʗالع ،ʛʸش ʥʻارة ، جامعة عʱʯة الॻى، ؕلʮاسʲʸ٢١ال             ،
 .٢١٢- ١٦٠ص ص 

- ،ʗʸعة أحʸج ʗʸان، أحʦاح )٢٠١٣( رضȁإدارة الأر ʔʻاجعة على أسالʙʸدة الʦج ʙأث ، :
ات ال ʙؕة على شॻɿॻʮʠراسات دراسة تʗة للȂʙʶʸلة الʱʸة، الǻدʦعʴة الʸاهʴʸ

ʗلʱʸال ،ʖالʰد الʗرة، العʦʶʹʸارة، جامعة الʱʯة الॻة،كلȂارʱʯ٤١٩- ٣٤٧، ص ص٣٧ال. 
) ERP(، دور نʤʢ تȊॻʠʳ مʦارد الʙʵʸوع )٢٠١٧( عʗʮ الʃॻʠ، مʦʸʲد محمد مʦʸʲد ، -

ॺارة للʱʯة الॻلة ؕلʱج ، مʯʹʸال ʤॻʸʶحلة تʙؒلفة خلال مʯإدارة ال ʤة ، فى دعॻʸث العلʦʲ
 ʗلʱʸد الأول ، الʗة ، العȂرʗʹȜارة ، جامعة الإسʱʯة الॻ٥١ – ١، ص ص  ٥٤كل .  

- ، ʗة حامॻʠاء عʹʴرة ) ٢٠١٩( محمد، حʗامل على القʵخل الʗال ʥاح عʶائل الإفʗب ʙأث ،
ʤأسعار الأسهǺ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹاسها على دقة تȜنعȀة له وȂʙʻʴفʯة والȂʓʮʹʯال :

ॻʮʠارة، دراسة تʱʯة الॻى ، ؕلʮاسʲʸال ʙؒلة الفʱة، مǻدʦعʴة الʸاهʴʸات ال ʙؕة على شॻɿ
 ʗلʱʸع، الǺاʙد الʗالع ،ʛʸش ʥʻ٥٠-١، ص ص ٢٣جامعة ع.  

، ॻɾاس أثʙ شفاॻɼة الإفʶاح ǺالʯقارʙȂ الʸالॻة )٢٠١٦(، يʦسف، يʦسف أبʙȜǺ ʦ محمد -
ʤأسعار الأسهǺ ʥʻʻالʸال ʥʻللʲʸات الʓʮʹة: على دقة تॻɿȂʙʮث دراسة إمʦʲॺلة الʱم ،

 ʗلʱʸد الأول،الʗالع ،ȖȂقازʚارة، جامعة الʱʯة الॻة، ؕلȂارʱʯ٢١٠-١٦١، ص ص ٣٨ال. 
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