
على القيمة السوقية للأسهم  IFRS 15أثر تطبيق المعيار 

المدرجة في البورصة   شركات الاستثمار العقاريبالتطبيق على 

 EGXالمصرية 
 ان هاروند/ حن

 

 بقسم المحاسبة مدرس
 المتخصصةالتكنولوجية المستقبل العالي للدراسات  معهد

علىىا القيمىىة  IFRS 15امس عشر يناقش البحث أثر تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية الخالملخص: 

 .EGXالسوقية للأسهم بالتطبيق علا الشركات المدرجة بالبورصة المصرية 

ل البحث في القسم الأول تحليل وتقييم الدراسات السابقة فىىي ملىىال البحىىث وعىىرا لأحميىىة البحىىث يتناو

 شركات التلارية.بال  المديرينحيث يتناول الفروق الرئيسية في الأعتراف بالايراد من وجهة نظر 

 لتحقيق الايراد.IFRS 15  ل القسم الثاني الخطوات المنهلية لتطبيق المعياروويتنا

 أما القسم الثالث فهو دراسة وتحليل القيمة السوقية لأسعار الأسهم في قطاع الاستثمار العقاري.

التطبيق علىىا الشىىركات علا القيمة السىىوقية للأسىىهم بىى  IFRS 15القسم الرابع يتناول أثر تطبيق المعيار 

,والقسم الخامس الدراسة التطبيقية واختبار فروا البحىىث ,والقسىىم  EGXالمدرجة بالبورصة المصرية 

  النتائج والتوصيات والدراسات المستقبلية.السادس 

معيار التقرير الدولي الخامس عشر، مللس معايير المحاسبة الدولية، القيمة السىىوقية  الكلمات المفتاحية:

 .EGXسهم، الشركات المدرجة بالبورصة المصرية للأ

 القسم الأول:

 مشكلة البحث: -1

يمثل الايراد واحدًا من أحم عناصر القوائم المالية، وحو محور احتمام مستخدمين القوائم المالية يسىتخدم لتقيىيم أدا  

 المنشآت وربحيتها.

سىبية ولا توجىد وسىيلة قيىاس واحىدت لفعتىراف وحيث أن قياس الايراد وتسليله قد يشىوبه بعىا الأخطىا  المحا

أن كثيىر مىن الشىركات تعرعىف ل فىفس بسىب  إلىا  بالايراد في المنشآت الهادفة للربح، وقد أدى ذلى  الوعىع

حقيقة بحيث أصبحف لا تمثل حقيقة نتيلة الأعمال مىن الأخطا  الاعتراف بالايراد وظهور قائمة الدخل علا غير 

 رون( الأمريكية.انربح أو خسارت )شركة 

وعرا العديد من الارشادات العامة  FASBوقد ظهرت العديد من المعايير منها مللس معايير المحاسبة المالية 

 المطبق فيها.  والتي تختلف بحس  نوع الصناعة

 FASBكنها تتصف بأنها طويلة ومعقدت وتختص مثىل كما ظهرت أيضًا المعايير الأمريكية لفعتراف بالايراد ول

 تتسم بعدم التوافق وحدود كمية تتعلق بالمدى واستثنا ات في المعاللة.و ,ة معينةناعبص

وكيىف  101كية خفل النشرت يوعليه فقد قام بعا الباحثين بدراسة متطلبات التقدير التي فرعتها البورصة الأمر

 ن نتيلة الأعمال )الدخل(.تؤثر علا الطرق المحاسبية التي تسرع بالاعتراف بالايراد علا التقرير المالي ع

دراسة مستمرت لتقليل فرصىة وقىوع إلا  وحتا الآن يعتبر الاعتراف بالايراد من المشكفت المحاسبية التي تحتاج

 أخطا  ولسفمة القياس المحاسبي، لذا يمكن صياغة المشكلة البحثية في التساؤلات التالية:

العاملة في قطاع الاسىتثمار العقىاري   لأعمال للشركاتأثر علا قوائم نتيلة ا IFRS15حل لتطبيق المعيار  -1

 والمدرجة بالبورصة المصرية.

الاستثمار العقىاري  قطاع أثر علي القيمة السوقية لفسهم للشركات العاملة في IFRS15حل لتطبيق المعيار  -2

 والمدرجة بالبورصة المصرية.



 البحث: فروض -2

للشىىركات العاملىىة فىىي قطىىاع الاسىىتثمار العقىىاري  الاعمىىال  ائجنتىى علىىا   IFRS 15لا يىىؤثر تطبيىىق المعيىىار  -1

 ر.ايمعالتي طبقف ال المصريةوالمدرجة بالبورصة 

  العاملة في قطاع الاسىتثمار العقىاري والمدرجىةعلا أسعار أسهم الشركات  IFRS 15لا يؤثر تطبيق المعيار  -2

 المصرية والتي طبقف المعيار.  بالبورصة

 

 هداف البحث :أ -3
الي وعع اطار نظري معىزاا بىدليل تطبيقىي لقيىاس اثىر تطبيىق المعيىار الىدولي يهدف حذا البحث بصفة اساسية 

الخامس عشر الخاص بتحقق الايراد علي القيمة السوقية لفسهم وذل  بالتطبيق علي شىركات الاسىتثمار العقىاري 

 . EGXالمدرجة بالبورصة المصرية 

 من الاحداف الفرعية الاتية :ويتفرع من الهدف الرئيسي ملموعة 

 وخطوات تحققه ومشاكل تطبيقه. IFRS15عرا المعيار -1

عرا الدراسات السابقة ذات العفقة بمتغيرات البحث بهدف الوصول الي العفقات المحتملة بما يسىاعد علىي -2

 بنا  نماذج الدراسة الاحصائية.

ه علىي شىركات الاسىتثمار العقىاري المدرجىة فىي واثىر IFRS15توعيح اسباب الاتلات الىي تطبيىق المعيىار -3

 . EGXالبورصة المصرية 
 .المتغيرات الحاكمةو محاسبية مقترحة وذل  لقياس العفقات بين المتغير المستقل والتابع اعداد نماذج-4

بشكل تطبيقي علي شركات قطاع الاسىتثمار العقىاري المدرجىة بالبورصىة  IFRS15قياس اثر تطبيق المعيار -5

 . EGXمصرية ال

 تحليل النتائج التطبيقية بالدراسة الاحصائية ومدي التطابق بينها وبين الادبيات المحاسبية. -6

 أهمية البحث: -3

بتطوير معايير التقىارير الماليىة الدوليىة مىن جانى  المنظمىات المهنيىة, وجىدت حيث اصبح الاحتمام حاليا متزايد 

 الاحمية العملية فيما يلي:و حما الاحمية العلميةالباحثة ان تعرا احمية البحث من جانين 

 الاهمية العلمية:

 ت التلارية.آالمساحمين في المنشو موعوع الايراد يشغل احمية بالغة لكل من المستثمرين -1

علىي   للتقىارير الماليىة الدوليىة العلمية التىي ناقشىف اثىر المعيىار الخىامس عشىر للأبحاثالبحث حو استكمال  -2

 صافي الارباح بالميزانية العمومية.و التي تظهر بقائمة الدخلالارباح 

  طىىرق  لتوحيىىد  يعتبىىر موعىىوع البحىىث وحىىو المعيىىار الخىىامس عشىىر مىىن معىىايير التقىىارير الدوليىىة وسىىيلة -3

 FASBمللس المحاسبة المالية و الاعتراف بالايراد لكل من معايير التقارير الدولية

 

 الاهمية العملية:



تتناسى  مىع   ئج الدراسة وسيلة تساعد القائمين علىي وعىع المعىايير فىي مصىر علىي وعىع معىاييرتعتبر نتا-1 

 معايير التقارير الدولية.

تحققىه واثىر ذلى  و يقدم البحث طرق لعفج مشاكل التطبيق العملي للمعيار الخىامس عشىر لفعتىراف بىالايراد-2

 القائمة. علي قائمة نتيلة الاعمال حيث ان الايراد احم ارقام حذت

يىؤثر علىي و بالتالي يىؤثر علىي جىودت الاربىاحو يقلل من ممارسة ادارت الارباح  تطبيق المعيار الخامس عشر-3

 القيمة السوقية لفسهم الشركات التي اعتمدت تطبيقه.  

 تقسيمات البحث: -4

يتنىاول الفىىروق القسىم الأول: تحليىل وتقيىيم الدراسىات السىابقة فىي ملىال البحىث وعىرا لأحميىة البحىث حيىث 

 بالشركات التلارية. نالرئيسية في الأعتراف بالايراد من وجهة نظر المديري

 لتحقيق الايراد.IFRS 15  القسم الثاني: الخطوات المنهلية لتطبيق المعيار

 القسم الثالث: دراسة وتحليل القيمة السوقية لأسعار الأسهم في قطاع الاستثمار العقاري.

علىىا القيمىىة السىىوقية للأسىىهم بىىالتطبيق علىىا الشىىركات المدرجىىة  IFRS 15طبيىىق المعيىىار القسىىم الرابىىع: أثىىر ت

 .EGXبالبورصة المصرية 

 القسم الخامس: الدراسة التطبيقية واختبار فروا البحث.

 : النتائج والتوصيات والدراسات المستقبلية.السادسالقسم 

 لدراسات السابقة:ا -5

 ] Mohammed et al., 2016: ]1دراسة  -1

الإطار المفاحيمي لإعداد المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية وجودت المراجعىة وإدارت الأربىاح )حالىة  بعنوان:

 بنلفديش(.

استكشاف الدور الوسيط للودت المراجعة لبيان العفقة بين تطبيق المعىايير الدوليىة إلا  الهدف: تهدف حذه الدراسة

إدارت الأرباح، وكذل  تىأثير تطبيىق المعىايير الدوليىة لإعىداد التقىارير الماليىة علىا إدارت لإعداد التقارير المالية و

 الأرباح.

 عينة الدراسة: اعتمدت الدراسة علا عدد من الشركات المسللة في بورصة بنلفديش.

التقارير المالية وجودت نتائج الدراسة: أظهرت الدراسة أن حناك نتائج إيلابية نتيلة اعتماد المعايير الدولية لإعداد 

 المراجعة علا إدارت الأرباح في تنمية الاقتصاد.

 

 ] Giorgia et al., 2018 :]2دراسة  -2



علىا شىركات الاتصىالات السىلكية  15فهم التأثير المحتمل للمعيار الىدولي لإعىداد التقىارير الماليىة رقىم  بعنوان:

 والفسلكية المدرجة من خفل دراسة الافصاحات.

في شىركات  15بيان أثر الاعتماد علا المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم إلا  تهدف حذه الدراسة ف:الهد

 الاتصالات السلكية والفسلكية.

 عدد من شركات الاتصالات المدرجة في السوق الإيطالية والإسبانية. عينة الدراسة:

إمكانية تىأثير المعيىار الىدولي لإعىداد  نود عفقة مباشرت بيمن نتائج الدراسة إمكانية افتراا وج نتائج الدراسة:

 وكمية ونوعية المعلومات المقدمة في التقرير السنوي المفصل. 15التقارير المالية 

 ]3[:2018دراسة هبه جمال،  -3

عمىف ( )الايىرادات مىن العقىود علىا ال IFRS 15: تقييم وتحليل معيار المحاسبة الدولي للتقىارير الماليىة بعنووان

 وأثره علا مصداقية وجودت التقارير المالية.

للمحاسىبة عىن الايىرادات ومتطلبىات العىرا والافصىاح التىي  IFRS 15الهدف: حىو تحديىد متطلبىات المعيىار 

 تضمنها المعيار وكذل  آليات المعيار في عفج المشاكل المحاسبية الخاصة بالايراد.

ودت المعلومات المحاسبية، جىودت الأربىاح، درجىة الشىفافية والإفصىاح أثر تطبيق المعيار علا كل من ج  كما بين

 في القوائم المالية.

حلىىول لىىبعا المشىىاكل المحاسىىبية عىىن الايىىراد كىىالبيع مىىع حىىق الىىرد  IFRS 15نتىىائج الدراسىىة: قىىدم المعيىىار 

ر بشكل إيلابي علىا المعيار يؤث تطبيبقأن إلا  والضمانات والتراخيص وترتيبات إعادت الشرا  وتوصلف النتائج

جودت المعلومات المحاسبية من حيث مفئمة المعلومات المحاسبية بالقوائم الماليىة والموثوقيىة والاعتمىاد والقابليىة 

 للمقارنة والقابلية للفهم.

 ] Kousay Said, 2019:] 4دراسة  -4

 ائج إدارت الأرباح )الأدلة من كندا(.أثر الاعتماد علا المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية علا نت بعنوان:

 معرفة أثر اعتماد المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية علا ممارسة إدارت الأرباح.إلا  تهدف الدراسة الهدف:

وذلى  بنىا  علىا  2018إلىا  2000شركة كندية خىفل الفتىرت مىن  791تمثلف عينة الدراسة في  عينة الدراسة:

 نموذج جونز المعدل.

أن لا يوجد تأثير مباشر لاعتماد المعايير الدولية لإعىداد التقىارير الماليىة علىا إلا  أشارت النتائج نتائج الدراسة:

 بين الشركات المدرجة في البورصة.إدارت الأرباح المستخدمة 



 ] Saoussen et al., 2020:] 5دراسة  -5

الافصىاحات الالزاميىة دراسىة استكشىافية فىي  15يىة رقىم الامتثال للمعيار الىدولي لإعىداد التقىارير المال بعنوان:

 قطاعي الاتصالات والبنا .

حو استكشاف درجة الامتثال لعينة من الاتحاد الأوروبي )شركات الاتحاد الأوروبي( مع معيىار التقىارير  الهدف:

 الاتصالات والبنا .  والايضاحات الالزامية في قطاعات IFRS 15المالية الدولي 

لعدد من شركات الاتحاد الأوروبي في  2018تقرير سنوياً خفل عام  22تمثلف عينة الدراسة في  دراسة:عينة ال

 قطاعات الاتصالات السلكية والفسلكية والبنا .

ملموعة الشركات التىي تىم أخىذ عينىة منهىا لا تمثىل بالكامىل للمعيىار إلا  توصلف نتائج الدراسة نتائج الدراسة:

 لامتثال بين القطاعين المذكورين.في مختلف الافصاح ودرجة ا 15ارير المالية رقم الدولي لإعداد التق

 ] Milan,V. & Danial, C.,2020 :  ] 6  دراسة - 6

 البنىا  صىناعه فىي بىالإيراد لفعتىراف عشىر الخىامس الماليىه التقارير لإعداد الدولي المعيار كفاية مدى بعنوان:

 .والتشييد

   محىل ليحىل العمىف   مع العقد من الايرادات عشر الخامس الماليه للتقارير الدولي لإعداد رالمعيا : استبدالالهدف

 صىناعه البنىا  يعتبىر حيىث 2018 ينىاير اول فىي سىاريا واصبح IAS 11  بالبنا  الخاص الماليه التقارير معيار

 يمىد تقيىيم فىي البحىث مىن الهىدف تلخىيص يمكىن ولذل , والتسعير العقد نطاق في منتظمة تغيرات لوجود معقده

 يىةتالمتأ بالإيرادات الاعتراف اجل من البنا  صناعه تعقيدات مع للتعامل 15 رقم الدولي المعيار ارشادات مفئمه

 ممىا المعيىار وعىحها التىي خطىوات للخمىس وفقىا البنىا  عقىود علي 15 المعيار تطبيق تقييم عند البنا  عقود من

 .البنا  اتلكيان تحديا المعيار تطبيق يلعل

 مىن عشىر الخىامس الىدولي المعيىار فىي تطويرحىا تىم التي الايرادات علي التعرف مبادئ تقييم تم عينة الدراسة:

 اسىتخدام تم ،  الممارسة في تطويرحا تم التي الأساسية المبادئ علي تركز بحث طريقه وحا العقائدي البحث خفل

 خىفل مىن IFRS15المعيىار فىي تطويرحىا تىم التىي المىذاح  لتقيىيم الإصفح نحو الموجه العقائدي البحث   15

 .موثقه ترجمه

 مىع للتعامىل 15 رقم الماليه التقارير لإعداد الدولي المعيار من المقدمة التوجيهات كفاية مدىتقيم  نتائج الدراسوة:

 15 رقىم الماليىه اريرالتق لإعداد الدولي المعيار في المقترحة بالإيرادات الاعتراف اجل من البنا  صناعه تعقيدات

 .العقائدي البحث خفل من

. 

 ] Daniel and Milan, 2020 ]7    دراسة -7



 لإعىداد الىدولي المعيىار افصىاحات قرار فائده : تحليل افريقيا جنوب في الايراد اثبات ممارساتعنوان الدراسة: 

 . 15 رقم الماليه التقارير

 عىن الإفصاح لممارسة القرار اتخاذ وفائدت ودقه مفئمه مدي ليلتح حو الدراسة من الهدف يعتبر  هدف الدراسة:

 افريقيا. جنوب في ايرادات

 فىي المدرجىه الشىركات مىن مختىاره ملموعىه وتفسىير المحتىوى لتحليىل الافصاح مراجعه قائمه عينة الدراسة:

 .افريقيا جنوب

 الاعتىراف مىن التأكىد بعدم يتعلق فيما حديدالت وجه علا كافي الغير الافصاح انإلا  النتائج تشير نتائج الدراسة:

 الإيرادات. معلومات بشان قرار اتخاذ بفائدت يضر ان يمكن  بالإيراد

 المعيىار مثىل مىره لأول اللديىدت المحاسبية المعايير اعتماد علا المترتبة الاثار فهم علا الدراسة حذه نتائج تساحم

 .15 رقم الماليه التقارير لإعداد الدولي

 ] Printo ,B.& Ismail ,K., 2021 ]8  سة درا -8

 في الاعتراف بالايراد بعد اعتماد المعيار الدولي للتقارير المالية بأندونسيا.  قضايا ادارية بالضرائ  بعنوان:

 فىي اندونسىيا 15: تقديم تقرير موجز وتحليلي حىول اعتمىاد المعيىار الىدولي لاعىداد التقىارير الماليىة رقىم الهدف

 بقضايا عريبة الدخل وعريبة القيمة المضافة التي قد تنشأ.المتعلقة و

 جمع البيانات وتحليلها من خفل مقابفت متعمقة مع دافعي الضرائ  وواععي المعيىار الىدولي عينة الدراسوة: 

   IFRS 15     وممارس الاستشارات الضريبية ومسئول المديرية العامة للضرائ .

ه يتطلى  مىن واعىعي المعيىار شىرح حىذو لىذي ينشىأ بىين المحاسىبة والضىرائ : عىدم المطابقىة انتائج الدراسوة

كما يحتاج دافعو الضرائ  الي التأكيىد علىي عى   الامتثىال الناشى   الاختففات من خفل توثيقها في وقف مبكر,

عرائ  و قوحو تكاليف الامتثال في شكل عريبة السو 15عن اعتماد المعيار الدولي لاعداد التقارير المالية رقم 

التحقيق لتتماشي مع مبدأ التحقيق في قانون عىريبة الىدخل ممىا يزيىد مىن تكلفىة الامتثىال لىدافعي الضىرائ  عىن 

 طريق اجرا  تسويات مفصلة من منظور عريبة القيمة المضافة

 ]al., 2021 Dargenidou et]9  دراسة -9

 المعىايير تطبيىق قبىل الاسىهم: دليىل اسىعار عىن والمعلوماتيىة والتطىوير البحىث تكىاليف رسملةعنوان الدراسة: 

 .وبعدحا المالية التقارير لإعداد الدولية



 المحاسىبه السىماح )مبىادئ مقابىل الماليىه التقىارير لإعىداد الدوليىه المعىايير طل  كان ماذا دراسة: هدف الدراسة

 الىذي المىدى علىي والتطوير بحثال لنفقات المشروطة الرسملة علا يؤثر( المتحدت المملكة في عاما قبولا المقبولة

 السىوق اسىعار فىي المدرجه المعلومات كمية ان اي المستقبلية الارباح حول المعلومات من مزيدا الرسملة به تنقل

 المعىايير بموجى  والتطىوير البحىث نفقىات عملىف قامىف التىي الشركات من نفسها حي الاموال رؤوس لأصحاب

 .المالية التقارير لإعداد الدوليه

 المعىايير تطبيىق وبعىد قبىل واسىعه نافىذه الامىر يتطلى  الدراسىة فىروا من الباحثون يتأكد حتينة الدراسة: عي

 تىم للبحىث مفئمىه البريطانية للشركات 2014 عام حتا 1998 عام انف الفترت جدوا لذل  التقارير لإعداد الدوليه

 .والتطوير البحث نفقات عن رتقري تعد لا التي الشركات وكذل  والغاا البترول شركات استبعاد

 قىدر مىع الرسملة تأتي النفقات رسملة عن مطل  يوفر معيار من الانتقال عند انهإلا  النتائج تشيرنتائج الدراسة: 

 .الطويل المدى علا حله يتم والذي المستثمرين من اليقين عدم من اكبر

 ]et al, 2021 Aroldo ]10   دراسة -01

 بلىدان في المال راس تكلفه علا التقارير الماليه لإعداد الدوليه للمعايير الالزامي تطبيقال اثر حلعنوان الدراسة: 

 ؟ الفتينية امريكا

 التكلفىة علىا الماليه التقارير لإعداد الدوليه للمعايير الالزامي الاعتماد اثر بيانإلا  الدراسة حدفف: هدف الدراسة

 .الفتينية امريكا في والديون الاجل طويله

 وبيرو والمكسي  وتشيلي والبراايل الارجنتين في الشركات من عينةينة الدراسة: ع

 اعتمىاد بعىد كبير بشكل انخفضف قد الدين وتكلفه الملكية حقوق تكلفه انإلا  الدراسة نتائج اشارتنتائج الدراسة: 

 . الماليه التقارير لإعداد الدوليه المعايير

 :التعليق على الدراسات السابقة

حىول وجىود عفقىه ايلابيىه بىين اداره الاربىاح وجىوده  2018ودرسه حبه جمال  2016ف دراسة محمد اتفق .1

كمىا ان دراسىة حبىه جمىال   المعايير الدوليه لإعىداد التقىارير الماليىهو المراجعة وجوده المعلومات المحاسبية

وحيىث ان اداره الاربىاح  15قم اكدت ذل  في عو  الامتثال للمعيار الدولي لإعداد التقارير الماليه ر  2018

 في السوق.  تظهر الارباح الفعلية علا غير حقيقتها وحو ما ينعكس علا القيمة السوقية لأسعار الاسهم

افتراا وجود اثىر مباشىر علىا كميىه ونوعيىه المعلومىات المقدمىة فىي حالىه   giorgia2018بينف دراسة  .2

علا شركات الاتصالات السلكية والفسلكية في التقريىر  15قم تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير الماليه ر

كميه المعلومات المقدمة في التقارير السنوية لهىا اثىر علىا قىرارات المسىتثمرين و السنوي لها ، وكون نوعيه



اتلاه الوعع المالي والموق ف في كل شركه في السوق الامر الذي ينعكس بطريقه غيىر مباشىره علىا قيمىه 

 ات وحو ما يعزا موعوع الدراسة الحالية.اسهم الشرك

وجىود عفقىه ايلابيىه علىا نتىائج إلىا  معيار محدد للتطبيق الا ان النتىائج اشىارت kousay2019لم تتناول  .3

اداره الارباح في حاله الاعتماد علا المعىايير الدوليىه لإعىداد التقىارير الماليىه وكىون اداره الاربىاح وعمليىه 

تنىاول إلىا  ط بطريقىه غيىر مباشىره بالقيمىة السىوقية لاسىهم الشىركات وحىو مىا يىدفعالاعتراف بالإيراد ترتب

 لبيان اثره علا القيمة السوقية لاسهم الشركات 15المعيار الدولي لإعداد التقارير الماليه رقم 

تطبيىق إلىا  انىه يوجىد عىدد مىن الشىركات محىل التطبيىق لا تمتثىلإلىا   Saoussen 2020اشارت دراسىة  .4

إلىا  فىي مختلىف الإفصىاح ودرجىة الامتثىال وحىو مىا يىدعو15الدولي لإعىداد التقىارير الماليىة رقىم المعيار 

لبيان اثىر ذلى  علىا الشىركات وحىو مىا أكدتىه   ifrs15عرورت اجرا  العديد من الأبحاث والدراسات حول 

 الدراسة الحالية.

وليىة لإعىداد التقىارير الماليىة بصىفة ان الاعتماد الالزامىي للمعىايير الدإلا    Aroldo 2021اشارت دراسة  .5

إلىا  دقة في التنبؤ بالمعلومات وحو ما يدعوإلا  خفا الدين وتكلفة حقوق الملكية بالإعافةإلا  عامة قد ادي

عرورت التوسع ودراسة كل معيار علا حدت واثرت علا الشركات وحو ما يدعم الدراسة الحالية لمعرفة مىدى 

 وأثر علا قيمتها السوقية.15صر للمعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم امتثال الشركات المساحمة في م

علا مىدي أحميىة امتثىال الشىركات للمعىايير الدوليىة لإعىداد التقىارير  et al, Daniel  2020  أكدت دراسة .6

للتعامىل مىع  ومدي كفايته فىي تقىديم التوجيهىات15المالية وخاصة المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم 

تعقيدات صناعة البنا  من اجل الاعسف بالإيراد وحو ما يتفق مع موعوع الدراسة حول مدي أحمية الامتثىال 

 معرفة أثره علا الشركات المساحمة المصرية.إلا  للمعيار والتطرق

رت مىن حيىث عىرو  ifrs15تطبيق العيار الدولي  هوما يتطلب  Dargenidou 2021يوجد اتفاق بين دراسة  .7

رسملة النفقات الإعافية وتكاليف الوفا  بالعقىد، وبالتىالي سىوف تنقىل الرسىملة مزيىدا مىن المعلومىات حىول 

الأرباح المستقبلية أي كمية المعلومىات المدرجىة عىن أسىعار الأسىهم بالسىوق لأصىحاب تلى  الشىركات ممىا 

 رصة.ينعكس إيلابيا طبقا لهذه الدراسة علا قيمة اسهم الشركات المدرجة بالبو

 :الفجوة البحثية

 Saoussen et al، دراسىة  2018، دراسىة حبىة جمىال  , Giorgia et al 2018تناولف كل من دراسة  .1

أثر تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير الماليىة رقىم   ، ودراسة  et al 2020 Daniel  ، دراسة 2020

بىىاح ، جىىودت المراجعىىة ، جىىودت المعلومىىات علىىا الشىىركات وعفقتىىه بىىالمتغيرات التاليىىة ) إدارت الأر 15

المحاسبية ، الإفصاح الالزامي ، مصىداقية وجىودت التقىارير الماليىة ( وحىي جميعهىا متغيىرات تىؤثر علىا 

لأسىهم الشىركات   القيمة السوقية بطريقة غير مباشرت ولم تتناول أي من الدراسىات السىابقة القيمىة السىوقية

 عمن متغيرات الدراسة .



 Mohamed 2016  ،  kousay 2019 ،Andre 2019   ،Dargenidouقي الدراسىات تعرعىف بىا .2

أثر تطبيق الشركات للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية بصفة عامة ولم تحدد معيىار محىدد إلا   2021

 وجود عفقة إيلابية نتيلة الامتثال لتطبيق المعايير.إلا  للتطبيق ، وأشارت نتائلها

سبق فقد لاحظف الباحثة انه لم تتنىاول أي مىن الدراسىات السىابقة أثىر تطبيىق المعيىار الىدولي من خفل ما  .3

وخصوصَا في الشىركات المدرجىة فىي علا القيمة السوقية لأسهم الشركات  15لإعداد التقارير المالية رقم 

 وحو ما دفع الباحثة لتناول حذه الدراسة.سوق الأوراق المالية المصري 

 :لقسم الثانيا

 IFRS15 ا للمعيار الدوليتحقق الايراد وفقً أولاً: 

بطريقه توعىح  بالإيرادحو الاعتراف  IFRS15التقارير المالية  لإعداديعتبر الهدف الاساسي من المعيار الدولي 

 المبىدأل  يعتبىر وبىذنقل البضائع والخدمات للعمف  وبمبلغ يعكىس المقابىل المتوقىع مقابىل تلى  السىلع والخىدمات 

 بالقيمىةالخىدمات للعمىف  أو  قىل البضىائععن نحتا يمكنها التعبير  للمنشأتحقق حو أن الايراد يتساسي للمعيار الا

أو  المبىدأالايىراد طبقىا لهىذا  للمنشأتوحتا يتحقق  .في مقابل حذه البضائع والخدمات التي تعكس ما تتوقعه المنشأت

 : التاليةيتطل  تطبيق الخطوات  ساسالأ

 .العقد مع العميل :لىوالخطوة الأ

متطلبىات المعيىار تطبىق   التزامىاتأو  اكثىر يخلىق حقىوق واجبىه التنفيىذأو  العقد مع العميل حو اتفاق بين طرفين

وفىي فىي بعىا  .ار محىددايى علا كل عقد تم الاتفاق عليه مع العميىل وفقىا لمع 15الدولي في التقارير المالية رقم 

كمىىا يقىىدم ( مثىىل عقىىد واحىىد ) يىىتم المحاسىىبة عنهىىا و تىىربط العقىىود نأ مىىن المنشىىأت IFRS15الحىىالات تتطلىى  

 ] 11 [  .متطلبات المحاسبة عند تعديل العقد IFRS15ىال

 .الاداء في العقد التزاماتتحديد  الثانية:الخطوة 

بىر وتعت ، متميىزتالخىدمات أو  العميىل اذا كانىف حىذه البضىائعإلا  الخدماتأو  ضمن العقد تعهدات بنقل البضائعيت

ن البضىائع والخىدمات أ كمىا ، تعهدات الاخرى فىي العقىدالالتزامات عن الادا  تحس  منفصله عن باقي التعهدات 

جنى  مىع المىوارد إلىا  جنبىاأو  من حذه البضائع والخىدمات بىذاتها الاستفادتذا كان العميل يستطيع إا تعتبر متميزً 

 .امام العميل المتاحةخرى الأ

 العقد. عرتحديد س  الثالثة:الخطوة 

بمىا يضىمن حقهىا فىي تبىادل تعهىداتها  التي تؤخذ في الاعتبار في العقد والتي تتوقعها المنشأت القيمةسعر العقد حو 

العميل ويمكن ان يكون سعر العقىد قيمىه ثابتىه مىن جانى  العميىل ولكىن فىي بعىا إلا  الخدماتأو  لنقل البضائع

 النقدية.إلا  الإعافةبمقابل بشكل اخر أو  مقابل متغير تشملالاحيان 

يلىزم وأي اعتبىارات  اتمويليىا حامى للنقود يتضمن عنصىرا  الزمنية القيمة لتأثيراتتعديل سعر العقد وفقا كما يمكن 

حذه الاعتبىارات بحيىث تضىمن حقوقهىا فىي العقىد  ةتقدر قيم فالمنشأت ، متغير هدفعها للعميل اذا اخذ في الاعتبار ان

 ] 12[ الخدمة.و أ البضاعةمقابل التعهد بنقل 
 .توزيع سعر العقدالرابعة: الخطوة  

التعاقد وباستثنا  المقابىل المتغيىر  بدايةلتزامات خفل العقد امرا عروريا في الا  يعتبر توايع سعر العقد علا ادا

 دا لأ المقابلىة سىعارسعر العقد علا ادا  الالتزامات بالتناس  مع الألابد من توايع   المعاملةوالخصومات وسعر 

 .السوقفي نفس الالتزامات 

التي يتم توايعها علا كل الالتزام يمثىل المقابىل الىذي  ةمن ان القيم التأكدحو  العقدويعتبر الهدف من توايع سعر 

ان تحىدد  المنشىآتتحقىق ذلى  يلى  علىا ، ولوالذي يمكن تسليله في مقابل الخدمات التىي قىدمتها تتوقعه المنشأت

 تي لها نفس الالتزامات.لسلع والخدمات الل المقابلةالبيع  أسعار

ذلى  وان تضىع فىي اعتبارحىا كىل  أن تقىدر المنشىأت اواذا كان تحديد السعر المقابل يصع  تحديد ومفحظته فعلى 

 المناسىبةالطىرق  ، ومسىتوى العمىف  ، الخاصةالعوامل  ، ظروف السوق ) امامها مثل المتاحة المنطقيةالمعلومات 



وتسويتها من خفل التعرف علا اتلاه السىوق لهىذه  المعروفةغير  سعارويمكن تحديد الأ لة(المقاب سعارلتقدير الأ

 .واعافه حامش ربح المتوقعة التكلفةالسلع وذل  بحساب 

 بالإيراد.الاعتراف الخامسة: الخطوة 

 -:من العوامل وحيبملموعة  بالإيرادعمليه الاعتراف  تتأثر

 السيطرةنقل  -1

التقيىيم حىو  اسىاسالمعىايير  تالعوائد حيث حددأو  في مقابل نقل المخاطر السيطرتقل علا ن IFRS15 ىيؤسس ال

عدد من الاسباب منها إلا  ويرجع ذل  ، اكثر مفئمه الملكيةفي مقابل نقل المخاطر وان تكون عوائد  السيطرتنقل 

حيىث  ، خدمات التي تم نقلهىاسوف تنتج عنه قرارات اكثر مفئمه عن السلع وال السيطرتان التقييم علا اساس نقل 

إلىا  نقلهىا تىم عوائد المفكأو  تؤكد الظواحر انه توجد صعوبة في التقييم عندما يكون المستوى المناس  للمخاطر

 المنشىأت تتحمل جز  من المخاطر مثل الشحن في نقطه الشىحن فتكىون البائعة العميل وخاصه عندما تكون المنشأت

 .FOBقطه الشحن مسؤوله عن السلع حتا ن البائعة

علىا اسىاس تعريىف  تأسيسىهاتىم  الفكىرتوحىذه  IFRS15في معيىار  السيطرتعلا حذا النحو فقد تم دمج مفهوم و

حتا  أصولل وعلا ذل  فانه وفقا لهذا المعيار يتم النظر للسلع والخدمات علا انها صالسلع والخدمات علا انها ا

ويقىوم باسىتهفكها فىي نفىس الوقىف  الخدمىةأو  قىا العميىل السىلعةيتل المعاملةن في حذه لاوذل   ةواذا كانف مؤقت

العميىل تكىون إلىا  من المنشأت السيطرتتم نقل بملرد ان علا انها اصل  الخدمةأو  السلعةوبالتالي يتم التعامل مع 

 .ما عليها من التزامات بأدا قامف  المنشأت

عبر الوقىف اذا  السيطرتحيث يمكن ان تنقل   عبر الوقف رتتقييم نقل السيطإلا  السيطرت تحتاج المنشأتولتقييم نقل 

يىتم قد تىوفرت واذا لىم تتىوفر تلى  النمىاذج  بالأسفل الموعحةفي شلره القرارات  المدونةمن النماذج  تكان واحد

 .وتحقق الايراد السيطرتلنقل  الزمنية النقطةمطلوبا لتحديد يكون التحليل و .في نقطه امنيه محدده نقل السيطرت

 :القرارات كما في الشكل التالي توتتمثل نماذج شلر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نماذج شلرت القرارات  .1شكل. 

 العميل في نفس الوقت يستخدم ويستهلك المنافع المعطاة له من المنشأة بأداء التزاماتها

 اداء المنشأة يخلق أو يعزز مثل الاصل الذي يتحكم فيه العميل 

ل للمنشأة والمنشأة لها حق في الزام العميل أداء المنشأة لا يخلق أصل باستخدام بدي

 بالدفع وذلك  يحقق ان الاداء أصبح كاملا في تاريخه

 

يتحقق 

الايراد 

عبر 

 الوقت

 الاعتراف 

 في

نقطة    

 من

الزمن   

العميل لدية مخاطر جوهرية في 

 مكافأة الملكية بالنسبة للأصل

حق حاضر للدفع للأصل محل 

 المعاملة

م  الاصل محل للعميل قبل أستلا

 المعاملة

العميل لدية مسمى داخلي بالنسبة 

 للأصل محل المعاملة

 المنشأة حولت )نقلت ( الملكية بشكل فعلي



 مىن أجىل IFRS15معيار  فيختفي تماما قد أ الملكية ومكافآتشلره القرارات ان مفهوم المخاطر وقد لوحظ في 

 اللوحريىةسوف تعتبر نقل المخاطر  المنشآت كما أن .دوالتي عندحا يتحقق الايرا السيطرتتحديد نقطه امنيه لنقل 

 .التي تؤخذ في الاعتبار عند عمل حذا التقييم اتواحده من المؤشر الملكية ومكافآت

 وذلى  بسىب  أنت معينىه آيمكىن ان يتغيىر لمنشى والذي ظروف معينه توقيف تحقق الايراد و واعتمادا علا حقائق

لكن العامىل الوحيىد الىذي يؤخىذ فىي ,ويؤخذ في الاعتبار يالعامل الوحيد الذ لم يعد الملكية ومكافأتنقل المخاطر 

 .عند تحقق الايراد حو شروط الشحن الاعتبار

 شروط الشحن -2

تم يى التىي  الزمنيىة اللحظةلعقد بيع سلع وتتمثل شروط الشحن في اتحقق الايراد بشروط الشحن عندما يشتمل  يتأثر

ويىتم  (شىروط الشىحن) تفيها السلع المتفىق عليهىا بالعقىد وفقىا لشىروط محىدد مويتسلالعميل إلا  السيطرتفيها نقل 

 .العميل الا عند الاستفمإلا  السيطرتتحقق الايراد حيث لا تنتقل 

 

 

 قياس التقدم -3

 IFRS15والتي بموجبها يتم تقييم التزامات الادا  فىي عىو  المعيىار الىدولي  الأساسيةنسبه التقدم حي احد البنود 

يتطلى    -مقيىاس التقىدم -ل  ان تهي  درجه من الرعا علىا ادا  الالتزامىات وفىي عىو  حىذا المقيىاس والتي ي

المعيىىار  كمىىا يتطلىى كىىل الالتزامىىات ومىىدى توافقىىه  لأدا تحديىىد طريقىىه فرديىىه لقيىىاس التقىىدم  IFRS15المعيىىار 

IFRS15 13 [.الحصول علا التزامات ادا  مماثله في ظروف مماثله [ 

 
  

التىي تعتمىد علىا كىل مىن المىدخفت والمخرجىات عنىد  المقترحىةبعا الطىرق  IFRS15قدم يل  وفي عو  ذ

 المنشأت.انها تصور بصدق ادا  من كد أتلوالتي من الضروري ا المناسبة الطريقةاختيار 

 

 

 تكاليف العقد -4

  بىالإيرادالاعتىراف  إلىا يتطىرق فقىطلا  نىهبنطاق واسىع لأ IFRS15التقارير المالية  لإعداديتسم المعيار الدولي 

ولكنه يتطلى  ايضىا متطلبىات تكىاليف العقىد والمعنىا الىدقيق لتكىاليف العقىد وكيفيىه تناولهىا فىي المعيىار الىدولي 

IFRS15. 

فإنىه واختبىار التىدحور   اذا تم استيفا  معايير معينه وحىي التنىاقا يل  رسملتهاتكاليف ال نوعيبالرغم من ان و

 وحي:في الاعتبار  أخذحاوالتي يل   الرسملةليتم  مطلوبةنوعين وعما اذا كانف يوجد بعا الاختففات بين ال

أو  احيانا تكاليف الحصول علا العقىد مثىل تكىاليف البيىع تتحمل المنشأت :للحصول علا العقد التكاليف الإعافية -

يتم رسىملتها  لرسوم التيالقانونية وتعتبر اعموله المبيعات والرسوم و التسويق وتكلفه العطا ات وتكاليف العرا

ذلى  الاعتىراف بتلى  إلىا  بالإعىافة .لىم يىتم الحصىول علىا العقىد حي تل  التكاليف التي اذا لىم تتحملهىا المنشىأت

 ] 14[ .استرداد حذه التكاليف صل يل  ان تتوقع المنشأتأالتكاليف ك

ا بموج  العقد ويمكن تفسير المحاسبة عىن تكاليف الوفا  بالتزاماته غالبا ما تتحمل المنشأت :تكاليف الوفا  بالعقد -

 :حذه التكاليف في خطوتين

 2اذا كانف تل  التكاليف تم تناولها في معىايير اخىرى علىا سىبيل المثىال معيىار المحاسىبة الىدولي رقىم تحديد  -1

 التالي ذكرحا في الخطوت الثانية   ا وجدت فيتم تطبيق تل  التوجيهاتاذو للمخزون

 :التاليةتوافرت الشروط  فليف الوفا  بالعقد اذا لم يتم تناولها في المعايير الاخرى واذا اجتمعتكا ينبغي رسملة -٢

 .المنشأتبعقد تتوقعه أو  مباشره بالعقد مرتبطةن تكون التكاليف أ -

 التعاقدية.الالتزامات تأدية أو  وتستخدم في الوفا  بالعقد للمنشأتتعادل التكاليف مصادر أو  ن تنتجأ -

حىذه  لأنللحصول علا عقىد  ةعافيإتكلفه  القانونيةالعمولات أو  عتبر الرسومتتكاليف المتوقع استردادحا حيث لا -

 الدعايىةاسىترداد حىذه التكىاليف مىن خىفل ايىراد  الحصول علا العقد وتتوقع المنشىأت نتيلةيتم تكبدحا لم التكاليف 

 .التي يتم اكتسابها بموج  العقد المستقبلية

 ل المتغيرالمقاب -5

الادا  والعقوبىات والخصىومات  مكافىأتيشمل المقابل متغير اي قيمه متغيره في العقىد تشىمل علىا سىبيل المثىال 

بعا المنتلىات ويعتبىر المقابىل المتغيىر مىن مكونىات سىعر  إعادتوالحوافز وحق العميل في  سعاروامتيااات الأ



لعميىل لمقابل نقل السىلع والخىدمات  فيالاعفن عنه  لمنشأتمحل التعاقد وحو جز  من المقابل الذي تتوقع ا العملية

 بالإيراد.محل التعاقد بغرا الاعتراف  العمليةعمن سعر   هولذل  يل  ان يتم تقديره وادراج

 القيمىةلهىذا المقابىل باسىتخدام  القيمىةتقىدر  ان وعندما يكون المقابىل المىراد تحصىيله متغيىر فيلى  علىا المنشىأت

بعىا المبلىغ المقىدر أو  ويىدرج كىل ، المتغيىرت القيمىةل المثال الوان النسىبي لاحتماليىه تحقىق علا سبي المتوقعة

ولكن فقط بقدر ما يكون من المحتمل بشكل كبير حدوث تراجع كبيىر فىي مقىدار  المعاملةفي سعر  المتغيرللمقابل 

مىرتبط بالمقابىل  التأكىدعىدم لىن يحىدث عنىدما يكىون  بىالإيرادالايراد التراكمي المعترف به حيىث ان الاعتىراف 

 .المتغير

 قابىل للتغييىرمتغير في العقىد الوسوا  كان المقابل  ، فانه يل  ان يشتمل العقد علا مقابل متغير للعمف وعلا كل 

فانىه علىا  التلاريىةسىتدل عليىه مىن الممارسىات يالعقد اولدي العميل توقع صحيح  فيسوا  كان منصوص عليه 

 قابله للتغيير اقل من المنصوص عليه في العقد. القيمةحذه  تقبله طالما ان المنشأت

 على التقديرات الاستحقاقية: IFRS 15 تأثير الو

يعتبر تبني المحاسبة المرتكزت علا الاسىتحقاقات أمىرا عىروريا لأنهىا قىادرت علىا تقىديم الصىورت الكاملىة حىول 

، ويفصىح النظىام القىائم علىا التسىليل الكامىل لكىل المعامفت المالية للمنشات وتسليل كل المعامفت خفل الفترت

الفعليىة خىفل الفتىرت الماليىة المحىددت، والأحىم حىو أنىه عنىد أو  الخسائر الصحيحةأو  اللوان  المالية عن الأرباح

دفعهىا، نلىد أن أو  مقارنتها بالنظام المرتكز علا النقدية والذي فيه يتم تسليل المعامفت فقط عنىد اسىتفم النقديىة

خطورت من منظىور ممارسىات الإدارت الحقيقىة لأن نظىم التىدفقات النقديىة   أقلمحاسبة الاستحقاق يمكن اعتبارحا 

( ترتكىىز علىىا محاسىىبة IFRSيسىىهل إدارتهىىا، وحىىذا حىىو السىىب  الأول لكىىون معىىايير التقىىارير الماليىىة الدوليىىة )

 الاستحقاق.  

علا شفافية القىوائم الماليىة وتسىمح بالتمثيىل الصىادق لأدا  ذل  تؤكد نظم محاسبة الاستحقاق الكاملة إلا  واعافة

لديىه القىدرت علىا الحىد  IFRSالشركات، وتؤكد البحوث علا أن تبني النظام القائم علا الاستحقاقات مثل نظام الى

تقيىيم و أ استخدام المرونة في المبادئ المحاسىبية للتفعى  بىالتعبيرإلا  من استخدام المحاسبة الإبداعية التي تشير

بنود القوائم المالية بحيث يمكن لمعدي المواانة إظهار ما يرونه مناسىبا لأصىحاب المنىافع ويخفىون الأدا  الفعلىي 

وعلا أساس أن معايير التقارير المالية الدولية حي معايير موسعة علا أساس الاستحقاقات، فإن تبني حىذه ,للشركة

مل تنفيذ معايير التقارير المالية الدولية علىا تبسىيط وتسىهيل مقارنىة المعايير يدعمه الكثير من المؤلفات، حيث يع

الأدا  المىىالي للشىىركات عبىىر الىىدول المختلفىىة. وبىىالتركيز علىىا إدارت الأربىىاح، تحديىىدا علىىا إدارت التقىىديرات 

أن إدارت الاستحقاقية ارتباطا بالاحتمالات المعروعة مىن خىفل المعىايير المحاسىبية )أي الحكىم المهنىي(، يتبىين 

ى التقديرات الاستحقاقية تحدث بهدف إخفا  بىإدارت   IFRSالأدا  الاقتصادي الحقيقي للشركة. ومىن خىفل ربىط الى

ى  GAAPالأرباح، أكدت بعا الدراسات علا أن اللىودت التىي تضىيفها معىايير التقىارير الماليىة مقارنىة علىا الى

بالنسبة للمسىتثمرين،  IFRSفي القوائم المالية الممتثلة للىالمحلية حي خفا تكاليف تقييم جودت المعلومات الواردت 

أو  ففي الحقيقة، المستوى المرتفع من إمكانية مقارنة القوائم المالية تلعل من السهل التعىرف علىا أيىة ممارسىات

أكىدت خفا السلوكيات الانتهااية من قبل المديرين. وقد إلا  سلوكيات لإدارت الأرباح بصورت توقيتية، مما يؤدي

علا ملأ الفلىوت التشىريعية المحليىة فيمىا يتعلىق بالأحىداث المحىددت التىي لابىد مىن  IFRSالدراسات علا قدرت الى

فىي  IFRSلمىن الافصىاح الىذي يتطلى  تطبيىق ا الابفغ عنها في القوائم المالية، وأوعحف أن المستوى المرتفع

الانتهااية والاحتياليىة مىن قبىل الإدارت. ولا شى  أن  خفا السلوكياتإلا  عملية إعداد القوائم المالية سوف يؤدي

سوف يكىون لىه تىأثير كبيىر علىا القىوائم الماليىة للكثيىر مىن الشىركات وذلى  لأن  اللديد IFRS15الى معيارتبني 

الإيرادات وتكاليف العقود وتوقيف الاعتىراف بىالإيرادات والتكىاليف قىد يختلىف بصىورت كبيىرت عىن الممارسىات 

اللديد سوف يكون له تىأثير قىوي علىا كىل الشىركات التىي تتبنىا  IFRS15لتالي فإن تطبيق معيار الىالحالية، وبا

وعلا معظم البنود الواردت فىي قوائمهىا الماليىة وخصيصىا الإيىرادات، وجىدير بالمفحظىة أن معيىار  IFRS15الى

قاقية بهىدف إخفىا  الأدا  اللديد يعمل علا خفا والتخلص مىن محىاولات إدارت التقىديرات الاسىتح IFRS 15الى

المالي الفعلي للشركات، وبالتالي فهو يخفا السلوكيات الانتهااية والاحتيالية لدى المديرين لاسىتخدام التقىديرات 

الاستحقاقية في إدارت والتفع  بالأرباح، ويحتفظ معيار الاعتىراف بىالإيرادات اللديىد بنمىوذج اسىتحقاق التكلفىة 

التزامىىات الضىىمانات فقىىط بالنسىىبة للضىىمانات التىىي تؤكىىد علىىا أن المنتلىىات تمتثىىل الحىىالي فىىي المحاسىىبة علىىا 

المدى الذي إليه تلسد الضمانة أية خدمة أخرى، سوف يتم المحاسبة عليهىا إلا  للمواصفات المتفق عليها، وبالتالي
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 القسم الثالث:

 سهم الشركات.أسواق المال وقيمة أعلي   IFRS وأثر تبني الشركات لل

عولمة أسواق رأس المال بما يعمىل علىا إلا  ويؤكد المهتمين ومؤيدي معايير التقارير المالية الدولية علا الحاجة

ر المالية الدولية تحقق الكثير مىن تسهيل مقارنة القوائم المالية للشركات، وقد أكدت البحوث علا أن معايير التقاري

خفىا تكىاليف إعىداد إلا  المنافع المحتملة ومنها تحسين الشفافية والمقارنة ورفع جودت التقارير المالية مما يؤدي

التقارير المالية ورفع كفا ت القرارات الاستثمارية وخفا تكلفة رأس المال بالنسبة للشىركات المختلفىة، وأشىارت 

ولمة الأعمال من خفل تطبيق معايير التقارير المالية الدولية كانف مدعومة بصىورت كبيىرت مىن أن عإلا  البحوث

خفل الزيادت المرتفعة في طل  المستثمرين علىا المعلومىات الماليىة المقبولىة دوليىا والنافعىة فىي عمليىات صىنع 

لشىركات علىا وعىي كبيىر القرارات، وعىفوت علىا تلبيىة طلبىات المسىتثمرين علىا المعلومىات، فقىد أصىبحف ا

باللوان  الإيلابية الأخرى الناتلة عن تطبيق المعايير المحاسبية المقبولة دوليا وذل  خصيصا فيما يتعلىق بكفىا ت 

رقابة الشركات. وقد تبين أن حناك تأثيرات إيلابية علا سىوق الأوراق الماليىة تىرتبط بتطبيىق الشىركات لمعىايير 

أكدت نتائج الدراسات علا أن المستثمرين يتوقعىون تحقيىق العديىد مىن المنىافع مىن  التقارير المالية الدولية، حيث

تطبيق معايير التقارير المالية الدولية والتي تكون مرتبطىة بالزيىادت الملموسىة فىي جىودت المعلومىات والانخفىاا 

المعايير، ويمكن تحقيق ذلى  الكبير في عدم تماثل المعلومات والتنفيذ الصارم للمعايير والتقارب الدولي في تطبيق 

من خفل خفا تكاليف التعاقد وخفا نطاق تحقيق العوائد الإدارية المرتبط بشىفافية التقىارير الماليىة المرتفعىة، 

قد ارتفعف بصورت كبيرت بعد صدور التشريعات  Tobin’s Qومن المؤكد أن قيمة الشركات المنعكسة في مؤشر 

المالية الدولية فىي الاتحىاد الأوروبىي، خصيصىا بالنسىبة للشىركات ذات تكىاليف  تبني معايير التقاريرإلا  الهادفة

وتركز المؤلفات حول تبني وتنفيذ معايير التقارير المالية الدولية علا التكلفة السياسىية ونظريىة ,الوكالة المرتفعة. 

لتكلفىة السياسىية تىدعم وجهىة حىول ا الآرا الوكالة ومستويات الرفع المالية بالشركة وغيرحا، حيث تؤكد علا أن 

 النظر القائمة بأن الشركات ذات معدلات الربحية المرتفعة تتبنا معايير التقارير الماليىة الدوليىة لإرسىال إشىارات

أسواق رأس المال بأن الأرباح يتم تحديدحا بصورت موثوقة مع التأكيد علا أن الشىركات الأكثىر ربحيىة لىديها إلا 
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 الكىف عمان الرقابة إلا  حقوق الملكية المرتفعة تحتاجإلا  ا لنظرية الوكالة، فإن الشركات ذات نس  الدينووفقً 

ة في مراقبىة عفقىات الوكالىة لعفقات الوكالة بين حملة الأسهم والدائنين، وبالتالي يمكن استخدام حذه القوائم المالي

حقىوق المسىاحمين المرتفعىة سىيكون لىديها نزعىة إيلابيىة إلىا  بهذه الشركات، وبالتالي الشركات ذات نس  الدين

وجىود عفقىة ذات دلالىة إحصىائية بىين إلىا  قوية نحو تبني معايير التقارير المالية الدولية. وقد أشارت الدراسات

فقا لمعايير التقارير المالية الدوليىة والعوائىد السىوقية فىي الىدول الأوروبيىة، وتىدعم المعلومات المحاسبية المعدت و

الكثير من الدراسات توقيف المعلومات المحاسبية وفقىا لمعىايير التقىارير الماليىة الدوليىة وتأثيرحىا الإيلىابي علىا 

الأسىواق وعلىا القىرارات أسواق رأس المال وعلا المسىتثمرين فيهىا ومىن ثىم علىا الشىركات العاملىة فىي حىذه 

أسىهم  أسىعارالاستثمارية المتخىذت مىن قبىل المسىتثمرين فىي حىذه الشىركات والىذي يىؤثر بصىورت ملموسىة علىا 

الشركات. وفضف عن ذل  تؤكد نتائج الدراسات والبحوث علا أنه بصىورت عامىة الشىركات التىي تطبىق معىايير 

منخفا واعتىراف أفضىل توقيتىا بالخسىائر وقيمىة أكثىر مفئمىة  التقارير المالية الدولية لديها مستوى إدارت أرباح

للأرقام والمبالغ المحاسبية مقارنة بالشركات الأخرى التي لىم تطبىق معىايير التقىارير الماليىة الدوليىة. وقىد أكىدت 

الداخل وقائمة نتائج الدراسات السابقة علا أن تنفيذ معايير التقارير المالية الدولية يظهر التذبذب في مقاييس قائمة 

المقاييس المحاسبية الأكثر مفئمة، وتتمثل أحم إلا  المركز المالي، حيث يؤدي تنفيذ معايير التقارير المالية الدولية

التحسينات الناتلة عن تنفيذ معايير التقارير المالية الدولية في تحسىين موثوقيىة وشىفافية ومقارنىة القىوائم الماليىة، 

أسىهمها بصىورت  أسىعاربصىورت كبيىرت بتطبيىق معىايير التقىارير الماليىة الدوليىة وتتىأثر  وبالتالي تتأثر الشركات

ملموسة. وقد تبين من خفل نتائج الدراسات السابقة أن التأثير علا قائمة الدخل وعلىا حقىوق المسىاحمين كنتيلىة 

الذي إليه تمتثىل الشىركات بمعىايير لتنفيذ معايير التقارير المالية الدولية يرتبط بصورت ذات دلالة إحصائية بالمدى 
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وقد تنبأت الدراسات بأن تقديم التقارير المالية عالية اللودت من الممكن أن يؤثر بصورت كبيىرت علىا سىيولة سىوق 

رأس المىال، وتىدعم  خفا تكلفةإلا  الأوراق المالية، عفوت علا أن تبني معايير التقارير المالية الدولية قد يؤدي

الأدلة التلريبية حول النتائج السوقية لتبني معايير التقارير المالية الدوليىة حىذه النتىائج، حيىث أن معىايير التقىارير 



الماليىة الدوليىة موجهىىة بىرأس المىال وبالتىىالي أكثىر نفعىىا للمسىتثمرين وتتطلى  القياسىىات المحاسىبية والاعتىىراف 

ل الوعع الاقتصادي اللوحري للشركة وبالتالي تقىدم معلومىات أكثىر مفئمىة المحاسبي الذي يعكس بصورت أفض

للقرارات الاستثمارية، ولذل  فإن المشاركين في السوق يلدون أن التقارير المعىدت وفقىا لمعىايير التقىارير الماليىة 

يفيىد المسىتثمرين  الدولية أكثر معلوماتية بصورت ملموسة. ويؤكد المنظمين وواعىعين المعىايير علىا أن التقىارب

معرفىة وفهىم الملموعىات إلىا  من خفل خفا تكاليف معاللة المعلومات وذل  لأنها تخفا حاجة المسىتثمرين

المختلفة من المعايير المحاسبية، وقد قدمف البحىوث والدراسىات دعمىا تلريبيىا للتقىارب والافصىاح المرتفىع فىي 

ايادت احتمال تبني معىايير إلا  إيلابيا علا الأحداث التي تؤدي الأسهم أسعارالبيئة الأوروبية حيثما يكون رد فعل 

التقارير المالية الدولية، خصيصا في المنشآت التي من المتوقع أن تستفيد من معىايير التقىارير الماليىة الدوليىة مىن 

نىف معىايير ناحية جودت المعلومات المرتفعىة والتقىارب. وتتىوافر الأدلىة التلريبيىة كىذل  حىول الشىركات التىي تب

التقارير المالية الدولية وحققف تحسينات ملموسة فىي السىيولة وتكلفىة رأس المىال وتقيىيم حقىوق المسىاحمين. وقىد 

الملموعىة الوحيىدت مىن المعىايير المحاسىبية أو  ذكرت الدراسات أن استخدام لغة التقارير المشتركة فىي الأعمىال

قارنة وبالتالي تسهيل التحرك السريع للمستثمرين وتكامل أسواق يمثل خطوت حامة في جعل التقارير المالية أكثر م

رأس المال، وأبرات الدراسات القنوات التي من خفلها تنعكس المعلومات المعدت في ظل معايير التقىارير الماليىة 

، تبىين أن الدولية في النتائج السوقية، حيث تبين أنه بعىد عىبط المحىددات الاقتصىادية القياسىية للملكيىة المؤسسىية

% بالنسبة للشركات التىي تبنىف 10% وعدد المستثمرين المؤسسين يرتفع بمعدل 4الملكية المؤسسية ترتفع بنسبة 

الشركات التي لم تتبناحا، وأكدت النتىائج علىا أن معىايير التقىارير الماليىة إلا  معايير التقارير المالية الدولية نسبة

كية المؤسسية وتتركز حذه التأثيرات بين المسىتثمرين الىذين تقتىرح توجهىاتهم الدولية لها تأثيرات إيلابية علا المل

وأنماطهم أنهم أكثر احتمالا لفستفادت من القوائم المالية عالية اللىودت. وعىفوت علىا ذلى ، فقىد اتضىح أن الملكيىة 

الأولا خصيصا في الىدول التىي المؤسسية ترتفع بالنسبة للشركات التي تتبنا معايير التقارير المالية الدولية للمرت 

ى ى GAAPتكون فيها حوافز التنفيذ والتقارير قويىة وعنىدما تكىون الاختففىات بىين الى مرتفعىة  IFRSالمحليىة والى
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خفىا عىدم تماثىل إلىا  وتقترح النظرية الاقتصادية أن التزام الشركات بزيادت مستويات الافصاح يل  أن يىؤدي

ايىادت سىيولة السىوق إلىا  رين والاختيار العكسي في أسىواق رأس المىال، وبالتىالي يىؤديالمعلومات بين المستثم

إنتاج الاختيىار العكسىي بىين إلا  وخفا تكلفة رأس المال ورفع قيمة المنشأت، وعادت يؤدي عدم تماثل المعلومات

المنخفضىة، وتميىل  خفا السيولة في السوق، وفىي الأسىواق ذات مسىتويات السىيولةإلا  المستثمرين، مما يؤدي

اصدار رأس المال بخصم لإقنىاع المسىتثمرين المحتملىين بشىرا  وامىتفك أسىهمها، ولا شى  ينتقىل إلا  الشركات

رفع تكاليف رأس المال. وعلا النقيا، فإن المستويات المرتفعة مىن إلا  الشركات مما يؤديإلا  خصم الاصدار

مات وخفا الخصومات علىا اصىدارات الأسىهم وبالتىالي خفا مستويات عدم تماثل المعلوإلا  الافصاح تؤدي

تحسىين إلىا  خفا تكاليف رأس المال. وارتكىااا علىا فرعىية أن تبنىي معىايير التقىارير الماليىة الدوليىة يىؤدي

مستويات الافصاح وجودت ومقارنة ممارسات التقارير المالية، فإن الشىركات التىي تتبنىا معىايير التقىارير الماليىة 

المتوقع أن تتمتع بمنافع غير مسبوقة، ففي الحقيقة اختبرت الكثير من الدراسات تىأثيرات تبنىي معىايير الدولية من 

وجىود تىأثيرات إيلابيىة مثىل الزيىادت فىي السىيولة إلىا  التقارير المالية الدولية علا أسواق رأس المال، وتوصىلف

سهم والانخفاا في فارق عوائد السندات. والانخفاا في عدم تماثل المعلومات والانخفاا في تكلفة رأسمال الا

وأظهرت الدراسات الأخرى وجود منافع غير مباشرت لتبنىي معىايير التقىارير الماليىة الدوليىة تتمثىل، علىا سىبيل 

أن يتم تغطيتهىا مىن قبىل عىدد أكبىر مىن المحللىين المىاليين إلا  تميل IFRSالمثال، في أن الشركات التي تتبنا الى

الأسواق العالمية، علا سىبيل إلا  يسف المنافع محدودت علا الأسواق المحلية ولكنها تمتد لتصلمقارنة بغيرحا، ول

المثال التحيز لدولة المىوطن لىدى المسىتثمرين فىي الولايىات المتحىدت الأمريكيىة يىنخفا ويرتفىع اسىتثمار الىدين 

الدراسىىات السىىابقة أن المنىىافع بالخىىارج فىىي الىىدول التىىي تفىىرا تبنىىي معىىايير التقىىارير الماليىىة الدوليىىة. وتىىرى 

الاقتصادية المحققة من تبني معايير التقارير الماليىة الدوليىة تتوقىف علىا البيئىة المؤسسىية للىدول، تحديىدا تكىون 

التأثيرات الإيلابية محدودت علا الدول ذات القوانين واللىوائح التنظيميىة المنفىذت بقىوت، وحىذا يىتف م مىع فكىرت أن 

تحدد من خفل حوافز تقارير الشركات والتي تتشكل من خفل العوامل المؤسسية مثىل الىنظم ممارسات التقارير ت

 القانونية ونظم التنفيذ وقوى سوق رأس المال. وأوعحف الدراسات أن تبني معايير التقارير المالية الدوليىة يىؤدي

الزيادت في السىيولة والانخفىاا  إلا الأسهم وحذا يؤدي أسعارالاشتمال علا المعلومات الخاصة بالشركة في إلا 
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 اللديدت سوف يؤثر بصورت كبيرت علا الأسىواق الماليىة وذلى  لأنىه يىؤدي IFRSومن المتوقع أن تبني معايير الى

 تحسين بيئة المعلومات ويتفاعل مع النظم المؤسسية والقانونية ويؤثر علىا بعىا خصىائص الأسىواق الماليىةإلا 

وسلوكيات الوكف ، وكلما ارتفعف كمية وجودت المعلومات الخاصىة بالشىركة والتىي يىتم توصىيلها للسىوق بسىب  



تبني معايير التقارير المالية، كان لذل  انعكاسات إيلابية علا سلوك الأسهم الفردية نظرا لأنه يىؤثر علىا العفقىة 

مرتبطىة بالخصىائص المحىددت لكىل منشىأت، والعوامىل الأسىهم وحمىا: العوامىل ال سىعاربين المكىونين الرئيسىين لأ

المرتبطة بالاقتصاد ككل. وكلما كان الخطر النظىامي أكثىر تمثىيف، انخفىا الاشىتمال علىا المعلومىات الخاصىة 

التحرك معا في السوق والتبىاين وفقىا للسىوق، وبالتىالي تعكىس إلا  الأسهم وارتفع ميل الاسهم أسعاربالشركة في 

صورت رئيسية الأحداث علا مستوى السىوق. وحنىاك اعتقىاد بىأن الأسىواق الماليىة الأكثىر تطىورا الاسهم ب أسعار

 أسىعارالأسىهم تسىهل الاسىتثمار الكىف ، وإذا كانىف  أسىعارتعمل علا تحسين توايع رأس المال لأن معلوماتيىة 

علىا تحديىد فىرص  السوق أكثر مقدرت علا الاشتمال علىا المعلومىات علىا مسىتوى المنشىأت، كانىف أكثىر قىدرت

الاستثمار، وبالتالي يمكن اعتبار تزامن عوائد الاسهم والتذبذب النسبي دليف علا كفىا ت المعلومىات، فكلمىا كانىف 

الأسهم أكثر تباينا وفقا للأحىداث المحىددت بالنسىبة للمنشىأت، كانىف أقىل تحركىا مىع السىوق وارتفعىف نسىبة  أسعار

ج أن معايير التقىارير الماليىة الدوليىة، كنظىام تقىارير ماليىة عىالي اللىودت، استنتاإلا  التذبذب النسبي، وحذا يؤدي

لديها القدرت علا التأثير علا بيئة المعلومات من خفل ايادت كمية وجودت المعلومات الخاصة بالمنشأت والمتىوافرت 

زامن عوائىد الاسىهم الاسىهم مىن خىفل التىأثير علىا مسىتويات تى  أسىعارللسوق، وبالتالي ايادت مفئمتها لتشىكيل 
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حيكلىة أو  تحدث أنشطة إدارت الأربىاح الحقيقيىة عنىدما يتخىذ المىديرين الإجىرا ات التىي مىن شىانها تغييىر توقيىف

تمويل المعىامفت فىي محاولىة للتىأثير علىا مخرجىات النظىام المحاسىبي، ويبىدوا أن أو  الاستثماراتأو  العمليات

أنشطة إدارت الأرباح الحقيقة ترتبط بالمحاسبة الإدارية، خصيصا بإعداد المواانة، حيث أنه عندما يتم ربىط أجىور 

وف يقومىون بكىل مىا يمكىنهم وعع أحداف متدنية يسهل تحقيقهىا وبالتىالي سى إلا  المديرين بالأدا ، يميل المديرين

القيام به للتفع  بالأرباح لتحقيق تل  الأحداف وحو ما يؤثر بصورت غير مباشرت علا قيمة اسهم الشىركات، وإذا 

تم قياس الأدا  بالأرباح، فعندما يعتقد المديرين أنهم يمكنهم تحقيق الحد الأدنىا مىن الأربىاح، فىإنهم يىتم تشىليعهم 

عىرا خصىم أو  الحالي علا حساب الأعوام القادمة من خفل خفا المصروفات الحاليةعلا ايادت أرباح العام 

علا المبيعات لزيادت إيرادات المبيعات، وعندما يعد المىديرين دراسىة السىعر السىنوي، فىإن المهىام الرئيسىية حىي 

، ويمكن تشويه تل  التنبىؤات والتفعى  التنبؤ بالإيرادات والتكاليف والعائد علا الاستثمارات المتوقعة للعام القادم

  ] 21[بنظام المحاسبة الإدارية إذا تم استخدام أنشطة إدارت الأرباح الحقيقية لغرا إدارت الأرباح. 

اظهار نتائج الانشىطة بغيىر صىورتها الحقيقيىة وحىو مىا يىوثر إلا  الارباح يؤدي بإدارتويمكن القول ان التفع  

 الاسهم للشركات المدرجة وقيمتها السوقية. أسعارلشركات والذي بدورت يؤثر علا علا نتائج الاعمال وارباح ا

 :بالبورصة المدرجة اتسهم الشركعلى القيمة السوقية لأ  IFRS 15تأثير الو

أو  ( شىىهرت واسىىعة حىىول العىىالم سىىوا  فىىي الىىدول الناميىىةIFRSلقىىد نىىال تبنىىي معىىايير التقىىارير الماليىىة الدوليىىة )

أحدث حىذا التبنىي تحسىينا ملموسىا فىي المسىا لة وجىودت المعلومىات المحاسىبية وذلى  مىن خىفل المتطورت، وقد 

حيث يعتبر الهدف الرئيسي لمنظمىات الأعمىال حىو توليىد ]     , 22 [الملموعة الموحدت من المعاير ل بفغ المالي.

ل يمثل عنصر جوحريىا فىي الأدا  الأرباح، ورغم أن حذا المفهوم واجه انتقادات كبيرت بصورت واسعة إلا أن الدخ

المالي للمنشآت وينظر إليه أيضا كمكون جوحري لربحية الأعمىال واسىتدامتها، وبالتىالي فىإن معاللىة الإيىرادات 

أمر بالغ الأحمية عند الاعتراف بالدخل، والمصدر الأساسي ل يرادات حىو الىدخل الىذي يىتم إنتاجىه مىن الأنشىطة 

ن الإيراد حو أحد أحم البنود الحاسمة في التقارير المالية وذل  لأنه يشىكل غالبىا أسىاس التشغيلية اليومية، ولذل  فإ

 15صنع القرارات الاستثمارية، وعلا عو  ذل  كان الهىدف الرئيسىي مىن معيىار التقىارير الماليىة الدوليىة رقىم 

(IFRS 15حىىو تقىىديم التوجيهىىات حىىول الاعتىىراف بىىالإيرادات والمسىىاعدت فىىي تطبيىىق معىىاي ) ير الاعتىىراف

بالإيرادات، حيث أصبح الاعتراف بالإيرادات مشكلة مثيرت لللدل اليوم وبالتالي فإن الهدف الرئيسي مىن إصىدار 

حذا المعيار حو التغل  علا المشكفت المرتبطة بمبدأ الاعتراف بالإيرادات من خفل تقديم التوجيهات والوعوح 



ة والقيمىة فيمىا يتعلىق بىالإيرادات، ومىن الواعىح أن كىل الشىركات الكافي للمحاسبين لإعداد المعلومىات الموثوقى 

وسوف يتباين التىأثير علىا  IFRS 15حد ما بالزيادت المطلوبة في الافصاح المطلوب في ظل المعيار إلا  ستتأثر

لىين الشركات بحس  الصناعة والممارسات المحاسبية الحالية، وحناك إجماع للرأي بين الباحثين والمؤلفين والمحل

والمستخدمين علا أن المعلومات المالية لابد أن تعكس واقع أدا  المنشىأت، وبالتىالي فىإن محتىوى التقىارير الماليىة 

  ] 23 [لابد أن يقدم مادت حقيقة حول الوعع الاقتصادي للمنشأت

لماليىة التىي عىن المعلومىات ا وإفصىاحهاويعتبر أحد المتطلبات اللوحرية للمعايير المحاسبية حو إعداد الشىركات 

تخدم الأطراف الداخلية والخارجية المرتبطة، واشترطف المعايير أن تشتمل القوائم المالية علا المعلومات النافعىة 

لعملية صنع القرار، وبالتالي فإن جودت التقارير المالية أمر لا يمكن الاستغنا  عنه نظرا لحاجة المستخدمين الىذين 

   ] 24 [ر.يحتاجونها لفستثمار وصنع القرا

ها أسهم يتم تداولها في البورصة لابد أن تمتثىل للمعىايير وتعىدل قوائمهىا الماليىة يوكل الشركات المساحمة التي لد 

تغييىر رأي إلىا  امتثالا للمعايير اللديدت، وبدورحا أية تعديفت علا القوائم المالية المنشورت سىوف تىؤدي بالتىالي

رجيىة تلىاه الشىركة، والىذي يىنعكس بالتىالي علىا عمليىة صىنع القىرارات المستخدمين الداخليين والأطىراف الخا

حذه الأسهم، حيث أن حناك عفقة قوية بىين  أسعارالاستثمارية ويؤثر علا قرارات شرا  أسهم الشركات وبالتالي 

فقىة بىين الأسهم. وقد قدمف العديد مىن الدراسىات الأدلىة التلريبيىة القويىة علىا الع أسعارالمعلومات المحاسبية و

الأسهم وأوعحف أنه إذا أظهرت تقارير الشركات إيرادات مبالغ فيهىا، فقفىد يمكىن  أسعارالافصاح عن الأرباح و

ذل  المستثمرين من الحصول علا عوائد غير عادية وأكدت الدراسات علا أن منفعىة المعلومىات الماليىة تتوقىف 

دت الدراسات علىا حىذه العفقىة المفترعىة بىين قيمىة الأسهم، وأك أسعارعلا قدرت المعلومات علا توجيه سلوك 

الأسهم والمعلومات المحاسبية المفصح عنها من خفل التقارير الماليىة المنتظمىة. وعلىا عىو  ذلى ، فىإن  أسعار

أسىهم الشىركات وذلى  مىن خىفل تىأثيره علىا جىودت المعلومىات  أسىعارله تأثير كبيىر علىا  IFRS 15معيار الى

التقىارير والقىوائم الماليىة ومىدى   نها والمرتبطة بالإيرادات وصافي داخل الشىركات وجىودتالمحاسبية المفصح ع

 منفعة المعلومات الواردت بها، وبدورحا تؤثر حذه المعلومات علا قرارات المستثمرين.

 القسم الخامس:

 الدراسة الميدانية:

 :مقدمة

كمتغيىر مسىتقل علىا كىف مىن صىافي  IFRS15ار التعرف علا أثىر تطبيىق المعيى إلا  تهدف حذه الدراسة       

تابعة بالتطبيق علىا شىركات الاسىتثمار العقىاري والمدرجىة بالبورصىة  الدخل والقيمة السوقية للأسهم كمتغيرات

، وتوصيف البيانات الأولية بالدراسة التي اعتمدت عليها الباحثة عفوت علا ذلى  توعىيح أدوات EGXالمصرية 

ستخدمة في التحليل بغرا الحصول علا النتائج التي توعح مدى صىحة أو خطىأ فىروا التحليل الإحصائي الم

ولتحقيق ذل  الهدف سوف تعتمد الباحثة علا بعىا الأسىالي  الإحصىائية الوصىفية وبعىا الأسىالي  ,الدراسة. 

 2016دور,ومنى  2015,وذل  قياسا علي منهلية بعا الدراسات السابقة )الهريىدي,وعلي  الإحصائية الاستدلالية

 ] Adnan et al. ;2020 )]25,و

 ويمكن بيان منهلية الدراسة من خفل النقاط التالية:

 

 

 



 : منهج الدراسة:أولاً  

في الدراسة الحالية تم استخدام المىنهج الوصىفي والتحليلىي وذلى  ل جابىة عىن فرعىيات الدراسىة وحىو المىنهج  

بالظاارة  ليلىي علىا تلميىع البيانىات والمعلومىات المتعلقىة المناس  لمثل الدراسة الحالية حيث يقىوم المىنهج التح

موعوع الدراسة، بغرا وصفها وتحليلها وتفسيرحا حيث يهدف المنهج التحليلي بتحليىل الظىاحرت كمىا حىي فىي 

 الواقع من حيث طبيعتها ودرجة وجودحا عن طريق جمع البيانات والمعلومات التاريخية لعينة من مفردات البحث 

تخدام المنهج الوصفي أيضىا ل جابىة علىا فرعىيات البحىث، ويقصىد بىالمنهج الوصىفي الوقىوف علىا كما تم اس

ظاحره من الظواحر ومحاولة التعرف علا أسبابها والعوامل التي تتحكم فيها واستخفص النتائج لتعميمهىا، وذلى  

 وفق خطه بحثيه معينه من خفل تلميع البيانات وتنظيمها وتحليلها.  

لمىىنهج الوصىىفي  أحىىد أشىىكال التحليىىل والتفسىىير العلمىىي المىىنظم لوصىىف ظىىاحرت أو مشىىكلة محىىددت حيىىث يعىىد ا

وتصويرحا كمياً عن طريق جمع بيانات ومعلومات مقننة عن الظاحرت أو المشكلة وتصنيفها وتحليلهىا وإخضىاعها 

 للدراسة الدقيقة.



 الدراسة:  بياناتثانياً: 

 الي:ويمكن التعبير عنها كما باللدول الت

 بيانات الدراسة  .1. جدول

 المتغيرات
 طريقة القياس

مصوووووووووووادر 

 اسم المتغير رمز المتغير البيانات

 أولا: المتغيرات التابعة

القوائم الماليىة 

والايضىىاحات 

 المتممة لها  

NI يتم استخراجه من قائمة نتائج الاعمال صافي الدخل 

MVS القيمة السوقية للأسهم 
القيمىىة  دد الأسىىهم القائمىىة يىىتم اسىىتنتاجه مىىن عىى 

 السوقية للسهم بنهاية السنة المالية

 ثانيا: المتغير المستقل

IFRS15 

المعيىىىىىىىار الىىىىىىىدولي 

الخىامس عشىىر لتحقىىق 

 الايراد

إذا كانف الشركة تطبىق  1متغير وحمي يأخذ القيمة 

 المعيار او صفر خفف ذل .

 ثالثا: المتغيرات الحاكمة

TOBINS.Q قيمة الشركة 

 ويحس  بالمعادلة TOBINS.Qنموذج 

 

ROA 
معىىىدل العائىىىد علىىىا 

 صولالأ
 المنشأت أصولصافي الربح علا إجمالي 

ROE 
معىىىدل العائىىىد علىىىا 

 حقوق الملكية

خىىارج قسىىمة صىىافي الىىدخل السىىنوي علىىا القيمىىة 

 الدفترية لحقوق الملكية

LEV معدل الرافعة المالية 
طويلىىة(  –ن )قصىىيرت خىىارج قسىىمة إجمىىالي الىىديو

 في نهاية العام. صولالاجل علا إجمالي الأ

 : مجتمع الدراسة: اثالثً 

 .المدرجة في البورصة المصرية شركات الاستثمار العقاريتمثل ملتمع الدراسة في الدراسة الحالية في 

 : عينة الدراسة: ارابعً 

، حيىث تىم المصىرية البورصىة فىي المدرجىة العقىاري الاستثمار من شركات شركات 9تكونف عينة الدراسة من 

مشىاحدات لكىل شىركة ليكىون إجمىالي عىدد  7( بواقىع 2020-2014جمع البيانىات عىنهم خىفل الفتىرت الزمنيىة )

، وقد تم استبعاد مشاحدتين منهم لعدم توافر البيانات ليبلىغ عىدد مشىاحدات الدراسىة الحاليىة مشاحدت 63المشاحدات 

 .مشاحدت 61



 ساليب الإحصائية المستخدمة:: الأاخامسً  

والانحرافووات المعياريووة  Meanوالمتوسووطات  Percentوالنسووب الميويووة  Frequenciesالتكوورارات  -1

Std. Deviation  والمدىRange:  

 الوسط الحسابي:   -

 وحو مؤشر تم استخدامه لوصف بيانات الدراسة، ويتم حسابه باستخدام المعادلة الرياعية التالية:

  

 حيث: 

 : الوسط الحسابي.  

 : ملموع قيم المتغير المراد حساب وسطه الحسابي.  

n  .حلم العينة : 

 

 الانحراف المعياري: -

وحو أحد مقاييس التشتف ويستخدم كمؤشر لتحديد انحرافات القيم عن وسطها الحسابي ويحس  بىاللزر التربيعىي 

م عن وسطها الحسابي، ويفيد فىي قيىاس التشىتف أو التلىانس بىين البيانىات، ويزيىد التلىانس لمتوسط مربعات القي

بالبيانات عندما يقل الانحىراف المعيىاري، ويزيىد التشىتف بالبيانىات عنىدما يزيىد الانحىراف المعيىاري، ويحسى  

 كالتالي:

 

 الانحراف المعياريإلا  (حيث تشير )

 حو مؤشر تم استخدامه لوصف بيانات الدراسة، ويتم حسابه باستخدام المعادلة الرياعية التالية:المدي: و

 

 حيث:

 : المدي وحو يمثل الفرق بين أكبر قيمة وأصغر قيمة.   

 : حي أكبر قيمة للمتغير.  

 : حي أصغر قيمة للمتغير.          

 

  Correlation Coefficient رتباطالا معامل -2

 عىن النظىر بصىرف-المعامىل حىذا قيمىة وتعبىر. متغيىرين بىين الارتبىاط درجىة لقيىاس الارتباط معامل ويستخدم

 بنىا  المتغيىرين بين العفقة درجة لوصف محددت عفقة توجد لا أنه ورغم المتغيرين بين العفقة قوت عن-الإشارت

 فىإذا. العفقىة حىذه درجىة علىا للحكىم التقريبيىة المؤشرات بعا استخدام يمكن نهأ إلا الارتباط معامل قيمة علا

( 0.5,1) بىين تقىع قيمتىه كانىف إذا بينما العفقة ععف علا ذل  دل( 0,0.5) بين تقع الارتباط معامل قيمة كانف

 واحىد القيمىة تدل بينما ا، صفر الارتباط معامل كان إذا المتغيرين بين العفقة وتنعدم. العفقة حذه قوت علا ذل  دل

 بىين العفقىة اتلىاه علىا عادت الارتباط معامل إشارت وتدل. المتغيرين بين تامة عفقة وجود علا الارتباط لمعامل

 الكبيىرت القىيم أن بمعنىا المتغيىرين بىين طرديىة عفقىة وجىود علىا ذل  دل موجبة الإشارت كانف فإذا المتغيرين، 

 سىالبة الارتباط معامل إشارت كانف إذا أما. معا تحدث أن تميل أيضاً  الصغيرت والقيم معا تحدث أن تميل للمتغيرين

 القىيم مىع تحىدث أن تميىل المتغيىرين لأحد الكبيرت القيم أن بمعنا المتغيرين بين عكسية عفقة وجود علا ذل  دل

 .الآخر للمتغير الصغيرت

 الدلالىة قيمىة كانىف فىإذا% 5 المعنويىة بقيمىة رنتهابمقا نقوم حيث P-Value الدلالة قيمة يعطي SPSS وبرنامج

 .صحيح والعكس المتغيرين بين عفقة بوجود القائل الفرا نقبل إذا% 5 المعنوية قيمة من أصغر

 



 

 لتحليل التباين الاحادي:ANOVA   اختبار "ف" -3

ذا كانىف مسىتوى المعنويىة وحو اختبار يستخدم في معرفة معنوية النموذج المقدر بحالة وجود متغير تابع واحد، فإ

(p-value (sig))  فإن ذلى  يعنىي  0.05فيكون النموذج معنوي. أما إذا كانف قيمة الدلالة أكبر من  0.05أقل من

 ان النموذج المقدر غير معنوي.

 :  GLMالانحدار الخطي العام  -4

فيه يمكىن اسىتخدام أي عىدد مىن ويعطي شكل العفقة الخطية بين أنواع المتغيرات المختلفة )التابعة والمستقلة(، و

 المتغيرات التابعة والمستقلة.

 معامل التحديد: -5

ويستخدم معامل التحديد لبيان النسبة المئويىة للتفسىيرات التىي يسىتطيع تفسىيرحا المتغيىر المسىتقل للتغيىرات التىي 

غيىر المسىتقل تفسىير نسىبة مثفً فىيمكن للمت 0.90فإذا كانف القيمة  2Rتطرأ علا المتغير التابع، ويرمز له بالرمز 

 % وحو الباقي يأتي من العوامل الأخرى.10% من المتغير التابع ويرجع 90

 مؤشر حسن المطابقة: -6

وحىي قيمىة تتىراوح بىين  GFIويستخدم مؤشر المطابقة المقارن لقياس جودت النموذج المقدر، ويرمىز لىه بىالرمز 

من خفلها بحيث يعد النموذج جيىدا كلمىا اقتربىف قيمىة الصفر والواحد الصحيح ويمكن الحكم علا جودت النموذج 

 المؤشر من الواحد الصحيح

 مؤشر المطابقة المقارن: -7

وحىي قيمىة تتىراوح بىين  CFIويستخدم مؤشر المطابقة المقارن لقياس جودت النموذج المقدر، ويرمىز لىه بىالرمز 

ث يعد النموذج جيىدا كلمىا اقتربىف قيمىة الصفر والواحد الصحيح ويمكن الحكم علا جودت النموذج من خفلها بحي

 المؤشر من الواحد الصحيح

 مؤشر المطابقة المعياري: -8

وحىي قيمىة تتىراوح بىين  NFIويستخدم مؤشر المطابقة المقارن لقياس جودت النموذج المقدر، ويرمىز لىه بىالرمز 

ج جيىدا كلمىا اقتربىف قيمىة الصفر والواحد الصحيح ويمكن الحكم علا جودت النموذج من خفلها بحيث يعد النموذ

 المؤشر من الواحد الصحيح.

  Frequency Tables: الجداول التكرارية والنسبيةاسادسً 

استخدمف الباحثة حذه اللداول لاستنتاج عدد ونسبة القطاعات ووععها في جدول من عمودين يمثىل الأول العىدد 

 .يةوالثاني النسبة من حلم العينة كما حو موعح في اللداول التال

 يوعح عدد ونسبة مفردات الدراسة في العينة تبعا لمتغير القطاع  .2. جدول

 % العدد الشركة

 %11.50 7 اعمار مصر للتنمية

 %11.50 7 الاستثمار العقاري العربي

 %11.50 7 السادس من اكتوبر للتنمية

 %9.80 6 اوراسكوم مصر

 %11.50 7 بالم حيلز

 %9.80 6 ملموعة بورتو

 %11.50 7 ة طلعف مصطفي القابضةملموع

 %11.50 7 مدينة نصر ل سكان والتعمير

 %11.50 7 مصر اللديدت ل سكان والتعمير

 

 

 



% حو نسبة تمثيىل المشىاحدات الخاصىة بكىل شىركة مىن شىركات عينىة 11.5ان ما نسبته يوعح اللدول السابق 

% 9.8صىر وملموعىة بورتىو فكانىف نسىبتهما مشاحدات لكل شركة ماعدا شركتي اوراسكوم م 7الدراسة بواقع 

 ، وذل  كما حو موعح بالشكل التالي:مشاحدات لكل شركة 6بواقع 

 

 يوعح عدد ونسبة مفردات الدراسة في العينة  .2شكل. 

 :: الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسةاسابعً 

 
القيمووووة السوووووقية 

 MVS    للأسهم

     صووووافي الوووودخل

NI 

قيموووووووووووة 

     الشوووووووركة

TOBIN

S.Q 

معدل العائود 

علوووووووووووووى 

   صووووووووولالأ

ROA 

معووودل العائووود 

علوووى حقووووق 

   الملكيووووووووووووة

ROE 

معوووووووووودل 

الرافعوووووووة 

      الماليووووووووة

LEV 

ر 
صىىى

ر م
عمىىىا

ا

للتنمية
 

 0.52 0.02 0.01 0.71 391430347 246531978 اقل قيمة

 0.69 0.21 0.08 1.2 3741941995 16079149900 اعلا قيمة

 0.62 0.12 0.05 1.01 2008712093 9904741996 المتوسط

 0.05 0.06 0.02 0.19 1127859907 6520836589 الانحراف المعياري

 0.17 0.19 0.07 0.49 3350511648 15832617922 المدى

ر 
سىىىىىىىىىىتثما

لا
ا

ي
رب
ي الع

ر
العقا

 

 0.05 0.01 0.01 0.44 4353775 93632000 اقل قيمة

 0.44 0.21 0.66 0.89 12369199 261184000 اعلا قيمة

 0.31 0.04 0.19 0.68 6991408 175296000 المتوسط

 0.18 0.07 0.31 0.15 2838994 56123491 الانحراف المعياري

 0.39 0.2 0.66 0.45 8015424 167552000 المدى

ن 
س مىىىى

سىىىىاد
ال

ر للتنمية
اكتوب

 0.56 0.04- 0.01- 0.97 161160858- 329473656 اقل قيمة 

 0.82 0.06 0.03 1.2 312860405 6537904558 اعلا قيمة

 0.67 0.03 0.01 1.1 132124061 4481654757 المتوسط

 0.11 0.04 0.01 0.1 168773890 1945023861 الانحراف المعياري

 0.26 0.1 0.03 0.23 474021263 6208430902 المدى

سك
را
او

وم 

ر
ص
م

 0.48 0.06- 0.02- 0.52 179421352- 279293461 اقل قيمة 

 0.68 0.17 0.08 1.5 695713887 7757418867 ةاعلا قيم

 0.6 0.06 0.03 1.02 242740661 3772630069 المتوسط



 0.08 0.08 0.04 0.42 323169193 3638171836 الانحراف المعياري

 0.2 0.23 0.1 0.98 875135239 7478125406 المدى

ز
بالم حيل

 

 0.41 0.01 0.01 0.67 87611343 431590400 اقل قيمة

 0.61 0.13 0.27 1.17 678910962 8866366947 اعلا قيمة

 0.52 0.06 0.06 0.94 409757148 4551684612 المتوسط

 0.06 0.04 0.09 0.18 213468890 3076384057 الانحراف المعياري

 0.2 0.12 0.26 0.5 591299619 8434776547 المدى

رتو
عة بو

لمو
م

 

 0.05 0.02- 0.01- 0.89 17723621- 610859893 اقل قيمة

 0.62 0.24 0.1 6.67 177188915 7249675978 اعلا قيمة

 0.47 0.09 0.04 3.05 58421142 3603514937 المتوسط

 0.21 0.1 0.05 2.41 73809910 3210279553 الانحراف المعياري

 0.57 0.27 0.11 5.78 194912536 6638816085 المدى

ف 
طلع
عة 
لمو

م

ي 
طف
صىىىىىىىىىىى

القم
ضة

اب
 

 0 0 0 0.62 50572289 13351247990 اقل قيمة

 0.01 0.02 0.02 0.97 588630123 20738800974 اعلا قيمة

 0 0.02 0.01 0.82 402331756 17669989060 المتوسط

 0 0.01 0.01 0.15 181789985 3152609813 الانحراف المعياري

 0.01 0.02 0.02 0.35 538057834 7387552984 المدى

ر 
صىىىى

مدينىىىىة ن

ن 
سىىىىىىىىىىىىكا

 
ل

ر
والتعمي

 

 0.53 0.22 0.05 0.82 226301315 829025600 اقل قيمة

 0.77 0.47 0.13 1.13 1368625178 2337613050 اعلا قيمة

 0.7 0.3 0.09 0.94 944524555 1383037900 المتوسط

 0.08 0.09 0.03 0.12 471880075 503447450 الانحراف المعياري

 0.25 0.24 0.07 0.31 1142323863 1508587450 المدى

لديىىدت 
ر ال
صىى

م

ن 
سىىىىىىىىىىىىكا

 
ل

ر
والتعمي

 

 0.24 0.35 0.07 0.44 248483768 443915829 اقل قيمة

 0.82 0.69 0.19 2.2 518032101 4899762684 اعلا قيمة

 0.68 0.46 0.11 1.23 400215134 2037912195 المتوسط

 0.21 0.11 0.05 0.65 104012584 1639151867 الانحراف المعياري

 0.58 0.34 0.12 1.76 269548333 4455846855 المدى

ي
جمال

لإ
ا

 

 0 0.06- 0.02- 0.44 179421352- 93632000 اقل قيمة

 0.82 0.69 0.66 6.67 3741941995 20738800974 اعلا قيمة

 0.51 0.13 0.07 1.17 523599408 5339132552 المتوسط

 0.25 0.16 0.12 0.98 729353754 5992583077 الانحراف المعياري

 0.82 0.75 0.68 6.23 3921363347 20645168974 المدى

القابضىة حيىث بلغىف  مصىطفي طلعىف كانىف الأعلىا بملموعىة للأسهم السوقية يوعح اللدول السابق ان القيمة

ا اقل قيمىة سىوقية للأسىهم العربي حو الذي يحتوي عل العقاري ، كما يذكر ان الاستثمار20738800974قيمتها 

 93632000بقيمة 

، ويوعىح اللىدول أيضىا ان 3741941995للتنميىة بقيمىة بلغىف  مصر يعد الأعلا بإعمار الدخل كما ان صافي

بىأعلا    صىولالأ علىا العائىد ، ويىأتي معىدل6.67بورتو حيث بلغف قيمته  الشركة كانف الأعلا بملموعة قيمة

بىأعلا    الملكيىة حقىوق علىا العائىد ، كما يىأتي معىدل0.66ربي حيث بلغف قيمته الع العقاري قيمة في الاستثمار

بىأعلا    الرافعىة الماليىة تقريبا. كما يىأتي معىدل 0.69والتعمير حيث بلغف قيمته  ل سكان اللديدت قيمة في مصر

 .تقريبا 0.82والتعمير حيث بلغف قيمته  ل سكان اللديدت قيمة في مصر

 



 :لارتباط بين متغيرات الدراسةمعاملات ا: ثامنا

 
القيموووووووووووووة 

السوووووووووووقية 

    مهللأسووووووووووو 

MVS 

صووووووافي 

     الووووووودخل

NI 

قيموووووووووووووة 

     الشوووووووووركة

TOBINS

.Q 

معووودل العائووود 

   صووولعلووى الأ

ROA 

معدل العائد علوى 

   حقووووق الملكيوووة

ROE 

القيموووووووووووة 

السوووووووووقية 

    مهللأسووووووووو 

MVS 

         1 معامل الارتباط

           القيمة الدلالية

صوووووووووووافي 

     لووووووووووودخلا

NI 

       1 **0.381 معامل الارتباط

         0.002 القيمة الدلالية

قيموووووووووووووة 

     الشوووووووووركة

TOBINS

.Q 

     1 0.095- 0.077 معامل الارتباط

       0.465 0.558 القيمة الدلالية

معوودل العائوود 

علووووووووووووووى 

   صووووووووولالأ

ROA 

   1 0.01 0.034- 0.215- معامل الارتباط

     0.939 0.793 0.096 القيمة الدلالية

معوودل العائوود 

علووى حقوووق 

   الملكيوووووووووة

ROE 

 1 0.193 0.111 0.196 *0.264- معامل الارتباط

   0.136 0.392 0.13 0.04 القيمة الدلالية

معوووووووووووودل 

الرافعوووووووووة 

      الماليووووووووووة

LEV 

 **408. 0.086- 0.148 0.202 **0.449- معامل الارتباط

 0.001 0.512 0.254 0.118 0 القيمة الدلالية

 %1**دلالة مستوي الارتباط عند 

 يوضح الجدول السابق:

الشىركة ومعىدل العائىد علىا  مىع قيمىة للأسىهم السىوقية عدم وجود عفقة ذات دلالىة إحصىائية بىين القيمىة -

 .صولالأ

لىا مىع معىدل الرافعىة الماليىة ومعىدل العائىد ع للأسهم السوقية وجود عفقة ذات دلالة إحصائية بين القيمة -

 .حقوق الملكية

 صىولالشىركة ومعىدل العائىد علىا الأ مىع قيمىة عدم وجود عفقة ذات دلالة إحصىائية بىين صىافي الىدخل -

 .ومعدل الرافعة المالية ومعدل العائد علا حقوق الملكية



 :فرضيات الدراسة

في الودخل فوي على نتائج اعمال الشركات والمقاسة بصا IFRS 15يؤثر تطبيق المعيار لا  :HO الاولالفرض 

 الشركات المدرجة في البورصة المصرية.

 النموذج الاول

  

                                                                                                     (1) 

 حيث ان:

 قيمة الحد الثابت للتقدير  

 IFRS 15الانحدار للمتغير قيمة معامل   

 TOBINS.Qقيمة معامل الانحدار للمتغير   

 ROAقيمة معامل الانحدار للمتغير   

 قيمة معامل الانحدار للمتغير   

 قيمة معامل الانحدار للمتغير   

 ة حد الخطأ العشوائي  قيم  

عىدم إلىا  (، حيث يشىير الفىرا العىدميGLMللتحقق من حذا الافتراا فقد تم استخدام النموذج الخطا العام )

 فىي المدرجىة الشىركات فىي الىدخل بصىافي والمقاسة الشركات اعمال نتائج علا IFRS 15 المعيار تطبيق تأثير

 الشىركات اعمىال نتىائج علىا IFRS 15 المعيىار تطبيق تأثيرإلا  ، بينما يشير الفرا البديلالمصرية البورصة

 ، وكانف النتائج كما يلي:المصرية البورصة في المدرجة الشركات في الدخل بصافي والمقاسة

 الشىركات فىي الىدخل بصىافي والمقاسىة الشىركات اعمىال نتىائج علىا IFRS 15 المعيىار تطبيق أثر  .3 جدول.

 المصرية البورصة في المدرجة

 مقدار التأثير الدلالة F متوسط المربعات درجات الحرية مجموع المربعات در التباينمص

 2.38468E+19 13 1.83437E+18 10.683 0.000 0.747 النموذج المقدر

 7.07515E+17 1 7.07515E+17 4.120 0.048 0.081 الثابف

IFRS15 1.95249E+18 1 1.95249E+18 11.370 0.002 0.195 

 2.02295E+19 8 2.52868E+18 14.726 0.000 0.715 اسم الشركة

 TOBINS.Q 6.41689E+16 1 6.41689E+16 0.374 0.544 0.008قيمة الشركة 

 ROA 5.15469E+16 1 5.15469E+16 0.300 0.586 0.006 صولمعدل العائد علا الأ

 ROE 1.91859E+17 1 1.91859E+17 1.117 0.296 0.023معدل العائد علا حقوق الملكية 

 LEV 1.82402E+17 1 1.82402E+17 1.062 0.308 0.022معدل الرافعة المالية 



 المصرية البورصة في المدرجة الشركات في الدخل صافي :التابع المتغير

a. R Squared = .747 (Adjusted R Squared = .677)    

   

 

 يوضح الجدول السابق ما يلي:

 :بالنسبة للنموذج المقدر -

حيىث بلغىف القيمىة الدلاليىة لىه باسىتخدام اختبىار تحليىل التبىاين  النمووذج المقودرمعنويىة لدول السىابق يوعح ال

 بىأثروالخىاص  النمووذج المقودر%، ممىا يعنىا ان 5( وحي اقل مىن 0.01أقل من ما قدره ) ANOVAالأحادي 

 فىىي المدرجىىة كاتالشىر فىىي الىدخل بصىىافي والمقاسىة الشىىركات اعمىىال نتىائج علىىا IFRS 15 المعيىىار تطبيىق

، معدل العائىد علىا صولفي ظل وجود المتغيرات الحاكمة قيمة الشركة، معدل العائد علا الأ المصرية البورصة

 %.74.7ومقدار حذا التأثير حو حقوق الملكية، ومعدل الرافعة المالية 

بحالىة تطبيىق معيىار المصىرية  البورصىة فىي المدرجىة الشركات في الدخل ويمكن كتابة النموذج المقدر لصافي 

IFRS15  :علا النحو التالي 

 

المصىرية بحالىة عىدم تطبيىق  البورصىة فىي المدرجىة الشركات في الدخل كما يمكن كتابة النموذج المقدر لصافي

 علا النحو التالي:  IFRS15معيار 

 

 :بالنسبة للحد الثابت -

مل الأخرى الغير مضمنة بالنموذج حيث بلغىف العواإلا  والذي يرجع ثابت التقديرمعنوية يوعح اللدول السابق 

%، ممىا 5مىن  اقىل( وحىي 0.048ما قىدره ) ANOVAالقيمة الدلالية له باستخدام اختبار تحليل التباين الأحادي 

للشىركات المدرجىة بالبورصىة المصىرية ومقىدار حىذا  صىافي الىدخلله تأثير معنوي علا  ثابت التقديريعنا ان 

 %.8.1التأثير حو 

 :IFRS15لمعيار ة بالنسب -

حيىث بلغىف القيمىة الدلاليىة لىه باسىتخدام اختبىار تحليىل  IFRS15تطبيوق معيوار معنوية يوعح اللدول السابق 

له  IFRS15 معيار تطبيق%، مما يعنا ان 5( وحي اقل من 0.01 من أقلما قدره ) ANOVAالتباين الأحادي 

 %.19.5المصرية ومقدار حذا التأثير حو  للشركات المدرجة بالبورصة صافي الدخلتأثير معنوي علا 

 :اسم الشركةلمتغير  بالنسبة -

حيث بلغف القيمة الدلالية له باسىتخدام اختبىار تحليىل التبىاين الأحىادي  الشركة اسممعنوية يوعح اللدول السابق 

ANOVA ( وحي اقل من 0.01اقل من ما قدره )ي صىافله تىأثير معنىوي علىا  الشركة اسم%، مما يعنا ان 5

 %.71.5للشركات المدرجة بالبورصة المصرية ومقدار حذا التأثير حو  الدخل

 :الشركة قيمةلمتغير  بالنسبة -



حيىث بلغىف القيمىة الدلاليىة لىه باسىتخدام اختبىار تحليىل التبىاين  الشوركة قيمةمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

تأثير معنوي علا  ليس له الشركة قيمة%، مما يعنا ان 5من  أكبر( وحي 0.544ما قدره ) ANOVAالأحادي 

 %.0.8للشركات المدرجة بالبورصة المصرية ومقدار حذا التأثير حو  صافي الدخل

 صولالأ على العائد معدللمتغير  بالنسبة -

حيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام اختبىار تحليىل  صولالأ على العائد معدلمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

لىيس  صوولالأ علوى العائد معدل%، مما يعنا ان 5من  أكبر( وحي 0.586ما قدره ) ANOVAالأحادي التباين 

 %.0.6للشركات المدرجة بالبورصة المصرية ومقدار حذا التأثير حو  صافي الدخلتأثير معنوي علا  له

 الملكية حقوق على العائد معدللمتغير  بالنسبة -

حيث بلغف القيمة الدلالية لىه باسىتخدام اختبىار  الملكية حقوق على لعائدا معدلمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

 حقووق علوى العائود معدل%، مما يعنا ان 5من  أكبر( وحي 0.296ما قدره ) ANOVAتحليل التباين الأحادي 

 للشركات المدرجة بالبورصىة المصىرية ومقىدار حىذا التىأثير حىو صافي الدخلتأثير معنوي علا  ليس له الملكيوة

2.3.% 

 المالية الرافعة معدللمتغير  بالنسبة -

حيىث بلغىف القيمىة الدلاليىة لىه باسىتخدام اختبىار تحليىل  الماليوة الرافعة معدلمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

 لىيس لىه الماليوة الرافعوة معودل%، مما يعنىا ان 5من  أكبر( وحي 0.308ما قدره ) ANOVAالتباين الأحادي 

 %.2.2للشركات المدرجة بالبورصة المصرية ومقدار حذا التأثير حو  في الدخلصاتأثير معنوي علا 

( النتىائج السىابقة وكانىف موعىحة كمىا AMOSكما أكدت أيضا نتائج البرنامج الاحصىائي للمعىادلات الهيكليىة )

 يلي:

 

 الشىركات فىي الىدخل بصىافي والمقاسىة الشىركات اعمىال نتىائج علىا IFRS 15 المعيىار تطبيق أثر  .4 جدول.

 باستخدام المعادلات الهيكلية المصرية البورصة في المدرجة

المتغير 

 التابع

 
القيموووووووة  الخطأ المعياري  التقدير المتغير المستقل

 المحسوبة

القيمووووة 

 الدلالية

مربووووووع 

 كاى 

Sig. 

NI <--- IFRS15 354161801.402 137415588.915 2.577 .010 32.569 .005 

NI <--- COMPANY -186102969.023 26732235.487 -6.962 < 0.01 

NI <--- TOBINS.Q 84774866.754 69578807.808 1.218 .223 

NI <--- ROA 196018233.500 579655988.545 .338 .735 

NI <--- ROE 844087672.532 430835895.473 1.959 .050 

NI <--- LEV 542831288.308 274905012.321 1.975 .048 

 تبين من الجدول السابق ما يلي:ي

 :بالنسبة للنموذج المقدر -

مىا قىدره مربىع كىاي حيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام اختبىار  النموذج المقدرمعنوية يوعح اللدول السابق 

 علىا IFRS 15 المعيىار تطبيىق بأثروالخاص  النموذج المقدر%، مما يعنا ان 5( وحي اقل من 0.01أقل من )

فىي ظىل وجىود  المصىرية البورصىة فىي المدرجىة الشىركات فىي الىدخل بصىافي والمقاسة الشركات اعمال نتائج

، معىدل العائىد علىا حقىوق الملكيىة، ومعىدل الرافعىة صىولالمتغيرات الحاكمة قيمة الشركة، معدل العائد علا الأ

 المالية.



 :IFRS15لمعيار بالنسبة  -

مىا  المسىارحيث بلغف القيمة الدلالية لىه باسىتخدام تحليىل  IFRS15تطبيق معيار معنوية يوعح اللدول السابق 

 صىافي الىدخللىه تىأثير معنىوي علىا  IFRS15 معيوار تطبيوق%، ممىا يعنىا ان 5( وحي اقل مىن 0.01قدره )

، وحي نفس النتيلة التي تم الحصول عليها سابقا باستخدام النموذج الخطي للشركات المدرجة بالبورصة المصرية

 العام.

 :اسم الشركةلمتغير  سبةالنب -

اقول مون ما قىدره ) المسارحيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام تحليل  الشركة اسممعنوية يوعح اللدول السابق 

للشىركات المدرجىة  صىافي الىدخللىه تىأثير معنىوي علىا  الشوركة اسوم%، مما يعنا ان 5( وحي اقل من 0.01

   الحصول عليها سابقا باستخدام النموذج الخطي العام. وحي نفس النتيلة التي تمبالبورصة المصرية 

 :الشركة قيمةلمتغير  بالنسبة -

مىا قىدره  المسىارحيث بلغف القيمىة الدلاليىة لىه باسىتخدام تحليىل  الشركة قيمةمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

للشىركات  لىدخلصىافي اتىأثير معنىوي علىا  لىيس لىه الشوركة قيموة%، مما يعنا ان 5من  أكبر( وحي 0.223)

 .العام الخطي النموذج باستخدام سابقا عليها الحصول تم التي النتيلة نفس وحيالمدرجة بالبورصة المصرية 

 :صولالأ على العائد معدلبالنسبة لمتغير  -

 المسىارحيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام تحليىل  صولالأ على العائد معدلمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

صىافي تىأثير معنىوي علىا  ليس له صولالأ على العائد معدل%، مما يعنا ان 5من  أكبر( وحي 0.735قدره )ما 

 النمىوذج باسىتخدام سىابقا عليها الحصول تم التي النتيلة نفس وحيللشركات المدرجة بالبورصة المصرية  الدخل

 .العام الخطي

 

 :الملكية حقوق على العائد معدلبالنسبة لمتغير  -

حيث بلغف القيمة الدلاليىة لىه باسىتخدام تحليىل  الملكية حقوق على العائد معدلمعنوية عدم للدول السابق يوعح ا

 صىافي الىدخلتأثير معنىوي علىا  ليس له الملكية حقوق على العائد معدل( مما يعنا ان 0.050ما قدره ) المسار

 الخطىي النمىوذج باستخدام سابقا عليها لالحصو تم التي النتيلة نفس وحيللشركات المدرجة بالبورصة المصرية 

 .العام

 :المالية الرافعة معدلبالنسبة لمتغير  -

مىا قىدره  المسىارحيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام تحليىل  المالية الرافعة معدلمعنوية يوعح اللدول السابق 

للشىركات  صىافي الىدخلعلىا  تىأثير معنىوي لىه المالية الرافعة معدل%، مما يعنا ان 5من  اقل( وحي 0.048)

 .المدرجة بالبورصة المصرية

، بينمىا كانىف اللىودت المطابقىة GFI 0.871حيىث بلغىف قيمىة جىودت النمىوذج  جيىديذكر ان النموذج المقدر كان 

 اعلىا مىن المتوسىط، الامر الذي يعنا ان جميع القىيم  0.539للنموذج  NFIوكانف قيمة    CFI 0.647للنموذج 

 . وذل  كما حو موعح بالشكل التاليجيدتجودت الحكم علا النموذج وبالتالي كانف 

 



 

 الشىركات فىي الىدخل بصىافي والمقاسىة الشىركات اعمىال نتىائج علىا IFRS 15 المعيىار تطبيىق أثر   .4 .شكل

 الهيكلية المعادلات باستخدام المصرية البورصة في المدرجة

 

 

 



على أسعار أسهم الشركات فوي الشوركات المدرجوة فوي  IFRS 15يؤثر تطبيق المعيار لا  :HO الثانيالفرض 

 البورصة المصرية.

 النموذج الثاني

                         

          

 (2) 

عىدم إلىا  (، حيث يشىير الفىرا العىدميGLMللتحقق من حذا الافتراا فقد تم استخدام النموذج الخطا العام )

، بينمىا المصىرية البورصىة في المدرجة الشركات في الشركات أسهم أسعار علا IFRS 15 المعيار تطبيق تأثير

 فىي المدرجىة الشىركات فىي الشىركات أسهم أسعار علا IFRS 15 المعيار تطبيق تأثيرإلا  يشير الفرا البديل

 ، وكانف النتائج كما يلي:المصرية البورصة

 البورصىة فىي المدرجىة الشىركات فىي الشىركاتأسىعار أسىهم  علىا IFRS 15 المعيىار تطبيىق أثىر  .5 جدول.

 المصرية

 مجموع المربعات التباين مصدر
درجوووووووووووات 

 الحرية
 مقدار التأثير الدلالة F المربعات متوسط

 1.8245E+21 13 1.40346E+20 19.979 0.000 0.847 النموذج المقدر

 2.5187E+19 1 2.5187E+19 3.585 0.064 0.071 الثابت

IFRS15 1.01152E+20 1 1.01152E+20 14.399 0.000 0.235 

 1.07251E+21 8 1.34064E+20 19.084 0.000 0.765 الشركة اسم

 TOBINS.Q 9.51553E+19 1 9.51553E+19 13.546 0.001 0.224 الشركة قيمة

 صوووولالأ علوووى العائووود معووودل

ROA 
2.64469E+18 1 2.64469E+18 0.376 0.542 0.008 

 كيوةالمل حقوق على العائد معدل

ROE 
2.3738E+18 1 2.3738E+18 0.338 0.564 0.007 

 LEV 2.75777E+18 1 2.75777E+18 0.393 0.534 0.008 المالية الرافعة معدل

 المصرية البورصة في المدرجة الشركات في أسعار الاسهم :التابع المتغير

a. R Squared = .847 (Adjusted R Squared = .804)    

   

 

 السابق ما يلي:يوضح الجدول 

 :بالنسبة للنموذج المقدر -

حيىث بلغىف القيمىة الدلاليىة لىه باسىتخدام اختبىار تحليىل التبىاين  النمووذج المقودرمعنويىة يوعح اللدول السىابق 

 بىأثروالخىاص  النمووذج المقودر%، ممىا يعنىا ان 5( وحي اقل مىن 0.01أقل من ما قدره ) ANOVAالأحادي 

فىي ظىل  المصىرية البورصىة فىي المدرجىة الشىركات فىي عار أسهم الشىركاتأس علا IFRS 15 المعيار تطبيق

، معىدل العائىد علىا حقىوق الملكيىة، ومعىدل صىولوجود المتغيرات الحاكمة قيمة الشركة، معىدل العائىد علىا الأ

 %. 84.7ومقدار حذا التأثير حو الرافعة المالية 



المصىرية بحالىة تطبيىق معيىار  البورصىة فىي لمدرجىةا الشركات في الاسهم ويمكن كتابة النموذج المقدر لأسعار

IFRS15  :علا النحو التالي 

 

المصىرية بحالىة عىدم تطبيىق  البورصىة فىي المدرجىة الشركات في الدخل كما يمكن كتابة النموذج المقدر لصافي

 علا النحو التالي:  IFRS15معيار 

 

 :بالنسبة للحد الثابت -

العوامل الأخرى الغير مضىمنة بىالنموذج حيىث إلا  والذي يرجع ت التقديرثابمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

%، 5من  أكبر( وحي 0.064ما قدره ) ANOVAبلغف القيمة الدلالية له باستخدام اختبار تحليل التباين الأحادي 

ية ومقدار للشركات المدرجة بالبورصة المصر أسعار الاسهمله تأثير معنوي علا ليس  ثابت التقديرمما يعنا ان 

 %.7.1حذا التأثير حو 

 :IFRS15لمعيار بالنسبة  -

حيىث بلغىف القيمىة الدلاليىة لىه باسىتخدام اختبىار تحليىل  IFRS15تطبيوق معيوار معنوية يوعح اللدول السابق 

له  IFRS15 معيار تطبيق%، مما يعنا ان 5( وحي اقل من 0.01 من أقلما قدره ) ANOVAالتباين الأحادي 

 %.23.5للشركات المدرجة بالبورصة المصرية ومقدار حذا التأثير حو  أسعار الاسهما تأثير معنوي عل

 :اسم الشركةلمتغير  بالنسبة -

حيث بلغف القيمة الدلالية له باسىتخدام اختبىار تحليىل التبىاين الأحىادي  الشركة اسممعنوية يوعح اللدول السابق 

ANOVA ( وحي اقل من 0.01اقل من ما قدره )أسىعار له تىأثير معنىوي علىا  الشركة اسمنا ان %، مما يع5

 %.76.5للشركات المدرجة بالبورصة المصرية ومقدار حذا التأثير حو  الاسهم

 :الشركة قيمةبالنسبة لمتغير  -

حيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام اختبىار تحليىل التبىاين الأحىادي  الشركة قيمةمعنوية يوعح اللدول السابق 

ANOVA أسىعار تأثير معنىوي علىا  له الشركة قيمة%، مما يعنا ان 5من  اقل( وحي 0.01اقل من ) ما قدره

 %.22.4للشركات المدرجة بالبورصة المصرية ومقدار حذا التأثير حو  الاسهم

 :صولالأ على العائد معدللمتغير  بالنسبة -

الدلالية له باستخدام اختبىار تحليىل حيث بلغف القيمة  صولالأ على العائد معدلمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

لىيس  صوولالأ علوى العائد معدل%، مما يعنا ان 5من  أكبر( وحي 0.542ما قدره ) ANOVAالتباين الأحادي 

 %.0.8للشركات المدرجة بالبورصة المصرية ومقدار حذا التأثير حو  أسعار الاسهمتأثير معنوي علا  له

 :الملكية حقوق على العائد معدلبالنسبة لمتغير  -

حيث بلغف القيمة الدلالية لىه باسىتخدام اختبىار  الملكية حقوق على العائد معدلمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

 حقووق علوى العائود معدل%، مما يعنا ان 5من  أكبر( وحي 0.564ما قدره ) ANOVAتحليل التباين الأحادي 

المدرجة بالبورصىة المصىرية ومقىدار حىذا التىأثير حىو  للشركات أسعار الاسهمتأثير معنوي علا  ليس له الملكية

0.7.% 



 :المالية الرافعة معدلبالنسبة لمتغير  -

حيىث بلغىف القيمىة الدلاليىة لىه باسىتخدام اختبىار تحليىل  الماليوة الرافعة معدلمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

 لىيس لىه الماليوة الرافعوة معودلن %، مما يعنىا ا5من  أكبر( وحي 0.534ما قدره ) ANOVAالتباين الأحادي 

 %.0.8للشركات المدرجة بالبورصة المصرية ومقدار حذا التأثير حو  أسعار الاسهمتأثير معنوي علا 

( النتىائج السىابقة وكانىف موعىحة كمىا AMOSكما أكدت أيضا نتائج البرنامج الاحصىائي للمعىادلات الهيكليىة )

 يلي:

 البورصىة فىي المدرجىة الشىركات فىي أسىعار أسىهم الشىركات علىا IFRS 15 المعيىار تطبيىق أثىر  .6 جدول.

 باستخدام المعادلات الهيكلية المصرية

المتغيووووور 

 التابع
 الخطأ المعياري  التقدير المتغير المستقل 

القيموووووووووووة 

 المحسوبة

القيموووووووة 

 الدلالية

مربوووووع 

 كاى 
Sig. 

MVS <--- IFRS15 3471397340 982330475 3.534 < 0.01 

32.56 .005 

MVS <--- COMPANY -1279688046 191098330 -6.696 < 0.01 

MVS <--- TOBINS.Q 2241333440 497391772 4.506 < 0.01 

MVS <--- ROA -8410740066 4143734688 -2.030 .042 

MVS <--- ROE -348615758 3079877859 -.113 .910 

MVS <--- LEV -11251619541 1965188763.81 -5.725 < 0.01 

 يتبين من الجدول السابق ما يلي:

 :بالنسبة للنموذج المقدر -

مىا قىدره مربىع كىاي حيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام اختبىار  النموذج المقدرمعنوية يوعح اللدول السابق 

 علىا IFRS 15 المعيىار تطبيىق بأثروالخاص  النموذج المقدر%، مما يعنا ان 5( وحي اقل من 0.01أقل من )

فىي ظىل وجىود المتغيىرات الحاكمىة قيمىة  المصىرية البورصىة فىي المدرجىة الشركات في أسعار أسهم الشركات

 ، معدل العائد علا حقوق الملكية، ومعدل الرافعة المالية.صولالشركة، معدل العائد علا الأ

 :IFRS15لمعيار بالنسبة  -

مىا  المسىارف القيمة الدلالية لىه باسىتخدام تحليىل حيث بلغ IFRS15تطبيق معيار معنوية يوعح اللدول السابق 

 أسىعار الاسىهملىه تىأثير معنىوي علىا  IFRS15 معيوار تطبيوق%، ممىا يعنىا ان 5( وحي اقل من 0.01قدره )

، وحي نفس النتيلة التي تم الحصول عليها سابقا باستخدام النموذج الخطي للشركات المدرجة بالبورصة المصرية

 العام.

 :اسم الشركةر لمتغي بالنسبة -

اقول مون ما قىدره ) المسارحيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام تحليل  الشركة اسممعنوية يوعح اللدول السابق 

للشىركات المدرجىة  أسىعار الاسىهملىه تىأثير معنىوي علىا  الشوركة اسوم%، مما يعنا ان 5( وحي اقل من 0.01

   عليها سابقا باستخدام النموذج الخطي العام. وحي نفس النتيلة التي تم الحصولبالبورصة المصرية 

 :الشركة قيمةبالنسبة لمتغير  -

اقول مون ما قدره ) المسارحيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام تحليل  الشركة قيمةمعنوية يوعح اللدول السابق 

ركات المدرجىة للشى  أسىعار الاسىهمتىأثير معنىوي علىا  لىه الشركة قيمة%، مما يعنا ان 5من  اقل( وحي 0.01

 .العام الخطي النموذج باستخدام سابقا عليها الحصول تم التي النتيلة نفس وحيبالبورصة المصرية 

 :صولالأ على العائد معدللمتغير  بالنسبة -



مىا  المسىارحيث بلغف القيمة الدلالية لىه باسىتخدام تحليىل  صولالأ على العائد معدلمعنوية يوعح اللدول السابق 

 أسىعار الاسىهمتىأثير معنىوي علىا  لىه صوولالأ على العائد معدل%، مما يعنا ان 5من  اقلوحي  (0.042قدره )

 المصرية.للشركات المدرجة بالبورصة 

 :الملكية حقوق على العائد معدلبالنسبة لمتغير  -

م تحليىل حيث بلغف القيمة الدلاليىة لىه باسىتخدا الملكية حقوق على العائد معدلمعنوية عدم يوعح اللدول السابق 

 أسىعار الاسىهمتأثير معنىوي علىا  ليس له الملكية حقوق على العائد معدل( مما يعنا ان 0.910ما قدره ) المسار

 الخطىي النمىوذج باستخدام سابقا عليها الحصول تم التي النتيلة نفس وحيللشركات المدرجة بالبورصة المصرية 

 .العام

 :المالية الرافعة معدلبالنسبة لمتغير  -

مىا قىدره  المسىارحيث بلغف القيمة الدلالية له باستخدام تحليىل  المالية الرافعة معدلمعنوية اللدول السابق يوعح 

 أسىعار الاسىهمتىأثير معنىوي علىا  لىه الماليوة الرافعوة معودل%، ممىا يعنىا ان 5مىن  اقل( وحي 0.01اقل من )

 .للشركات المدرجة بالبورصة المصرية

، بينمىا كانىف اللىودت المطابقىة GFI 0.871حيىث بلغىف قيمىة جىودت النمىوذج  يىدجيذكر ان النموذج المقدر كان 

 اعلىا مىن المتوسىط، الامر الذي يعنا ان جميع القىيم  0.627للنموذج  NFIوكانف قيمة    CFI 0.735للنموذج 

 :. وذل  كما حو موعح بالشكل التاليجيدتوبالتالي كانف جودت الحكم علا النموذج 

 البورصوة فوي المدرجوة الشوركات فوي أسوعار أسوهم الشوركات علوى IFRS 15 المعيوار قتطبيو  أثور  .5 شوكل.

 الهيكلية المعادلات باستخدام المصرية

 

 



 

 والتوصيات والدراسات المستقبلية:نتائج الدراسة :  القسم السادس

لتميىز بىين الايىراد وجود قصور في المعايير الدولية الحالية لفعتراف بالايراد وعىدم وجىود ارشىادات كافيىة ل-1

 الايراد المحقق من الخدمات.و المحقق من السلع

تختلف طريقة تحقق الايراد وفقا للمعيار الخامس عشر عن طرق الاعتراف وفقىا للمعىايير الدوليىة والامريكيىة -2

 الاربىاحالحالية حيث يتطل  تحقق الايراد تطبيق خمسة خطوات عندما يىتم ادا  الالتىزام وبالتىالي يحىد مىن ادارت 

 الاستحقاقات التقديرية.و

ظهور الارباح الناتلة عن الايراد المحقق وفقا للمعيار الخىامس عشىر تعبىر عىن اربىاح حقيقيىة وبالتىالي فهىي -3

 تعكس بصدق نتيلة اعمال المنشأت التي اعتمدت تطبيق المعيار الخامس عشر.

 ر الخىامس عشىر تعكىس معلومىات محاسىبية دقيقىةاعداد التقارير المالية للمنشأت التي اعتمىدت تطبيىق المعيىا-4

 خالية من التضليل ينعكس علي القيمة السوقية لاسهم تل  المنشأت.و

 

 التوصيات
تطوير معايير المحاسبة المصرية الخاصىة بىالاعتراف بىالايراد بحيىث تتماشىي مىع متطلبىات المعيىار الىدولي -1

 الخامس عشر.

رفة اثر تطبيق المعيار الخامس عشر علىي الشىركات المسىللة بالبورصىة استكمال الدراسة التطبيقية وذل  لمع-2

 المصرية وخاصة قطاع الاستثمار العقاري.

متطلبىىات و بىىرامج تدريبيىىة لتوعىىيح خطىىوات تطبيىىق المعيىىار الخىىامس عشىىر للمحاسىىبينو عمىىل ورع عمىىل-3

 .تحققه,مناقشة مشاكل تطبيقه

ي الشركات المرشحة لتطبيق المعيار الخامس عشىر لانىه يتطلى  لابد من تحديث انظمة تكنولوجيا المعلومات ف-4

 الوصفية المرتبطة بالايراد.و من البيانات الكمية  الافصاح عن كمية كبيرت

 

 ليةبالابحاث المستق

 
 بين المعيار الخامس عشر.و عمل دراسة للتوفيق بين معيار الايراد المحاسبي المصري-1

قطىاع و ق المعيىار الخىامس عشىر علىي الشىركات العاملىة فىي قطىاع السىلعدراسة ميدانية لحصر مشاكل تطبي-2

 الخدمات.

امس عشىر دراسة ميدانية علي الشركات المدرجة في البورصة المصىرية والتىي اعتمىدت تطبيىق المعيىار الخى -3

 بقطاع الاستثمار العقاري والتي لم يشملها البحث.
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